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本书共分两大部分（上篇和下篇）。上篇主要是作者在阅读英美

大学最新出版的“证券学”、“证券投资学”和“投资银行学”基础上

对证券学基本知识较为系统的介绍。下篇由选自２００１～２００２年发行

的英国《经济学家》和美国《商业周刊》的２６篇证券文章组成。编

入这些文章的主要目的是让读者通过对原汁原味的证券文章的学习与

欣赏来提高自己的证券英语水平。与此同时，也可丰富自己有关证券

的知识，了解国际证券业的最新信息与走向。

为帮助读者自学，除上下篇两大部分外，在附录部分还收有下篇

练习题的全部答案。希望它们能对自学者有参考作用。
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编 者 的 话

自２００１年底，中国加入 ＷＴＯ之后，中国金融市场与国际接轨的
步伐显然加快。再过几年，中国金融市场将更加开放。为适应此形势，

中国迫切需要迅速培养一批既懂金融，英语又好的国际复合型金融人

才，其中当然也包括我国刚刚兴起的证券业所需的这样人才。这也是我

在编写《金融英语阅读》、《金融函电与对话》、《基础金融英语》三本书

后，又马不停蹄地赶编这本证券英语教材的根本原因所在。

本书共分两大部分（上篇和下篇）。上篇主要是我在阅读英美大学

最新出版的“证券学”、“证券投资学”和“投资银行学”基础上对证券

学基本知识较为系统的介绍。它共分１３章：第１章为股票，第２章为
债券，第３章为金融衍生工具，第４章为证券的发行，第５章为证券分
析，第６章证券市场一般介绍，第７章债券市场，第８章证券交易所，
第９章美国主要股票市场指标，第１０章美国证券投资者，第１１章美国
主要证券法，第１２章和第１３章介绍美国证监会。下篇选自２００１～
２００２年发行的英国《经济学家》和美国《商业周刊》的２６篇证券文章
组成。编入这些文章的主要目的是让读者通过对原汁原味的证券文章的

学习与欣赏来提高自己的证券英语水平。与此同时，也可丰富自己有关

证券的知识，了解国际证券业的最新信息与走向。

为帮助读者自学，除上下篇两大部分外，在附录部分还收有下篇练

习题的全部答案。希望它们能对自学者有参考作用。

本书适用的对象：

１．证券业工作人员（包括证券交易的管理人员）；

２．准备出国攻读金融专业的大学毕业生；

３．中国金融业监管人员；

４．金融英语教学人员。此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



由于本人水平有限加上时间紧，书中缺点错误肯定存在，希望使用

此书的读者发现缺点错误，及时向我指出，以便再版时纠正。

２００３８
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序 言

新迁居于望京花园，房屋宽敞了，遂辟一书斋，自题“三犹书屋”。

从教四十余载，学犹浅，教犹困，犹常伏案于三犹书屋，以屋主而自

乐。“生平无他嗜，惟情钟于书”。室外秋风渐起，屋内暑气已消，独自

捧书夜读，渐入悠然心会，妙处难与君说的佳境。

挚友陈庆柏教授与我曾同在中国金融学院（现易名为对外经贸大

学）国际金融系执教。我们都是研究国际金融的，都曾赴美讲学或深

造，都有一种Ｔｈｅｓｔｒｕｇｇｌｉｎｇｆｏｒｋｎｏｗｌｅｄｇｅｈａｓａｐｌｅａｓｕｒｅｉｎｉｔ（为知识奋
斗乐在其中）的心境，每有新作问世，必互赠互读，促膝小议，称得上

佳作欣赏，疑义相与析。

日前，陈教授嘱我为其新著《证券英语》作序。从主编新中国第一

本有关证券的《股票的基本理论与实践》（１９８４年出版），到最近几年
编著有关投资银行系列丛书（１９９８至２００２年分别由人民出版社、经济
科学出版社出版），已辛苦耕作了近二十年了。虽苦犹甜，爱之使然。

爱读金融方面书籍，几成癖好，然而，说到写序，就感到有困难了。英

国学者言：Ｔｈｅｒｅｉｓｎｏｒｅａｓｏｎｆｏｒｔａｓｔｅ。我也有同感，因为爱好一种物
品，往往是说不出道理的。但好友相托，也只好勉为其难。

读罢掩卷而思，感到本书有三个特点：

一、鲜明的时代感

随着我国加入ＷＴＯ，将加快证券业开放的步伐。２０世纪后期，金
融管制逐步放松，金融自由化已成潮流，大投资银行如美国美林公司

（ＭｅｒｒｉｌＬｙｎｃｈ）、摩根斯坦利公司（ＭｏｒｇａｎＳｔａｎｌｅｙ）、高盛证券（Ｇｏｌｄ
ｍａｎＳａｃｈｓ）等率先拓展国际业务，一些新兴的市场经济国家纷纷开放
证券市场。我国面对国外券商的激烈竞争，对国内券商的国际化程度要

求愈来愈高。

美国学者Ｄｕｋｅ通过对新兴市场国家证券市场发展历程的研究，总



结出证券市场国际化的四个阶段，即封闭阶段、准开放阶段、开放过渡

阶段和开放成熟阶段。我国当前处在准开放阶段，随着正式加入

ＷＴＯ，我国金融业对外开放水平必然全面提高。综观国外大券商发展
特点，都是首先在本国金融中心确立地位，通过内部发展和外部战略性

收购建立起强大的服务能力，增强公司综合实力，然后实施对外扩张战

略，建立全球化体系。各大券商成功拓展国际业务的一个关键因素，是

拥有一支强大的研究队伍和培养一大批年轻的从业人员。

培养投资银行家是一项系统工程，我国已刻不容缓。在国际资本市

场中，投资银行家被称为ＦｉｎａｎｃｉａｌＥｎｇｉｎｅｅｒ，是金融领域的顶尖人物。
我曾在中国金融学院建议筹建国际投资银行专业，实现宽口径的多学科

的交叉与结合，包括专业学科与边缘学科、专业学科与基础学科、金融

与美学、金融与伦理学、金融与法学的结合。无疑，金融英语是重要的

基础学科。

庆柏教授的这部顺乎潮流、有感而发的著作，对提高从业人员业务

技能和基本素质，对于满足大专院校相关课程的需要，都是大有益处

的。本书内容极富针对性和时代感。充分研究了加入 ＷＴＯ后，在金融
自由化潮流中，我国资本市场发展形势下，投资银行需要面对的课题。

二、执着的使命感

转轨经济中的证券市场存在严重的制度缺陷，制度本身具有不确定

性，存在不明确、不肯定的性质，给整个股票市场带来较大的制度性风

险。ＩＭＦ曾明确指出，实现资本项目下的自由兑换和资本市场开放，
宏观经济须达到一定的要求，包括财政赤字控制、国际收支平衡、汇率

和利率市场化及国内金融体系改革等。内中差距还比较大，尤其是我国

证券市场的相关法律、会计准则还没有完全与国际惯例接轨，需要进一

步改革调整，以取得与ＷＴＯ原则和制度框架的兼容。
要进一步推动我国证券市场开放，参照国际经验，可考虑推行一些

制度，如：合格的外国机构投资制度（ＱｕａｌｉｆｉｅｄＦｏｒｅｉｇｎＩｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌＩｎ
ｖｅｓｔｏｒｓ）、合格的本地机构投资制度（ＱｕａｌｉｆｉｅｄＤｏｍｅｓｔｉｃＩｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌＩｎ
ｖｅｓｔｏｒｓ）及中国存托凭证制度（ＣｈｉｎａＤｅｐｏｓｉｔｏｒｙＲｅｃｅｉｐｔ）。本书对此都
给以一定的关注。

Ⅵ



由于证券是个充满了风险的行业，其经营风险（ＯｐｅｒａｔｉｏｎａｌＲｉｓｋ）
主要是证券价格的多变性所造成的头寸风险（ＰｏｓｉｔｉｏｎＲｉｓｋ），也即是流
动性风险（ＬｉｑｕｉｄＲｉｓｋ）。对于流动性风险的防范方法，国际流行的主
要有三大体系：巴塞尔委员会及欧盟的建立防护栏法（ＢｕｉｌｄｉｎｇＢｌｏｃｋ
Ａｐｐｒｏａｃｈ）、美国证券交易委员会（ＳｅｃｕｒｉｔｙＥｘｃｈａｎｇｅＣｏｍｍｉｓｓｉｏｎ）的
全面型方法（ＣｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅＡｐｐｒｏａｃｈ）及英国的证券组合方法（Ｐｏｒｔ
ｆｏｌｉｏＡｐｐｒｏａｃｈ）。抵御流动性风险，加强流动性风险管理是一个现实的、
深远的研究课题。有关此类问题，本书也有所涉及。

三、颇有新意

“创新”（Ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ）作为一个经济学的概念，较早是由美国经济
学家Ｓｃｈｕｍｐｅｔｅｒ在他的重要论著《经济发展理论》中提出的，他认为
创机关报是生产诸要素的新的组合。与金融及证券相关的理论创新，如

ＨａｒｒｙＭａｒｋｏｗｉｔｚ于１９５２年奠定了现代有价证券组合理论的基础。Ｗｉｌ
ｌｉａｍｓＳｈａｒｐ的资本资产定价模型（ＣＡＰＭ）和套利定价模型（ＡＰＴ）的
发展，标志着分析型的现代金融和财务理论开始走向成熟。古典派

ＦｉｓｈｅｒＢｌａｃｋ和 ＭｙｒｏｎＳｃｈｏｌｅｓ提出了完整的期权定价模型，包括各种衍
生物。还有ＬｏｕｉｓＥｄｅｒｉｎｇｔｏｎ的成果引人注目，他将早期Ｊｏｈｎｓｏｎ和

Ｓｔｅｉｎ的理论扩展到关于金融期货的全部价格风险的套期保值。纽约大
学出版社的《ＩｎｓｉｄｅＩｎｖｅｓｔｍｅｎｔＢａｎｋｉｎｇ》，中心思想是投资银行要创造
市场（ＭａｒｋｅｔＭａｋｉｎｇ）。金融学术研究中，对市场行为的解释，也就是
使市场创造行为的理论得以发挥。ＥｆｆｉｃｉｅｎｔＭａｒｋｅｔＨｙｐｏｔｈｅｓｉｓ受到了广
泛重视。证券价格信息产生于对新的企业信息尤其是价格结构的市场分

析。以上基本上属于证券投资理论的重大的阶段性成果。这类里程碑性

质的成果，在本书也有所反映。

本书颇重新意之处，就是运用比较新的成果，分析证券市场的各种

状况和理论思潮。善于分析与并购相联系的多种因素，是高素质的证券

分析师的基本功。譬如：

一般战略分析（ＡｎａｌｙｔｉｃａｌＦｒａｍｅｗｏｒｋｆｏｒＧｅｎｅｒｉｃＳｔｒａｔｅｇｉｅｓ），是对
被兼并企业的市场占有率分析。对于产品生命周期（ＰｒｏｄｕｃｔＬｉｆｅＣｙ
ｃｌｅ）的引入期（Ｌａｕｎｃｈ）、成长期（Ｇｒｏｗｔｈ）、成熟期（Ｍａｔｕｒｉｔｙ）及衰
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退期（Ｄｅｃｌｉｎｅ）等四个阶段都给以重视。
战略选择的收购分析（ＡｎａｌｙｔｉｃａｌｆｏｒＡｃｑｕｉｓｉｔｉｏｎＳｔｒａｔｅｇｉｃＣｈｏｉｃｅ）

中，表明企业从事收购的类型。“市场渗透型”（ＭａｒｋｅｔＰｅｎｅｔｒａｔｉｏｎ）意
味着横向收购（ＨｏｒｉｚｏｎｔａｌＭｅｒｇｅｒ），“多元化战略”（Ｄｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ）则
意味着混合兼并（ＣｏｎｇｌｏｍｅｒａｔｅＭｅｒｇｅｒ）。
收购的价值键分析（ＶａｌｕｅＣｈａｉｎＡｎａｌｙｓｉｓｆｏｒＡｃｑｕｉｓｉｔｉｏｎｓ）。价值键

的变化将反映在收购者的收益（Ｉｎｃｏｍｅ）、成本（Ｃｏｓｔ）、边际利润
（ＭａｒｇｉｎａｌＰｒｏｆｉｔ）中，因此，价值链分析，在价值创造分析中占有重要
地位。

跨国收购的障碍分析（ＢａｒｒｉｅｒｓｔｏＴａｋｅｏｖｅｒｓ）对于收购障碍，尤其
是对两种障碍，一是ＳｔｒｕｃｔｕｒａｌＢａｒｒｉｅｒ（结构性障碍）中的敌视收购后
的资产剥离ＰｏｓｔａｃｑｕｉｓｉｔｉｏｎＡｓｓｅｔＳｔｒｉｐｐｉｎｇ，二是文化传统障碍Ｃｕｌｔｕｒｅ
ａｎｄＴｒａｄｉｔｉｏｎＢａｒｒｉｅｒｓ中的（出售就是承认失败综合症）ＴｏＳｅｌｌｉｓｔｏＡｄ
ｍｉｔＦａｉｌｕｒｅＳｙｎｄｒｏｍｅ，都要见分析功力。
创新是学术研究的灵魂，推而论之，没有新意的书就失去问世的意

义。本书有新意。欲说已忘言，不禁想起牛津一教授之语：Ｏｘｆｏｒｄ
ｔｅａｃｈｅｓｙｏｕｎｏｔｈｉｎｇａｂｏｕｔｅｖｅｒｙｔｈｉｎｇ，Ｃａｍｂｒｉｄｇｅｔｅａｃｈｅｓｙｏｕｅｖｅｒｙｔｈｉｎｇ
ａｂｏｕｔｎｏｔｈｉｎｇ．（牛津教你有中之无，剑桥教你无中之有。）诚哉斯言！
探测、挖掘和开发学生的潜在能力，激励个人的创造精神，不仅是高校

办学思想，也是出版界的共同心声。

任映国

三犹书屋
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Ｃｏｎｔｅｎｔｓ

编者的话

序言

ＰａｒｔⅠ ＦｕｎｄａｍｅｎｔａｌｓｏｆＳｅｃｕｒｉｔｉｅｓ
基础证券学 １⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

Ｃｈａｐｔｅｒ１ ＳｅｃｕｒｉｔｉｅｓａｎｄＳｔｏｃｋｓ ３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

１１ ＤｅｆｉｎｉｔｉｏｎｏｆＳｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ３⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯
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书书书

孕葬则贼Ⅰ
云怎灶凿葬皂藻灶贼葬造泽燥枣杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽

基 础 证 券 学



摇摇陨灶贼澡藻杂贼葬贼藻泽皂燥泽贼燥枣贼澡藻燥责藻则葬贼蚤增藻责则燥增蚤泽蚤燥灶泽燥枣贼澡藻枣藻凿藻则葬造
泽藻糟怎则蚤贼蚤藻泽造葬憎泽葬责责造赠遭赠贼澡藻蚤则贼藻则皂泽燥灶造赠贼燥贼则葬灶泽葬糟贼蚤燥灶泽蚤灶增燥造增蚤灶早
泽藻糟怎则蚤贼蚤藻泽，贼澡藻则藻枣燥则藻贼澡藻凿藻贼藻则皂蚤灶葬贼蚤燥灶燥枣憎澡藻贼澡藻则葬灶蚤灶泽贼则怎皂藻灶贼蚤泽
葬泽藻糟怎则蚤贼赠蚤泽燥枣贼藻灶贼澡藻贼澡则藻泽澡燥造凿蚤泽泽怎藻蚤灶凿藻贼藻则皂蚤灶蚤灶早憎澡藻贼澡藻则燥则
灶燥贼贼澡燥泽藻葬责责造赠援

员援员摇阅藻枣蚤灶蚤贼蚤燥灶燥枣杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽
陨灶灶葬则则燥憎泽藻灶泽藻泽藻糟怎则蚤贼蚤藻泽则藻枣藻则贼燥泽贼燥糟噪泽葬灶凿遭燥灶凿泽援陨灶遭则燥葬凿藻则泽藻灶泽藻

泽藻糟怎则蚤贼蚤藻泽葬造泽燥蚤灶糟造怎凿藻燥贼澡藻则枣蚤灶葬灶糟蚤葬造蚤灶泽贼则怎皂藻灶贼泽造蚤噪藻枣蚤灶葬灶糟蚤葬造凿藻则蚤增葬贼蚤增藻泽
（燥责贼蚤燥灶泽，泽憎葬责泽葬灶凿枣怎贼怎则藻泽）援月怎贼蚤灶贼澡藻藻赠藻泽燥枣粤皂藻则蚤糟葬灶泽藻糟怎则蚤贼蚤藻泽造葬憎泽，
泽藻糟怎则蚤贼蚤藻泽蚤灶糟造怎凿藻葬灶赠灶燥贼藻，泽贼燥糟噪，贼则藻葬泽怎则赠泽贼燥糟噪，遭燥灶凿，凿藻遭藻灶贼怎则藻，藻增蚤鄄
凿藻灶糟藻燥枣蚤灶凿藻遭贼藻凿灶藻泽泽，糟藻则贼蚤枣蚤糟葬贼藻燥枣蚤灶贼藻则藻泽贼燥则责葬则贼蚤糟蚤责葬贼蚤燥灶蚤灶葬灶赠责则燥枣蚤贼鄄
泽澡葬则蚤灶早葬早则藻藻皂藻灶贼，糟燥造造葬贼藻则葬造鄄贼则怎泽贼糟藻则贼蚤枣蚤糟葬贼藻，责则藻鄄燥则早葬灶蚤扎葬贼蚤燥灶糟藻则贼蚤枣蚤糟葬贼藻
燥则泽怎遭泽糟则蚤责贼蚤燥灶，贼则葬灶泽枣藻则葬遭造藻泽澡葬则藻，蚤灶增藻泽贼皂藻灶贼糟燥灶贼则葬糟贼，增燥贼蚤灶早鄄贼则怎泽贼糟藻则贼蚤枣鄄
蚤糟葬贼藻，糟藻则贼蚤枣蚤糟葬贼藻燥枣凿藻责燥泽蚤贼枣燥则葬泽藻糟怎则蚤贼赠，枣则葬糟贼蚤燥灶葬造怎灶凿蚤增蚤凿藻凿蚤灶贼藻则藻泽贼蚤灶
燥蚤造，早葬泽，燥则燥贼澡藻则皂蚤灶藻则葬造则蚤早澡贼泽，燥则，蚤灶早藻灶藻则葬造，葬灶赠蚤灶贼藻则藻泽贼燥则蚤灶泽贼则怎皂藻灶贼
糟燥皂皂燥灶造赠噪灶燥憎灶葬泽葬“泽藻糟怎则蚤贼赠 燥则葬灶赠糟藻则贼蚤枣蚤糟葬贼藻枣燥则，则藻糟藻蚤责贼枣燥则，早怎葬则葬灶鄄
贼藻藻燥枣，燥则憎葬则则葬灶贼燥则则蚤早澡贼贼燥泽怎遭泽糟则蚤遭藻贼燥燥则责怎则糟澡葬泽藻，葬灶赠燥枣贼澡藻枣燥则早燥蚤灶早援
（泽藻藻圆（葬）（凿）燥枣贼澡藻杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽粤糟贼燥枣员怨猿猿）

员援圆摇酝葬躁燥则悦造葬泽泽藻泽燥枣杂贼燥糟噪泽蚤灶贼澡藻哉杂
杂贼燥糟噪泽燥则泽澡葬则藻泽葬则藻葬造泽燥噪灶燥憎灶葬泽藻择怎蚤贼赠泽藻糟怎则蚤贼蚤藻泽援杂贼燥糟噪皂藻葬灶泽葬灶

藻择怎蚤贼赠（燥憎灶藻则泽澡蚤责）蚤灶贼藻则藻泽贼蚤灶葬糟燥则责燥则葬贼蚤燥灶，皂藻葬泽怎则藻凿蚤灶怎灶蚤贼泽燥枣泽澡葬则藻泽援
栽澡藻糟藻则贼蚤枣蚤糟葬贼藻蚤泽泽怎藻凿遭赠葬糟燥则责燥则葬贼蚤燥灶藻增蚤凿藻灶糟蚤灶早贼澡藻燥憎灶藻则泽澡蚤责燥枣葬泽责藻糟蚤鄄
枣蚤藻凿灶怎皂遭藻则燥枣泽澡葬则藻泽蚤灶贼澡藻糟燥则责燥则葬贼蚤燥灶蚤泽糟葬造造藻凿泽贼燥糟噪糟藻则贼蚤枣蚤糟葬贼藻援月赠蚤泽泽怎鄄



蚤灶早泽贼燥糟噪泽糟燥则责燥则葬贼蚤燥灶泽糟葬灶燥遭贼葬蚤灶枣蚤灶葬灶糟蚤灶早援栽澡藻贼憎燥皂葬躁燥则贼赠责藻泽燥枣泽贼燥糟噪
蚤泽泽怎藻凿遭赠粤皂藻则蚤糟葬灶糟燥则责燥则葬贼蚤燥灶泽葬则藻糟燥皂皂燥灶泽贼燥糟噪葬灶凿责则藻枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪援
栽澡藻则藻葬则藻泽燥皂藻燥贼澡藻则噪蚤灶凿泽燥枣泽贼燥糟噪泽造蚤泽贼藻凿葬泽枣燥造造燥憎泽援
悦燥皂皂燥灶杂贼燥糟噪摇栽澡藻贼则怎藻燥憎灶藻则泽澡蚤责燥枣葬糟燥则责燥则葬贼蚤燥灶蚤泽则藻责则藻泽藻灶贼藻凿

遭赠糟燥皂皂燥灶泽贼燥糟噪援悦燥皂皂燥灶泽贼燥糟噪责则燥增蚤凿藻泽葬责责则燥责则蚤葬贼藻蚤灶贼藻则藻泽贼蚤灶贼澡藻糟燥则鄄
责燥则葬贼蚤燥灶憎蚤贼澡则藻早葬则凿贼燥（员）糟燥灶贼则燥造，（圆）藻葬则灶蚤灶早泽，葬灶凿（猿）灶藻贼葬泽泽藻贼泽援粤
泽贼燥糟噪澡燥造凿藻则鸳泽蚤灶贼藻则藻泽贼蚤泽早藻灶藻则葬造造赠蚤灶责则燥责燥则贼蚤燥灶贼燥贼澡藻灶怎皂遭藻则燥枣泽澡葬则藻泽澡藻
燥则泽澡藻燥憎灶泽燥怎贼燥枣贼澡藻贼燥贼葬造灶怎皂遭藻则燥枣泽澡葬则藻泽蚤泽泽怎藻凿援栽澡藻藻葬则灶蚤灶早泽贼燥憎澡蚤糟澡
糟燥皂皂燥灶泽贼燥糟噪澡燥造凿藻则泽葬则藻藻灶贼蚤贼造藻凿葬则藻贼澡燥泽藻造藻枣贼葬枣贼藻则责则藻枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪澡燥造凿藻鄄
则泽，遭燥灶凿澡燥造凿藻则泽，泽怎责责造蚤藻则泽，藻皂责造燥赠藻藻泽，葬灶凿葬枣贼藻则早则燥怎责泽澡葬增藻遭藻藻灶责葬蚤凿援
韵灶糟藻贼澡燥泽藻早则燥怎责泽葬则藻责葬蚤凿，澡燥憎藻增藻则，贼澡藻燥憎灶藻则泽燥枣糟燥皂皂燥灶泽贼燥糟噪皂葬赠遭藻
藻灶贼蚤贼造藻凿贼燥葬造造贼澡藻则藻皂葬蚤灶蚤灶早藻葬则灶蚤灶早泽葬泽凿蚤增蚤鄄凿藻灶凿泽援摇摇
孕则藻枣藻则则藻凿杂贼燥糟噪摇孕则藻枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪蚤泽泽贼燥糟噪憎蚤贼澡责则藻枣藻则藻灶糟藻泽援哉泽怎葬造造赠

贼澡蚤泽皂藻葬灶泽贼澡葬贼澡燥造凿藻则泽燥枣责则藻枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪澡葬增藻责则蚤燥则蚤贼赠燥增藻则澡燥造凿藻则泽燥枣糟燥皂鄄
皂燥灶泽贼燥糟噪葬泽贼燥凿蚤增蚤凿藻灶凿泽葬灶凿葬泽贼燥责葬赠皂藻灶贼燥灶凿蚤泽泽燥造怎贼蚤燥灶燥枣贼澡藻糟燥则责燥则葬鄄
贼蚤燥灶援匀燥造凿藻则泽燥枣责则藻枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪皂葬赠燥则皂葬赠灶燥贼澡葬增藻贼澡藻则蚤早澡贼贼燥增燥贼藻援月藻鄄
泽蚤凿藻泽贼澡藻赠憎蚤造造灶燥贼泽澡葬则藻蚤灶贼澡藻枣怎造造责则燥泽责藻则蚤贼赠燥枣贼澡藻枣蚤则皂蚤枣蚤贼早则燥憎泽泽怎糟糟藻泽泽鄄
枣怎造造赠燥增藻则贼蚤皂藻援栽澡蚤泽蚤泽遭藻糟葬怎泽藻贼澡藻增葬造怎藻燥枣责则藻枣藻则则藻凿泽澡葬则藻泽憎蚤造造灶燥贼则蚤泽藻葬泽
则葬责蚤凿造赠葬泽贼澡葬贼燥枣糟燥皂皂燥灶泽澡葬则藻泽凿怎则蚤灶早葬责藻则蚤燥凿燥枣枣蚤灶葬灶糟蚤葬造泽怎糟糟藻泽泽援孕则藻鄄
枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪澡燥造凿藻则泽凿燥则藻糟藻蚤增藻枣蚤曾藻凿凿蚤增蚤凿藻灶凿泽责藻则蚤燥凿蚤糟葬造造赠，澡燥憎藻增藻则，葬灶凿
贼澡藻赠皂葬赠遭藻灶藻枣蚤贼贼燥泽燥皂藻藻曾贼藻灶贼枣则燥皂糟澡葬灶早藻泽蚤灶贼澡藻皂葬则噪藻贼责则蚤糟藻燥枣贼澡藻
泽澡葬则藻泽援栽澡葬贼蚤泽憎澡赠泽燥皂藻贼蚤皂藻泽枣蚤灶葬灶糟蚤葬造藻曾责藻则贼泽则藻早葬则凿责则藻枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪葬泽葬
枣蚤曾藻凿鄄蚤灶糟燥皂藻泽藻糟怎则蚤贼蚤藻泽援
阅藻枣藻则则藻凿杂贼燥糟噪摇栽澡蚤泽糟造葬泽泽燥枣糟燥则责燥则葬贼藻泽贼燥糟噪蚤泽责燥泽贼责燥灶藻凿，蚤灶则藻泽责藻糟贼

燥枣责葬则贼蚤糟蚤责葬贼蚤燥灶蚤灶责则燥枣蚤贼泽，怎灶贼蚤造遭燥贼澡贼澡藻责则藻枣藻则则藻凿葬灶凿贼澡藻糟燥皂皂燥灶泽贼燥糟噪
澡葬泽则藻糟藻蚤增藻凿凿蚤增蚤凿藻灶凿泽葬贼葬枣蚤曾藻凿则葬贼藻援
月造怎藻糟澡蚤责杂贼燥糟噪摇陨贼蚤泽贼澡藻泽贼燥糟噪燥枣葬造蚤泽贼藻凿糟燥皂责葬灶赠憎澡蚤糟澡澡葬泽葬澡蚤早澡鄄

早则葬凿藻枣蚤灶葬灶糟蚤葬造则藻糟燥则凿
悦燥灶增藻则贼蚤遭造藻杂贼燥糟噪摇杂贼燥糟噪憎澡蚤糟澡皂葬赠遭藻糟澡葬灶早藻凿燥则糟燥灶增藻则贼藻凿蚤灶贼燥

糟燥皂皂燥灶泽贼燥糟噪
宰葬贼藻则藻凿杂贼燥糟噪摇杂贼燥糟噪蚤泽泽怎藻凿枣燥则蚤灶葬凿藻择怎葬贼藻糟燥灶泽蚤凿藻则葬贼蚤燥灶援陨贼糟葬灶葬造泽燥

源栽澡藻耘灶早造蚤泽澡蕴葬灶早怎葬早藻燥枣杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽



遭藻凿藻枣蚤灶藻凿葬泽泽贼燥糟噪憎澡蚤糟澡蚤泽蚤泽泽怎藻凿遭赠葬糟燥则责燥则葬贼蚤燥灶葬泽枣怎造造赠责葬蚤凿鄄怎责泽贼燥糟噪援
陨灶枣葬糟贼贼澡藻憎澡燥造藻葬皂燥怎灶贼燥枣贼澡藻责葬则增葬造怎藻贼澡藻则藻燥枣澡葬泽灶燥贼遭藻责葬蚤凿蚤灶援宰葬鄄
贼藻则藻凿泽贼燥糟噪糟葬灶葬造泽燥遭藻凿藻枣蚤灶藻凿葬泽泽贼燥糟噪蚤泽泽怎藻凿葬泽遭燥灶怎泽燥则燥贼澡藻则憎蚤泽藻憎蚤贼澡鄄
燥怎贼糟燥灶泽蚤凿藻则葬贼蚤燥灶燥则蚤泽泽怎藻凿枣燥则葬泽怎皂燥枣皂燥灶藻赠造藻泽泽贼澡葬灶责葬则增葬造怎藻，燥则蚤泽鄄
泽怎藻凿枣燥则造葬遭燥则，泽藻则增蚤糟藻，燥则责则燥责藻则贼赠憎澡蚤糟澡葬贼枣葬蚤则增葬造怎葬贼蚤燥灶蚤泽造藻泽泽贼澡葬灶贼澡藻
责葬则增葬造怎藻援
陨灶贼澡藻哉运，泽贼燥糟噪蚤泽燥枣贼藻灶则藻责造葬糟藻凿遭赠贼澡藻贼藻则皂“泽澡葬则藻泽援杂澡葬则藻泽蚤灶

贼澡藻哉运葬则藻凿蚤增蚤凿藻凿蚤灶贼燥燥则凿蚤灶葬则赠泽澡葬则藻泽憎澡蚤糟澡葬则藻灶燥则皂葬造泽澡葬则藻泽憎蚤贼澡燥怎贼
泽责藻糟蚤葬造遭藻灶藻枣蚤贼泽燥则则藻泽贼则蚤糟贼蚤燥灶泽，责则藻枣藻则藻灶糟藻泽澡葬则藻泽（燥枣贼藻灶憎蚤贼澡灶燥增燥贼蚤灶早
则蚤早澡贼泽）憎澡蚤糟澡则藻糟藻蚤增藻贼澡藻蚤则凿蚤增蚤凿藻灶凿遭藻枣燥则藻葬造造燥贼澡藻则泽澡葬则藻泽葬灶凿葬则藻则藻责葬蚤凿
枣蚤则泽贼（葬贼枣葬糟藻增葬造怎藻）蚤枣贼澡藻糟燥皂责葬灶赠蚤泽造蚤择怎蚤凿葬贼藻凿，葬灶凿凿藻枣藻则则藻凿泽澡葬则藻泽
憎澡蚤糟澡则藻糟藻蚤增藻葬凿蚤增蚤凿藻灶凿葬枣贼藻则葬造造燥贼澡藻则凿蚤增蚤凿藻灶凿泽澡葬增藻遭藻藻灶责葬蚤凿援
陨灶悦澡蚤灶葬，泽澡葬则藻泽葬则藻燥枣贼澡则藻藻贼赠责藻泽：粤泽澡葬则藻泽，凿藻灶燥皂蚤灶葬贼藻凿蚤灶再怎葬灶，

葬则藻燥则蚤早蚤灶葬造造赠凿藻泽蚤早灶藻凿枣燥则凿燥皂藻泽贼蚤糟蚤灶增藻泽贼燥则泽；月泽澡葬则藻泽，燥则蚤早蚤灶葬造造赠凿藻泽蚤早灶藻凿
枣燥则枣燥则藻蚤早灶蚤灶增藻泽贼燥则泽，凿藻灶燥皂蚤灶葬贼藻凿蚤灶枣燥则藻蚤早灶藻曾糟澡葬灶早藻葬灶凿杂栽泽澡葬则藻泽援“杂
泽贼葬灶凿泽枣燥则“泽糟蚤藻灶糟藻 葬灶凿“栽 枣燥则“贼藻糟澡灶燥造燥早赠援匀藻则藻陨鸳凿造蚤噪藻贼燥憎葬则灶泽燥皂藻
责藻燥责造藻葬早葬蚤灶泽贼早藻贼贼蚤灶早悦澡蚤灶藻泽藻粤泽澡葬则藻泽葬灶凿月泽澡葬则藻泽皂蚤曾藻凿怎责憎蚤贼澡月则蚤贼蚤泽澡
燥灶藻泽援陨灶贼澡藻哉运，“月 泽澡葬则藻泽皂藻葬灶泽燥则凿蚤灶葬则赠泽澡葬则藻泽憎蚤贼澡泽责藻糟蚤葬造增燥贼蚤灶早
则蚤早澡贼泽葬灶凿“粤 泽澡葬则藻泽皂藻葬灶泽燥则凿蚤灶葬则赠泽澡葬则藻泽憎蚤贼澡造蚤皂蚤贼藻凿燥则灶燥增燥贼蚤灶早
则蚤早澡贼泽援

晕燥贼藻泽
员援泽藻糟怎则蚤贼蚤藻泽摇证券
圆援贼澡则藻泽澡燥造凿摇葬援起试点的
猿援枣蚤灶葬灶糟蚤葬造蚤灶泽贼则怎皂藻灶贼泽摇金融工具
源援枣蚤灶葬灶糟蚤葬造凿藻则蚤增葬贼蚤增藻泽摇金融衍生工具，指期权（燥责贼蚤燥灶泽）、调换
（泽憎葬责泽）和期货（枣怎贼怎则藻泽）。
缘援贼则藻葬泽怎则赠泽贼燥糟噪摇库存股份（公司库存的本公司股份，作为自身保留
的资产）

远援泽怎遭泽糟则蚤责贼蚤燥灶摇认购或承购的证券

缘悦澡葬责贼藻则员摇杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽葬灶凿杂贼燥糟噪泽



苑援糟燥皂皂燥灶泽贼燥糟噪泽摇普通股（英国人用 燥则凿蚤灶葬则赠泽澡葬则藻泽）
愿援泽贼燥糟噪糟藻则贼蚤枣蚤糟葬贼藻摇股票
怨援责则藻枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪燥则泽澡葬则藻摇优先股（这是美式说法，英国人用 责则藻枣藻则鄄
藻灶糟藻泽澡葬则藻泽表示同样的意思）
员园援蚤泽泽怎蚤灶早泽贼燥糟噪泽摇发行股票
员员援贼燥燥遭贼葬蚤灶枣蚤灶葬灶糟蚤灶早摇获得筹集的资金或融资
员圆援藻葬则灶蚤灶早泽摇灶援收益，赚到钱
员猿援灶藻贼葬泽泽藻贼泽摇净资产
员源援蚤灶责则燥责燥则贼蚤燥灶贼燥摇与⋯⋯成比例
员缘援葬泽贼燥摇关于
员远援凿蚤泽泽燥造怎贼蚤燥灶摇灶援解散
员苑援贼燥泽澡葬则藻蚤灶摇分享
员愿援责则藻枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪澡燥造凿藻则泽摇优先股股东
员怨援凿蚤增蚤凿藻灶凿摇红利，股息
圆园援凿藻枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪摇延期付息股，红利后取股，递延付息股
圆员援蚤灶则藻泽责藻糟贼燥枣摇就⋯⋯而言
圆圆援责葬则贼蚤糟蚤责葬贼蚤燥灶蚤灶责则燥枣蚤贼泽摇分享利润
圆猿援遭造怎藻糟澡蚤责泽贼燥糟噪摇值钱而热门的股票，最赚钱的股份，蓝筹股
圆源援糟燥灶增藻则贼蚤遭造藻泽贼燥糟噪摇能转换成普通股的股份
圆缘援憎葬贼藻则藻凿泽贼燥糟噪“掺水”股
圆远援责葬则增葬造怎藻（股票等的）票面价值，面值
圆苑援贼燥责葬赠蚤灶摇付款
圆愿援责葬蚤凿鄄怎责摇已付清的，已缴款的
圆怨援遭燥灶怎泽摇奖金，红利
猿园援憎蚤贼澡燥怎贼糟燥灶泽蚤凿藻则葬贼蚤燥灶摇未获对价的（糟燥灶泽蚤凿藻则葬贼蚤燥灶对价，是合同法
中的一个重要概念，指为换取他人的东西或允诺，自己付出的代

价）

猿员援粤泽澡葬则藻泽摇粤股（指为国内投资者设计的股份）（中国）
猿圆援月泽澡葬则藻泽摇月股（指为国外投资者设计的股份）（中国）
猿猿援杂栽泽澡葬则藻泽摇科技股（中国）

阅蚤泽糟怎泽泽蚤燥灶匝怎藻泽贼蚤燥灶泽

远栽澡藻耘灶早造蚤泽澡蕴葬灶早怎葬早藻燥枣杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽



员援宰澡葬贼蚤泽泽藻糟怎则蚤贼赠？匀燥憎皂葬灶赠贼赠责藻泽燥枣泽藻糟怎则蚤贼蚤藻泽凿燥赠燥怎噪灶燥憎？
圆援匀燥憎凿燥赠燥怎凿蚤泽贼蚤灶早怎蚤泽澡遭藻贼憎藻藻灶糟燥皂皂燥灶泽贼燥糟噪泽葬灶凿责则藻枣藻则藻灶糟藻泽贼燥糟噪泽？
猿援阅燥赠燥怎贼澡蚤灶噪贼澡藻悦澡蚤灶藻泽藻贼藻则皂燥枣粤泽澡葬则藻葬灶凿月泽澡葬则藻糟葬则则蚤藻泽贼澡藻泽葬皂藻
皂藻葬灶蚤灶早葬泽贼澡葬贼燥枣月则蚤贼蚤泽澡月泽澡葬则藻葬灶凿粤泽澡葬则藻？
源援悦葬灶赠燥怎贼藻造造贼澡藻藻曾葬糟贼皂藻葬灶蚤灶早泽燥枣憎葬贼藻则藻凿泽贼燥糟噪泽，凿藻枣藻则则藻凿泽贼燥糟噪泽葬灶凿
糟燥灶增藻则贼蚤遭造藻泽贼燥糟噪泽？
缘援宰澡葬贼蚤泽凿蚤增蚤凿藻灶凿？

苑悦澡葬责贼藻则员摇杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽葬灶凿杂贼燥糟噪泽


