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前摇言

摇摇“入世”以来，我国经济逐步与国际接轨，对外开放的步伐不断加
快。随着我国投资事业的蓬勃发展，该领域近年来对专业英语的需求

越来越迫切，投资专业的学生以及投资领域的从业人员都亟需一本内

容全面、语言规范的专业英语教材，以掌握一定的术语和表达，学以致

用。这本《投资理财专业英语教程》正是为适应这一需求而编写的。

摇摇本书的编写力求将语言与专业有机结合，按照投资理财专业知识
体系选取适当的英文资料，内容包括各主要投资市场和投资工具，并且

涉及投资领域近年来的最新发展。相信通过学习，读者能够较好地掌

握专业英语知识，同时通过必要的有针对性的练习，获得较强的运用能

力。

摇摇由于时间仓促，加之水平有限，书中缺点错误在所难免，请专家、同
行及广大读者批评指正。

编者
圆园园源年缘月
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悦韵晕栽耘晕栽杂

蕴藻泽泽燥灶韵灶藻
摇栽藻曾贼：砸藻葬造粤泽泽藻贼泽灾藻则泽怎泽云蚤灶葬灶糟蚤葬造粤泽泽藻贼泽 （员）!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （远）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （苑）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （愿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：阅藻贼藻则皂蚤灶葬灶贼泽燥枣粤泽泽藻贼阅藻皂葬灶凿 （员猿）!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶栽憎燥
摇栽藻曾贼：栽澡藻悦造蚤藻灶贼藻造藻燥枣贼澡藻陨灶增藻泽贼皂藻灶贼耘灶增蚤则燥灶皂藻灶贼 （员苑）!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （圆圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （圆源）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （圆缘）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （圆远）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：栽澡藻耘灶增蚤则燥灶皂藻灶贼葬造砸藻泽责燥灶泽藻泽贼燥悦造蚤藻灶贼藻造藻
摇摇阅藻皂葬灶凿泽 （圆怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶栽澡则藻藻
摇栽藻曾贼：栽澡藻酝燥灶藻赠酝葬则噪藻贼 （猿缘）!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （源园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （源员）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （源圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （源猿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!



摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：栽则藻葬泽怎则赠月蚤造造泽 （源远）!!!!!!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶云燥怎则
摇栽藻曾贼：栽澡藻月燥灶凿酝葬则噪藻贼 （缘圆）!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （远园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （远员）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （远圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （远圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：月燥灶凿阅藻枣葬怎造贼砸蚤泽噪 （远远）!!!!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶云蚤增藻
摇栽藻曾贼：耘择怎蚤贼赠杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽?悦燥皂皂燥灶杂贼燥糟噪葬灶凿孕则藻枣藻则则藻凿杂贼燥糟噪
摇摇 （苑圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （苑愿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （苑怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （苑怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （愿园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：栽澡藻孕则蚤糟藻?耘葬则灶蚤灶早泽砸葬贼蚤燥 （愿猿）!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶杂蚤曾
摇栽藻曾贼：杂贼燥糟噪葬灶凿月燥灶凿酝葬则噪藻贼陨灶凿藻曾藻泽 （愿愿）!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （怨缘）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （怨远）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （怨苑）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （怨愿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：陨灶增藻泽贼皂藻灶贼粤凿增蚤泽燥则赠杂藻则增蚤糟藻泽 （员园员）!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶杂藻增藻灶
摇栽藻曾贼：匀燥憎云蚤则皂泽陨泽泽怎藻杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽 （员园怨）!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （员员缘）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
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摇栽藻则皂泽 （员员远）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （员员苑）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （员员苑）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：宰澡藻则藻粤则藻杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽栽则葬凿藻凿 （员圆员）!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶耘蚤早澡贼
摇栽藻曾贼：杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽栽则葬凿蚤灶早燥灶耘曾糟澡葬灶早藻泽 （员猿园）!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （员猿怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （员源园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （员源员）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （员源圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：砸藻早怎造葬贼蚤燥灶燥枣杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽酝葬则噪藻贼泽 （员源缘）!!!!!

蕴藻泽泽燥灶晕蚤灶藻
摇栽藻曾贼：陨灶增藻泽贼皂藻灶贼悦燥皂责葬灶蚤藻泽 （员缘员）!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （员缘愿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （员缘怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （员远园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （员远园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：酝怎贼怎葬造云怎灶凿泽 （员远源）!!!!!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶栽藻灶
摇栽藻曾贼：栽澡藻云燥则藻蚤早灶耘曾糟澡葬灶早藻酝葬则噪藻贼 （员苑圆）!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （员苑愿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （员苑愿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （员苑怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （员愿园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：匀蚤泽贼燥则蚤糟葬造阅藻增藻造燥责皂藻灶贼燥枣云燥则藻蚤早灶耘曾糟澡葬灶早藻

（员愿猿）
!!!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
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蕴藻泽泽燥灶耘造藻增藻灶
摇栽藻曾贼：云怎贼怎则藻泽悦燥灶贼则葬糟贼泽 （员怨远）!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （圆园员）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （圆园圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （圆园圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （圆园猿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：酝藻糟澡葬灶蚤糟泽燥枣栽则葬凿蚤灶早蚤灶云怎贼怎则藻泽酝葬则噪藻贼泽
摇摇 （圆园苑）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶栽憎藻造增藻
摇栽藻曾贼：杂贼燥糟噪?陨灶凿藻曾云怎贼怎则藻泽 （圆员源）!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （圆员怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （圆员怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （圆圆园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （圆圆员）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：匀藻凿早蚤灶早杂贼则葬贼藻早蚤藻泽陨灶增燥造增蚤灶早陨灶贼藻则藻泽贼?砸葬贼藻
摇摇云怎贼怎则藻泽 （圆圆源）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶栽澡蚤则贼藻藻灶
摇栽藻曾贼：杂憎葬责泽 （圆猿猿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （圆源员）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （圆源员）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （圆源员）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （圆源圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：粤责责造蚤糟葬贼蚤燥灶泽燥枣杂憎葬责泽 （圆源缘）!!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶云燥怎则贼藻藻灶
摇栽藻曾贼：韵责贼蚤燥灶泽悦燥灶贼则葬糟贼泽 （圆缘猿）!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （圆缘怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （圆远园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
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摇晕燥贼藻泽 （圆远园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （圆远员）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：酝藻糟澡葬灶蚤糟泽燥枣韵责贼蚤燥灶泽酝葬则噪藻贼泽 （圆远源）!!!!!

蕴藻泽泽燥灶云蚤枣贼藻藻灶
摇栽藻曾贼：韵责贼蚤燥灶造蚤噪藻杂藻糟怎则蚤贼蚤藻泽 （圆苑源）!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （圆苑愿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （圆苑怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （圆苑怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （圆愿园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：云葬糟贼燥则泽粤枣枣藻糟贼蚤灶早韵责贼蚤燥灶泽孕则蚤糟藻泽 （圆愿源）!!!!!

蕴藻泽泽燥灶杂蚤曾贼藻藻灶
摇栽藻曾贼：陨灶增藻泽贼皂藻灶贼泽蚤灶砸藻葬造粤泽泽藻贼泽 （圆愿怨）!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （圆怨源）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （圆怨远）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （圆怨远）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （圆怨苑）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：云蚤灶葬灶糟蚤灶早砸藻葬造耘泽贼葬贼藻陨灶增藻泽贼皂藻灶贼 （猿园园）!!!!

蕴藻泽泽燥灶杂藻增藻灶贼藻藻灶
摇栽藻曾贼：云燥则藻蚤早灶陨灶增藻泽贼皂藻灶贼 （猿园愿）!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （猿员源）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （猿员源）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （猿员缘）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （猿员缘）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：云燥则藻蚤早灶耘曾糟澡葬灶早藻砸蚤泽噪泽 （猿员怨）!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶耘蚤早澡贼藻藻灶
摇栽藻曾贼：栽澡藻杂藻贼贼蚤灶早燥枣陨灶增藻泽贼皂藻灶贼韵遭躁藻糟贼蚤增藻泽 （猿猿员）!!!!!!!!
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摇晕藻憎宰燥则凿泽 （猿猿苑）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （猿猿愿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （猿猿怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （猿猿怨）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：阅蚤增藻则泽蚤枣蚤糟葬贼蚤燥灶 （猿源圆）!!!!!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶晕蚤灶藻贼藻藻灶
摇栽藻曾贼：酝葬灶葬早蚤灶早孕燥则贼枣燥造蚤燥泽燥枣陨灶凿蚤增蚤凿怎葬造陨灶增藻泽贼燥则泽 （猿源苑）!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （猿缘圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （猿缘猿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （猿缘猿）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （猿缘源）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：栽葬曾杂澡藻造贼藻则蚤灶早 （猿缘苑）!!!!!!!!!!!!

蕴藻泽泽燥灶栽憎藻灶贼赠
摇栽藻曾贼：孕藻灶泽蚤燥灶云怎灶凿泽 （猿远源）!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕藻憎宰燥则凿泽 （猿苑园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇栽藻则皂泽 （猿苑园）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇晕燥贼藻泽 （猿苑员）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇耘曾藻则糟蚤泽藻泽 （猿苑圆）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
摇砸藻葬凿蚤灶早酝葬贼藻则蚤葬造：孕藻灶泽蚤燥灶陨灶增藻泽贼皂藻灶贼杂贼则葬贼藻早蚤藻泽 （猿苑缘）!!!!!!

陨灶凿藻曾燥枣晕藻憎宰燥则凿泽 （猿愿园）!!!!!!!!!!!!!!!!!

陨灶凿藻曾燥枣栽藻则皂泽 （猿怨远）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

砸藻枣藻则藻灶糟藻泽 （源园缘）!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
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ＬＥＳＳＯＮ摇ＯＮＥ

栽耘载栽

ＲＥＡＬ ＡＳＳＥＴＳ ＶＥＲＳＵＳ ＦＩＮＡＮＣＩＡＬ ＡＳＳＥＴＳ

１　 Ｔｈｅ ｍａｔｅｒｉａｌ ｗｅａｌｔｈ ｏｆ ａ ｓｏｃｉｅｔｙ ｉｓ ｄｅｔｅｒｍｉｎｅｄ ｕｌｔｉｍａｔｅｌｙ ｂｙ ｔｈｅ ｐｒｏ
ｄｕｃｔｉｖｅ ｃａｐａｃｉｔｙ ｏｆ ｉｔｓ ｅｃｏｎｏｍｙ ?ｔｈｅ ｇｏｏｄｓ ａｎｄ ｓｅｒｖｉｃｅｓ ｔｈａｔ ｃａｎ ｂｅ ｐｒｏ
ｖｉｄｅｄ ｔｏ ｉｔｓ ｍｅｍｂｅｒｓ． Ｔｈｉｓ ｐｒｏｄｕｃｔｉｖｅ ｃａｐａｃｉｔｙ ｉｓ ａ ｆｕｎｃｔｉｏｎ ｏｆ ｔｈｅ ｒｅａｌ ａｓ
ｓｅｔｓ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ：ｔｈｅ ｌａｎｄ，ｂｕｉｌｄｉｎｇｓ，ｋｎｏｗｌｅｄｇｅ，ａｎｄ ｍａｃｈｉｎｅｓ ｔｈａｔ
ａｒｅ ｕｓｅｄ ｔｏ ｐｒｏｄｕｃｅ ｇｏｏｄｓ ａｎｄ ｔｈｅ ｗｏｒｋｅｒｓ ｗｈｏｓｅ ｓｋｉｌｌｓ ａｒｅ ｎｅｃｅｓｓａｒｙ ｆｏｒ
ｔｈｅ ｕｓｅ ｏｆ ｔｈｏｓｅ ｒｅｓｏｕｒｃｅｓ． Ｔｏｇｅｔｈｅｒ，ｐｈｙｓｉｃａｌ ａｎｄ“ｈｕｍａｎ”ａｓｓｅｔｓ ｇｅｎｅｒ
ａｔｅ ｔｈｅ ｅｎｔｉｒｅ ｓｐｅｃｔｒｕｍ ｏｆ ｏｕｔｐｕｔ ｐｒｏｄｕｃｅｄ ａｎｄ ｃｏｎｓｕｍｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｓｏｃｉｅｔｙ．

２ 　 Ｉｎ ｃｏｎｔｒａｓｔ ｔｏ ｓｕｃｈ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｒｅ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ｓｕｃｈ ａｓ ｓｔｏｃｋｓ ｏｒ
ｂｏｎｄｓ． Ｔｈｅｓｅ ａｓｓｅｔｓ，ｐｅｒ ｓｅ，ｄｏ ｎｏｔ ｒｅｐｒｅｓｅｎｔ ａ ｓｏｃｉｅｔｙ’ｓ ｗｅａｌｔｈ． Ｓｈａｒｅｓ ｏｆ
ｓｔｏｃｋ ａｒｅ ｎｏ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ｓｈｅｅｔｓ ｏｆ ｐａｐｅｒ ｏｒ ｍｏｒｅ ｌｉｋｅｌｙ，ｃｏｍｐｕｔｅｒ ｅｎｔｒｉｅｓ，
ａｎｄ ｄｏ ｎｏｔ ｄｉｒｅｃｔｌｙ ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅ ｔｏ ｔｈｅ ｐｒｏｄｕｃｔｉｖｅ ｃａｐａｃｉｔｙ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ．
Ｉｎｓｔｅａｄ，ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅ ｔｏ ｔｈｅ ｐｒｏｄｕｃｔｉｖｅ ｃａｐａｃｉｔｙ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎ
ｏｍｙ ｉｎｄｉｒｅｃｔｌｙ，ｂｅｃａｕｓｅ ｔｈｅｙ ａｌｌｏｗ ｆｏｒ ｓｅｐａｒａｔｉｏｎ ｏｆ ｔｈｅ ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ ａｎｄ
ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ｏｆ ｔｈｅ ｆｉｒｍ ａｎｄ ｆａｃｉｌｉｔａｔｅ ｔｈｅ ｔｒａｎｓｆｅｒ ｏｆ ｆｕｎｄｓ ｔｏ ｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓ
ｗｉｔｈ ａｔｔｒａｃｔｉｖｅ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｉｅｓ． Ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ｃｅｒｔａｉｎｌｙ ｃｏｎｔｒｉｂ



ｕｔｅ ｔｏ ｔｈｅ ｗｅａｌｔｈ ｏｆ ｔｈｅ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｏｒ ｆｉｒｍｓ ｈｏｌｄｉｎｇ ｔｈｅｍ． Ｔｈｉｓ ｉｓ ｂｅｃａｕｓｅ
ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｒｅ ｃｌａｉｍｓ ｔｏ ｔｈｅ ｉｎｃｏｍｅ ｇｅｎｅｒａｔｅｄ ｂｙ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ｏｒ ｃｌａｉｍｓ
ｏｎ ｉｎｃｏｍｅ ｆｒｏｍ ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ．

３　 Ｗｈｅｎ ｔｈｅ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ｕｓｅｄ ｂｙ ａ ｆｉｒｍ ｕｌｔｉｍａｔｅｌｙ ｇｅｎｅｒａｔｅ ｉｎｃｏｍｅ，ｔｈｅ
ｉｎｃｏｍｅ ｉｓ ａｌｌｏｃａｔｅｄ ｔｏ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ａｃｃｏｒｄｉｎｇ ｔｏ ｔｈｅｉｒ ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ ｏｆ ｔｈｅ ｆｉｎａｎ
ｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ，ｏｒ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ，ｉｓｓｕｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｆｉｒｍ． Ｂｏｎｄｈｏｌｄｅｒｓ，ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，
ａｒｅ ｅｎｔｉｔｌｅｄ ｔｏ ａ ｆｌｏｗ ｏｆ ｉｎｃｏｍｅ ｂａｓｅｄ ｏｎ ｔｈｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅ ａｎｄ ｐａｒ ｖａｌｕｅ ｏｆ
ｔｈｅ ｂｏｎｄ． Ｅｑｕｉｔｙｈｏｌｄｅｒｓ ｏｒ ｓｔｏｃｋｈｏｌｄｅｒｓ ａｒｅ ｅｎｔｉｔｌｅｄ ｔｏ ａｎｙ ｒｅｓｉｄｕａｌ ｉｎｃｏｍｅ
ａｆｔｅｒ ｂｏｎｄｈｏｌｄｅｒｓ ａｎｄ ｏｔｈｅｒ ｃｒｅｄｉｔｏｒｓ ａｒｅ ｐａｉｄ． Ｉｎ ｔｈｉｓ ｗａｙ，ｔｈｅ ｖａｌｕｅｓ ｏｆ
ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｒｅ ｄｅｒｉｖｅｄ ｆｒｏｍ ａｎｄ ｄｅｐｅｎｄ ｏｎ ｔｈｅ ｖａｌｕｅｓ ｏｆ ｔｈｅ ｕｎｄｅｒｌｙ
ｉｎｇ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ｏｆ ｔｈｅ ｆｉｒｍ．

４　 Ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ｐｒｏｄｕｃｅ ｇｏｏｄｓ ａｎｄ ｓｅｒｖｉｃｅｓ，ｗｈｅｒｅａｓ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ｄｅ
ｆｉｎｅ ｔｈｅ ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ ｏｆ ｉｎｃｏｍｅ ｏｒ ｗｅａｌｔｈ ａｍｏｎｇ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ． Ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｃａｎ
ｃｈｏｏｓｅ ｂｅｔｗｅｅｎ ｃｏｎｓｕｍｉｎｇ ｔｈｅｉｒ ｃｕｒｒｅｎｔ ｅｎｄｏｗｍｅｎｔｓ ｏｆ ｗｅａｌｔｈ ｔｏｄａｙ ａｎｄ
ｉｎｖｅｓｔｉｎｇ ｆｏｒ ｔｈｅ ｆｕｔｕｒｅ． Ｗｈｅｎ ｔｈｅｙ ｉｎｖｅｓｔ ｆｏｒ ｔｈｅ ｆｕｔｕｒｅ，ｔｈｅｙ ｍａｙ ｃｈｏｏｓｅ
ｔｏ ｈｏｌｄ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ． Ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ａ ｆｉｒｍ ｒｅｃｅｉｖｅｓ ｗｈｅｎ ｉｔ ｉｓｓｕｅｓ ｓｅｃｕｒｉ
ｔｉｅｓ（ｓｅｌｌｓ ｔｈｅｍ ｔｏ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ） ｉｓ ｕｓｅｄ ｔｏ ｐｕｒｃｈａｓｅ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ． Ｕｌｔｉｍａｔｅｌｙ，
ｔｈｅｎ，ｔｈｅ ｒｅｔｕｒｎｓ ｏｎ ａ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔ ｃｏｍｅ ｆｒｏｍ ｔｈｅ ｉｎｃｏｍｅ ｐｒｏｄｕｃｅｄ ｂｙ
ｔｈｅ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ｔｈａｔ ａｒｅ ｆｉｎａｎｃｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｉｓｓｕａｎｃｅ ｏｆ ｔｈｅ ｓｅｃｕｒｉｔｙ． Ｉｎ ｔｈｉｓ
ｗａｙ，ｉｔ ｉｓ ｕｓｅｆｕｌ ｔｏ ｖｉｅｗ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｓ ｔｈｅ ｍｅａｎｓ ｂｙ ｗｈｉｃｈ ｉｎｄｉｖｉｄｕ
ａｌｓ ｈｏｌｄ ｔｈｅｉｒ ｃｌａｉｍｓ ｏｎ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ｉｎ ｗｅｌｌ?ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ． Ｍｏｓｔ ｏｆ
ｕｓ ｃａｎｎｏｔ ｐｅｒｓｏｎａｌｌｙ ｏｗｎ ａｕｔｏ ｐｌａｎｔｓ（ａ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔ），ｂｕｔ ｗｅ ｃａｎ ｈｏｌｄ
ｓｈａｒｅｓ ｏｆ Ｇｅｎｅｒａｌ Ｍｏｔｏｒｓ ｏｒ Ｆｏｒｄ（ａ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔ），ｗｈｉｃｈ ｐｒｏｖｉｄｅ ｕｓ
ｗｉｔｈ ｉｎｃｏｍｅ ｄｅｒｉｖｅｄ ｆｒｏｍ ｔｈｅ ｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎ ｏｆ ａｕｔｏｍｏｂｉｌｅｓ．

５　 Ｒｅａｌ ａｎｄ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｒｅ ｄｉｓｔｉｎｇｕｉｓｈｅｄ ｏｐｅｒａｔｉｏｎａｌｌｙ ｂｙ ｔｈｅ ｂａｌａｎｃｅ
ｓｈｅｅｔｓ ｏｆ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ａｎｄ ｆｉｒｍｓ ｉｎ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ． Ｗｈｅｒｅａｓ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｐｐｅａｒ
ｏｎｌｙ ｏｎ ｔｈｅ ａｓｓｅｔ ｓｉｄｅ ｏｆ ｔｈｅ ｂａｌａｎｃｅ ｓｈｅｅｔ，ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｌｗａｙｓ ａｐｐｅａｒ
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ｏｎ ｂｏｔｈ ｓｉｄｅｓ ｏｆ ｂａｌａｎｃｅ ｓｈｅｅｔｓ． Ｏｎｅ’ｓ ｆｉｎａｎ?ｃｉａｌ ｃｌａｉｍ ｏｎ ａ ｆｉｒｍ ｉｓ ａｎ ａｓ
ｓｅｔ，ｂｕｔ ｔｈｅ ｆｉｒｍ’ｓ ｉｓｓｕａｎｃｅ ｏｆ ｔｈａｔ ｃｌａｉｍ ｉｓ ｔｈｅ ｆｉｒｍ’ｓ ｌｉａｂｉｌｉｔｙ． Ｗｈｅｎ ａｌｌ
ｂａｌａｎｃｅ ｓｈｅｅｔｓ ａｒｅ ａｇｇｒｅｇａｔｅｄ，ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ｗｉｌｌ ｃａｎｃｅｌ ｏｕｔ，ｌｅａｖｉｎｇ
ｏｎｌｙ ｔｈｅ ｓｕｍ ｏｆ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｓ ｔｈｅ ｎｅｔ ｗｅａｌｔｈ ｏｆ ｔｈｅ ａｇｇｒｅｇａｔｅ ｅｃｏｎｏｍｙ．

６　 Ａｎｏｔｈｅｒ ｗａｙ ｏｆ ｄｉｓｔｉｎｇｕｉｓｈｉｎｇ ｂｅｔｗｅｅｎ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｎｄ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ｉｓ ｔｏ
ｎｏｔｅ ｔｈａｔ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｒｅ ｃｒｅａｔｅｄ ａｎｄ ｄｅｓｔｒｏｙｅｄ ｉｎ ｔｈｅ ｏｒｄｉｎａｒｙ ｃｏｕｒｓｅ
ｏｆ ｄｏｉｎｇ ｂｕｓｉｎｅｓｓ． Ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，ｗｈｅｎ ａ ｌｏａｎ ｉｓ ｐａｉｄ ｏｆｆ，ｂｏｔｈ ｔｈｅ ｃｒｅｄｉ
ｔｏｒ’ｓ ｃｌａｉｍ（ａ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔ）ａｎｄ ｔｈｅ ｄｅｂｔｏｒ’ｓ ｏｂｌｉ?ｇａｔｉｏｎ（ａ ｆｉｎａｎｃｉａｌ
ｌｉａｂｉｌｉｔｙ）ｃｅａｓｅ ｔｏ ｅｘｉｓｔ． Ｉｎ ｃｏｎｔｒａｓｔ，ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｒｅ ｄｅｓｔｒｏｙｅｄ ｏｎｌｙ ｂｙ ａｃｃｉ
ｄｅｎｔ ｏｒ ｂｙ ｗｅａｒｉｎｇ ｏｕｔ ｏｖｅｒ ｔｉｍｅ．

７　 Ｐｅｒｓｏｎｓ ｉｎ ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ ｔｅｎｄ ｔｏ ｈｏｌｄ ｔｈｅｉｒ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｃｌａｉｍｓ ｉｎ ａｎ
ｉｎｄｉｒｅｃｔ ｆｏｒｍ． Ｉｎ ｆａｃｔ，ｏｎｌｙ ａｂｏｕｔ ｏｎｅ?ｑｕａｒｔｅｒ ｏｆ ｔｈｅ ａｄｕｌｔ Ｕ． Ｓ． ｐｏｐｕｌａｔｉｏｎ
ｈｏｌｄｓ ｓｈａｒｅｓ ｄｉｒｅｃｔｌｙ． Ｔｈｅ ｃｌａｉｍｓ ｏｆ ｍｏｓｔ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｏｎ ｆｉｒｍｓ ａｒｅ ｍｅｄｉａ
ｔｅｄ ｔｈｒｏｕｇｈ ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ ｔｈａｔ ｈｏｌｄ ｓｈａｒｅｓ ｏｎ ｔｈｅｉｒ ｂｅｈａｌｆ：ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌ ｉｎ
ｖｅｓｔｏｒｓ ｓｕｃｈ ａｓ ｐｅｎｓｉｏｎ ｆｕｎｄｓ，ｉｎｓｕｒａｎｃｅ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ，ｍｕｔｕａｌ ｆｕｎｄｓ，ａｎｄ
ｅｎｄｏｗｍｅｎｔ ｆｕｎｄｓ．

８　 Ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ａｎｄ ｔｈｅ ｍａｒｋｅｔｓ ｉｎ ｗｈｉｃｈ ｔｈｅｙ ａｒｅ ｔｒａｄｅｄ ｐｌａｙ ｓｅｖｅｒａｌ
ｃｒｕｃｉａｌ ｒｏｌｅｓ ｉｎ ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ ｅｃｏｎｏｍｉｅｓ．

●　 悦燥灶泽怎皂责贼蚤燥灶栽蚤皂蚤灶早

９　 Ｓｏｍｅ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｉｎ ａｎ ｅｃｏｎｏｍｙ ａｒｅ ｅａｒｎｉｎｇ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ｔｈｅｙ ｃｕｒｒｅｎｔｌｙ
ｗｉｓｈ ｔｏ ｓｐｅｎｄ． Ｏｔｈｅｒｓ ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，ｒｅｔｉｒｅｅｓ，ｓｐｅｎｄ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ｔｈｅｙ ｃｕｒ
ｒｅｎｔｌｙ ｅａｒｎ． Ｈｏｗ ｃａｎ ｏｎｅ ｓｈｉｆｔ ｈｉｓ ｏｒ ｈｅｒ ｐｕｒｃｈａｓｉｎｇ ｐｏｗｅｒ ｔｈｅｎ ｆｒｏｍ ｈｉｇｈ
?ｅａｒｎｉｎｇｓ ｐｅｒｉｏｄｓ ｔｏ ｌｏｗ?ｅａｒｎｉｎｇｓ ｐｅｒｉｏｄｓ ｏｆ ｌｉｆｅ？Ｏｎｅ ｗａｙ ｉｓ ｔｏ“ｓｔｏｒｅ”
ｔｈｅ ｗｅａｌｔｈ ｉｎ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ． Ｉｎ ｈｉｇｈ?ｅａｒｎｉｎｇｓ ｐｅｒｉｏｄｓ，ｏｎｅ ｃａｎ ｉｎｖｅｓｔ ｈｉｓ
ｏｒ ｈｅｒ ｓａｖｉｎｇｓ ｉｎ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ｓｕｃｈ ａｓ ｓｔｏｃｋｓ ａｎｄ ｂｏｎｄｓ；ｉｎ ｌｏｗ?ｅａｒｎ
ｉｎｇｓ ｐｅｒｉｏｄｓ，ｈｅ ｏｒ ｓｈｅ ｃａｎ ｓｅｌｌ ｔｈｅｓｅ ａｓｓｅｔｓ ｔｏ ｐｒｏｖｉｄｅ ｆｕｎｄｓ ｆｏｒ ｃｏｎｓｕｍｐ
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ｔｉｏｎ ｎｅｅｄｓ． Ｂｙ ｓｏ ｄｏｉｎｇ，ｏｎｅ ｃａｎ ｓｈｉｆｔ ｔｈｅ ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ ｏｖｅｒ ｔｈｅ ｃｏｕｒｓｅ ｏｆ
ｔｈｅ ｌｉｆｅｔｉｍｅ，ｔｈｅｒｅｂｙ ａｌｌｏｃａｔｉｎｇ ｔｈｅ ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ ｔｏ ｐｅｒｉｏｄｓ ｔｈａｔ ｐｒｏｖｉｄｅ ｔｈｅ
ｇｒｅａｔｅｓｔ ｓａｔｉｓｆａｃｔｉｏｎ． Ｔｈｕｓ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｍａｒｋｅｔｓ ａｌｌｏｗ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｔｏ ｓｅｐａｒａｔｅ
ｄｅｃｉｓｉｏｎｓ ｃｏｎｃｅｒｎｉｎｇ ｃｕｒｒｅｎｔ ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ ｆｒｏｍ ｃｏｎｓｔｒａｉｎｔｓ ｔｈａｔ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ
ｗｏｕｌｄ ｂｅ ｉｍｐｏｓｅｄ ｂｙ ｃｕｒｒｅｎｔ ｅａｒｎｉｎｇｓ．

●　 粤造造燥糟葬贼蚤燥灶燥枣砸蚤泽噪

１０　 Ｖｉｒｔｕａｌｌｌｙ ａｌｌ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ ｉｎｖｏｌｖｅ ｓｏｍｅ ｒｉｓｋ． Ｗｈｅｎ ＧＭ ｂｕｉｌｄｓ ｉｔｓ ａｕｔｏ
ｐｌａｎｔｓ，ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，ｉｔｓ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ｃａｎｎｏｔ ｋｎｏｗ ｆｏｒ ｓｕｒｅ ｗｈａｔ ｃａｓｈ
ｆｌｏｗｓ ｔｈｏｓｅ ｐｌａｎｔｓ ｗｉｌｌ ｇｅｎｅｒａｔｅ． Ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｍａｒｋｅｔｓ ａｎｄ ｔｈｅ ｄｉｖｅｒｓｅ ｆｉｎａｎ
ｃｉａｌ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔｓ ｔｒａｄｅｄ ｉｎ ｔｈｏｓｅ ｍａｒｋｅｔｓ ａｌｌｏｗ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｗｉｔｈ ｔｈｅ ｇｒｅａｔｅｓｔ
ｔａｓｔｅ ｆｏｒ ｒｉｓｋ ｔｏ ｂｅａｒ ｔｈａｔ ｒｉｓｋ，ｗｈｉｌｅ ｏｔｈｅｒ ｌｅｓｓ?ｒｉｓｋ?ｔｏｌｅｒａｎｔ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ
ｃａｎ，ｔｏ ａ ｇｒｅａｔｅｒ ｅｘｔｅｎｔ，ｓｔａｙ ｏｎ ｔｈｅ ｓｉｄｅｌｉｎｅｓ． Ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，ｉｆ ＧＭ ｒａｉｓｅｓ
ｔｈｅ ｆｕｎｄｓ ｔｏ ｂｕｉｌｄ ｉｔｓ ａｕｔｏ ｐｌａｎｔ ｂｙ ｓｅｌｌｉｎｇ ｂｏｔｈ ｓｔｏｃｋｓ ａｎｄ ｂｏｎｄｓ ｔｏ ｔｈｅ
ｐｕｂｌｉｃ，ｔｈｅ ｍｏｒｅ ｏｐｔｉｍｉｓｔｉｃ，ｏｒ ｒｉｓｋ?ｔｏｌｅｒａｎｔ，ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｂｕｙ ｓｈａｒｅｓ ｏｆ
ｓｔｏｃｋ ｉｎ ＧＭ． Ｔｈｅ ｍｏｒｅ ｃｏｎｓｅｒｖａｔｉｖｅ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｃａｎ ｂｕｙ ＧＭ ｂｏｎｄｓ，
ｗｈｉｃｈ ｐｒｏｍｉｓｅ ｔｏ ｐｒｏｖｉｄｅ ａ ｆｉｘｅｄ ｐａｙｍｅｎｔ． Ｔｈｅ ｓｔｏｃｋｈｏｌｄｅｒｓ ｂｅａｒ ｍｏｓｔ ｏｆ
ｔｈｅ ｂｕｓｉｎｅｓｓ ｒｉｓｋ ａｌｏｎｇ ｗｉｔｈ ｐｏｔｅｎｔｉａｌｌｙ ｈｉｇｈｅｒ ｒｅｗａｒｄｓ． Ｔｈｕｓ ｃａｐｉｔａｌ ｍａｒ
ｋｅｔｓ ａｌｌｏｗ ｔｈｅ ｒｉｓｋ ｔｈａｔ ｉｓ ｉｎｈｅｒｅｎｔ ｔｏ ａｌｌ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ｔｏ ｂｅ ｂｏｒｎｅ ｂｙ ｔｈｅ ｉｎ
ｖｅｓｔｏｒｓ ｍｏｓｔ ｗｉｌｌｉｎｇ ｔｏ ｂｅａｒ ｔｈａｔ ｒｉｓｋ．

１１　 Ｔｈｉｓ ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ ｏｆ ｒｉｓｋ ａｌｓｏ ｂｅｎｅｆｉｔｓ ｔｈｅ ｆｉｒｍｓ ｔｈａｔ ｎｅｅｄ ｔｏ ｒａｉｓｅ ｃａｐｉｔａｌ
ｔｏ ｆｉｎａｎｃｅ ｔｈｅｉｒ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ． Ｗｈｅｎ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｃａｎ ｓｅｌｆ?ｓｅｌｅｃｔ ｉｎｔｏ ｓｅｃｕｒｉｔｙ
ｔｙｐｅｓ ｗｉｔｈ ｒｉｓｋ?ｒｅｔｕｒｎ ｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓ ｔｈａｔ ｂｅｓｔ ｓｕｉｔ ｔｈｅｉｒ ｐｒｅｆｅｒｅｎｃｅｓ，ｅａｃｈ
ｓｅｃｕｒｉｔｙ ｃａｎ ｂｅ ｓｏｌｄ ｆｏｒ ｔｈｅ ｂｅｓｔ ｐｏｓｓｉｂｌｅ ｐｒｉｃｅ． Ｔｈｉｓ ｆａｃｉｌｉｔａｔｅｓ ｔｈｅ ｐｒｏｃｅｓｓ
ｏｆ ｂｕｉｌｄｉｎｇ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ’ｓ ｓｔｏｃｋ ｏｆ ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ．

●　 杂藻责葬则葬贼蚤燥灶燥枣韵憎灶藻则泽澡蚤责葬灶凿酝葬灶葬早藻皂藻灶贼

１２　 Ｍａｎｙ ｂｕｓｉｎｅｓｓｅｓ ａｒｅ ｏｗｎｅｄ ａｎｄ ｍａｎａｇｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｓａｍｅ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌ． Ｔｈｉｓ
ｓｉｍｐｌｅ ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ，ｗｅｌｌ?ｓｕｉｔｅｄ ｔｏ ｓｍａｌｌ ｂｕｓｉｎｅｓｓｅｓ，ｉｎ ｆａｃｔ ｗａｓ ｔｈｅ ｍｏｓｔ

４ 投资理财专业英语教程



ｃｏｍｍｏｎ ｆｏｒｍ ｏｆ ｂｕｓｉｎｅｓｓ ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ ｂｅｆｏｒｅ ｔｈｅ Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ Ｒｅｖｏｌｕｔｉｏｎ．
Ｔｏｄａｙ，ｈｏｗｅｖｅｒ，ｗｉｔｈ ｇｌｏｂａｌ ｍａｒｋｅｔｓ ａｎｄ ｌａｒｇｅ?ｓｃａｌｅ ｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎ，ｔｈｅ
ｓｉｚｅ ａｎｄ ｃａｐｉｔａｌ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ ｏｆ ｆｉｒｍｓ ｈａｖｅ ｓｋｙｒｏｃｋｅｔｅｄ． Ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，
Ｇｅｎｅｒａｌ Ｅｌｅｃｔｒｉｃ ｈａｓ ｐｒｏｐｅｒｔｙ，ｐｌａｎｔ，ａｎｄ ｅｑｕｉｐｍｅｎｔ ｗｏｒｔｈ ａｂｏｕｔ ! ３５
ｂｉｌｌｉｏｎ． Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎｓ ｏｆ ｓｕｃｈ ｓｉｚｅ ｓｉｍｐｌｙ ｃｏｕｌｄ ｎｏｔ ｅｘｉｓｔ ａｓ ｏｗｎｅｒ?ｏｐｅｒａｔｅｄ
ｆｉｒｍｓ． Ｇｅｎｅｒａｌ Ｅｌｅｃｔｒｉｃ ａｃｔｕａｌｌｙ ｈａｓ ａｂｏｕｔ ｏｎｅ?ｈａｌｆ ｍｉｌｌｉｏｎ ｓｔｏｃｋｈｏｌｄｅｒｓ，
ｗｈｏｓｅ ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ ｓｔａｋｅ ｉｎ ｔｈｅ ｆｉｒｍ ｉｓ ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎａｌ ｔｏ ｔｈｅｉｒ ｈｏｌｄｉｎｇｓ ｏｆ
ｓｈａｒｅｓ．

１３　 Ｓｕｃｈ ａ ｌａｒｇｅ ｇｒｏｕｐ ｏｆ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｏｂｖｉｏｕｓｌｙ ｃａｎｎｏｔ ａｃｔｉｖｅｌｙ ｐａｒｔｉｃｉ
ｐａｔｅ ｉｎ ｔｈｅ ｄａｙ?ｔｏ?ｄａｙ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ｏｆ ｔｈｅ ｆｉｒｍ． Ｉｎｓｔｅａｄ，ｔｈｅｙ ｅｌｅｃｔ ａ
ｂｏａｒｄ ｏｆ ｄｉｒｅｃｔｏｒｓ，ｗｈｉｃｈ ｉｎ ｔｕｒｎ ｈｉｒｅｓ ａｎｄ ｓｕｐｅｒｖｉｓｅｓ ｔｈｅ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ｏｆ
ｔｈｅ ｆｉｒｍ． Ｔｈｉｓ ｓｔｒｕｃｔｕｒｅ ｍｅａｎｓ ｔｈａｔ ｔｈｅ ｏｗｎｅｒｓ ａｎｄ ｍａｎａｇｅｒｓ ｏｆ ｔｈｅ ｆｉｒｍ
ａｒｅ ｄｉｆｆｅｒｅｎｔ． Ｔｈｉｓ ｇｉｖｅｓ ｔｈｅ ｆｉｒｍ ａ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ ｔｈａｔ ｔｈｅ ｏｗｎｅｒ?ｍａｎａｇｅｄ ｆｉｒｍ
ｃａｎｎｏｔ ａｃｈｉｅｖｅ． Ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，ｉｆ ｓｏｍｅ ｓｔｏｃｋｈｏｌｄｅｒｓ ｄｅｃｉｄｅ ｔｈｅｙ ｎｏ ｌｏｎｇｅｒ
ｗｉｓｈ ｔｏ ｈｏｌｄ ｓｈａｒｅｓ ｉｎ ｔｈｅ ｆｉｒｍ，ｔｈｅｙ ｃａｎ ｓｅｌｌ ｔｈｅｉｒ ｓｈａｒｅｓ ｔｏ ｏｔｈｅｒ ｉｎｖｅｓ
ｔｏｒｓ，ｗｉｔｈ ｎｏ ｉｍｐａｃｔ ｏｎ ｔｈｅ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ｏｆ ｔｈｅ ｆｉｒｍ． Ｔｈｕｓ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ
ａｎｄ ｔｈｅ ａｂｉｌｉｔｙ ｔｏ ｂｕｙ ａｎｄ ｓｅｌｌ ｔｈｏｓｅ ａｓｓｅｔｓ ｉｎ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｍａｒｋｅｔｓ ａｌｌｏｗ ｆｏｒ
ｅａｓｙ ｓｅｐａｒａｔｉｏｎ ｏｆ ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ ａｎｄ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ．

ＮＥＷ ＷＯＲＤＳ

ｆｕｎｃｔｉｏｎ 　 　 灶援函数
ｒｅｓｏｕｒｃｅ 　 　 灶援（常用复）资源
ｓｐｅｃｔｒｕｍ 　 　 灶援系列；范围
ｃｏｎｓｕｍｅ 　 　 增援消费
　 ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ 　 　 灶援
ｐｅｒ ｓｅ　 　 本身；本来，本质上
ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ 　 　 灶援所有权
ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ 　 　 灶援经营（权）

５蕴耘杂杂韵晕韵晕耘



ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ 　 　 灶援投资
　 ｉｎｖｅｓｔｏｒ 　 　 灶援
　 ｉｎｖｅｓｔ 　 　 增援
ｃｌａｉｍ 　 　 灶援权利；要求权
ａｌｌｏｃａｔｅ 　 　 增援分派，分配
　 ａｌｌｏｃａｔｉｏｎ 　 　 灶援
ｉｓｓｕｅ 　 　 增援发行
ｒｅｓｉｄｕａｌ 　 　 葬援剩余的
ｃｒｅｄｉｔｏｒ 　 　 灶援债权人
ｕｎｄｅｒｌｙｉｎｇ 　 　 葬援根本的；基础的
ｅｎｄｏｗｍｅｎｔ 　 　 灶援财物
ｆｉｎａｎｃｅ 　 　 增援供资金给；为⋯⋯筹措资金
ｄｉｓｔｉｎｇｕｉｓｈ 　 　 增援区别；辨别
ｌｉａｂｉｌｉｔｙ 　 　 灶援债务，负债
ｉｓｓｕａｎｃｅ 　 　 灶援发行
ｎｅｔ 　 　 葬援纯净的
ｌｏａｎ 　 　 灶援贷款
ｄｅｂｔｏｒ 　 　 灶援债务人
ｏｂｌｉｇａｔｉｏｎ 　 　 灶援债务
ｒｅｔｉｒｅｅ 　 　 灶援退休人员
ｃｏｎｓｔｒａｉｎｔ 　 　 灶援限制，约束
ｒｉｓｋ?ｔｏｌｅｒａｎｔ 　 　 葬援能承受风险的
ｃｏｎｓｅｒｖａｔｉｖｅ 　 　 葬援保守的
ｉｎｈｅｒｅｎｔ 　 　 葬援内在的；固有的
ｇｌｏｂａｌ 　 　 葬援全球的，世界的
ｌａｒｇｅ?ｓｃａｌｅ 　 　 葬援大规模的
ｓｋｙｒｏｃｋｅｔ 　 　 增援（指物价等）飞涨
ｓｔａｋｅ 　 　 灶援股份；份额
ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎａｌ 　 　 葬援成比例的
ｂｏａｒｄ 　 　 灶援委员会

６ 投资理财专业英语教程



ｄｉｒｅｃｔｏｒ 　 　 灶援董事
ｓｕｐｅｒｖｉｓｅ 　 　 增援监督
ｓｔａｂｉｌｉｔｙ 　 　 灶援稳定性

ＴＥＲＭＳ

ｒｅａｌ ａｓｓｅｔｓ 实物资产

ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ 金融资产

ｓｔｏｃｋ 股票

ｂｏｎｄ 债券

ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ 证券

ｂｏｎｄｈｏｌｄｅｒ 债券持有人

ｅｑｕｉｔｙｈｏｌｄｅｒ 股东

ｓｔｏｃｋｈｏｌｄｅｒ 股东

ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅ 利率

ｐａｒ ｖａｌｕｅ 面值

ｅｑｕｉｔｉｅｓ 股票

ｂａｌａｎｃｅ ｓｈｅｅｔ 资产负债表

ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌ ｉｎｖｅｓｔｏｒ 机构投资者

ｐｅｎｓｉｏｎ ｆｕｎｄ 养老基金

ｉｎｓｕｒａｎｃｅ ｃｏｍｐａｎｙ 保险公司

ｍｕｔｕａｌ ｆｕｎｄ 共同基金

ｅｎｄｏｗｍｅｎｔ ｆｕｎｄ 资助基金

ｐｕｒｃｈａｓｉｎｇ ｐｏｗｅｒ 购买力

ｃｕｒｒｅｎｔ ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ 当前消费

ｃｕｒｒｅｎｔ ｅａｒｎｉｎｇｓ 现时收入

ｃａｓｈ ｆｌｏｗ 现金流

ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔ 金融工具

ｃａｐｉｔａｌ ｍａｒｋｅｔ 资本市场

７蕴耘杂杂韵晕韵晕耘



ＮＯＴＥＳ

１ Ｉｎｓｔｅａｄ，ｆｉｎａｎｃｉａｌ ａｓｓｅｔｓ ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅ ｔｏ ｔｈｅ ｐｒｏｄｕｃｔｉｖｅ ｃａｐａｃｉｔｙ ｏｆ ｔｈｅ ｅ
ｃｏｎｏｍｙ ｉｎｄｉｒｅｃｔｌｙ，ｂｅｃａｕｓｅ ｔｈｅｙ ａｌｌｏｗ ｆｏｒ ｓｅｐａｒａｔｉｏｎ ｏｆ ｔｈｅ ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ
ａｎｄ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ｏｆ ｔｈｅ ｆｉｒｍ ａｎｄ ｆａｃｉｌｉｔａｔｅ ｔｈｅ ｔｒａｎｓｆｅｒ ｏｆ ｆｕｎｄｓ ｔｏ ｅｎ
ｔｅｒｐｒｉｓｅｓ ｗｉｔｈ ａｔｔｒａｃｔｉｖｅ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｉｅｓ．
金融资产间接提高了社会经济的生产能力，因为它们使公司的所有

权和经营权相互分离，从而使资金容易转移到具有良好投资机会的

企业中去。

句中 ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅ ｔｏ 的意思是“为⋯⋯作出贡献；对⋯⋯起作用”，
ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅ ｔｏ ｔｈｅ ｐｒｏｄｕｃｔｉｖｅ ｃａｐａｃｉｔｙ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ ｉｎｄｉｒｅｃｔｌｙ可译作
“间接提高了社会经济的生产能力”。

２ Ｂｏｎｄｈｏｌｄｅｒｓ，ｆｏｒ ｅｘａｍｐｌｅ，ａｒｅ ｅｎｔｉｔｌｅｄ ｔｏ ａ ｆｌｏｗ ｏｆ ｉｎｃｏｍｅ ｂａｓｅｄ ｏｎ
ｔｈｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅ ａｎｄ ｐａｒ ｖａｌｕｅ ｏｆ ｔｈｅ ｂｏｎｄ．
例如，债券持有者可以根据利率和债券的面值获得一定的收入。

句中 ａｒｅ ｅｎｔｉｔｌｅｄ ｔｏ的意思是“有权获得”。ｂａｓｅｄ ｏｎ的意思是“基于
⋯⋯；根据⋯⋯”。

３ Ｔｈｕｓ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｍａｒｋｅｔｓ ａｌｌｏｗ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｔｏ ｓｅｐａｒａｔｅ ｄｅｃｉｓｉｏｎｓ ｃｏｎｃｅｒｎ
ｉｎｇ ｃｕｒｒｅｎｔ ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ ｆｒｏｍ ｃｏｎｓｔｒａｉｎｔｓ ｔｈａｔ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ ｗｏｕｌｄ ｂｅ ｉｍ
ｐｏｓｅｄ ｂｙ ｃｕｒｒｅｎｔ ｅａｒｎｉｎｇｓ．
个人的当前消费决策受到现时收入的制约，而金融市场可以使这对

矛盾得以解决。

句中 ａｌｌｏｗ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｔｏ ｓｅｐａｒａｔｅ ｄｅｃｉｓｉｏｎｓ ｃｏｎｃｅｒｎｉｎｇ ｃｕｒｒｅｎｔ ｃｏｎ
ｓｕｍｐｔｉｏｎ ｆｒｏｍ ｃｏｎｓｔｒａｉｎｔｓ解释为“金融市场使个人的当前消费决策
不受制约”。

４ Ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｍａｒｋｅｔｓ ａｎｄ ｔｈｅ ｄｉｖｅｒｓｅ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔｓ ｔｒａｄｅｄ ｉｎ ｔｈｏｓｅ
ｍａｒｋｅｔｓ ａｌｌｏｗ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ｗｉｔｈ ｔｈｅ ｇｒｅａｔｅｓｔ ｔａｓｔｅ ｆｏｒ ｒｉｓｋ ｔｏ ｂｅａｒ ｔｈａｔ ｒｉｓｋ，
ｗｈｉｌｅ ｏｔｈｅｒ ｌｅｓｓ?ｒｉｓｋ?ｔｏｌｅｒａｎｔ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｓ ｃａｎ，ｔｏ ａ ｇｒｅａｔｅｒ ｅｘｔｅｎｔ，ｓｔａｙ
ｏｎ ｔｈｅ ｓｉｄｅｌｉｎｅｓ．
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