
书书书

金融专业英语系列教材
总主编　 沈素萍

!"#$%&’(

主　 编：沈素萍
副主编：庞　 萍
编　 者：严红卫　 李　 平　 谢京秀　 宫梦媛

对外经济贸易大学出版社



　 （京）新登字 １８２ 号

摇图书在版编目（ＣＩＰ）数据

摇金融专业英语阅读 ／沈素萍主编．—北京：对外经济贸易大学出版社，２００６
摇ＩＳＢＮ ７８１０７８６８８１

摇Ⅰ 金． ． ．摇Ⅱ 沈． ． ．摇Ⅲ 金融 －英语 －阅读教学 －高等学校 －自学参考资料
Ⅳ Ｈ３１９ ４

摇中国版本图书馆 ＣＩＰ数据核字（２００６）第 ０６１８４９ 号

摇２００６ 年摇对外经济贸易大学出版社出版发行

版权所有摇翻印必究

金融专业英语阅读
沈素萍摇主编
责任编辑：王摇煜

对 外 经 济 贸 易 大 学 出 版 社
北京市朝阳区惠新东街 １０ 号摇摇邮政编码：１０００２９

邮购电话：０１０ －６４４９２３３８摇 摇发行部电话：０１０ －６４４９２３４２
网址：ｈｔｔｐ：／ ／ ｗｗｗ． ｕｉｂｅｐ． ｃｏｍ摇摇Ｅｍａｉｌ：ｕｉｂｅｐ＠１２６． ｃｏｍ

唐山市润丰印务有限公司印装摇摇新华书店北京发行所发行
成品尺寸：１８５ｍｍ × ２３０ｍｍ摇摇１５ ２５ 印张摇摇３０５ 千字
２００６ 年 ７ 月北京第 １ 版摇摇２００６ 年 ７ 月第 １ 次印刷

ＩＳＢＮ ７８１０７８６８８１
印数：０ ００１ － ５ ０００ 册摇摇定价：２４ ００ 元



《金融专业英语阅读》是金融专业英语系列教材的一部分。本教材是为学习完大学
英语基础阶段的本科生所编写，旨在让学生通过金融实务操作阶段的英语学习，培养学生
的书面金融专业英语技能，使他们为较复杂的金融专业英语学习打下良好的基础。

本教材包括十六章，每一章配有词汇注释、短语注释、专业术语解释、知识背景介绍、
语言练习（包括对全文课文的理解、短语的理解填空、专业术语填空、专业翻译、短篇专业
文章理解），以及专业金融信息的时文辅助阅读，并配有相关的问题理解，以便使学生通
过课堂教学了解当前经济金融领域的最新变化。

全书结构如下：第一章：货币政策。第二章：外汇风险和进行外汇风险管理的原因。
第三章：管理外汇风险的工具和方法。第四章：美国对外汇交易的干预。第五章：会计的
历史起源。第六章：会计和薄记。第七章：金融市场和中间业务。第八章：保险的历史起
源。第九章：保险单。第十章：国际清算银行。第十一章：商业银行贷款。第十二章：信贷
分析。第十三章：何种抵押贷款更适合你。第十四章：共同基金。第十五章：债券。第十
六章：期权。

本教材适合于高等院校专业英语教学使用，也可供各类大专院校学生及广大金融专
业人员学习专业英语，提高涉外业务交际能力使用，同时可为广大金融专业人员获取
ＦＥＣＴ（金融专业英语证书）提供适当的素材。

本书在编写过程中得到王福清、曹霞同志的帮助，在此谨致谢忱。对于书中存在的疏
漏，请广大读者予以批评指正。
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ｔｏ ｈｏｌｄ ｉｎ ｒｅｓｅｒｖｅｓ ｔｏ ｍｅｅｔ ｔｈｅｉｒ ｄｅｐｏｓｉｔｏｒｓｄｅｍａｎｄｓ，ｔｈｅｙ ａｃｔｕａｌｌｙ ｃｏｕｌｄ ｃｒｅａｔｅ ｍｏｎｅｙ． Ｔｈｉｓ
ｉｎｅｖｉｔａｂｌｙ ｌｅｄ ｔｏ“ｒｕｎｓ”ｏｎ ｂａｎｋｓ ｗｈｅｎ ｔｈｅｙ ｃｏｕｌｄ ｎｏｔ ｍｅｅｔ ｔｈｅｉｒ ｄｅｐｏｓｉｔｏｒｓｄｅｍａｎｄｓ ａｎｄ ｗｅｒｅ
ｂａｎｋｒｕｐｔ． Ｔｈｅ ｓａｍｅ ｈａｐｐｅｎｅｄ ｔｏ ｓｍａｌｌｅｒ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ． Ｅｖｅｎ ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ Ｔｒｅａｓｕｒｙ ｈａｄ ｔｏ ｂｅ
ｒｅｓｃｕｅｄ ｂｙ ＪＰ Ｍｏｒｇａｎ ｓｅｖｅｒａｌ ｔｉｍｅｓ ｄｕｒｉｎｇ ｔｈｉｓ ｐｅｒｉｏｄ． Ｉｎ ｔｈｅ ｌａｔｅ １８００ｓ ａｎｄ ｅａｒｌｙ １９００ｓ，
ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ｌｅｇｉｓｌａｔｅｄ ｔｈｅｉｒ ｅｘｃｌｕｓｉｖｅ ｍｏｎｏｐｏｌｙ ｔｏ ｉｓｓｕｅ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ａｎｄ ｂａｎｋｎｏｔｅｓ． Ｔｈｉｓ ｗａｓ ｉｎ
ｒｅｓｐｏｎｓｅ ｔｏ“ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｐａｎｉｃｓ”ａｎｄ ｂａｎｋ ｉｎｓｏｌｖｅｎｃｉｅｓ． Ｔｈｉｓ ｍｅａｎｔ ｔｈａｔ ａｌｌ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｗａｓ ｉｓｓｕｅｄ
ａｎｄ ｃｏｎｔｒｏｌｌｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｎａｔｉｏｎａｌ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓ，ａｌｔｈｏｕｇｈ ｔｈｅｙ ｓｔｉｌｌ ｍａｉｎｔａｉｎｅｄ ｇｏｌｄ ｒｅｓｅｒｖｅｓ ｔｏ
ｓｕｐｐｏｒｔ ｔｈｅｉｒ ｃｕｒｒｅｎｃｉｅｓ． Ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ ｂａｎｋｓ ｓｔｉｌｌ ｃｏｕｌｄ ｃｒｅａｔｅ ｍｏｎｅｙ ｂｙ ｌｅｎｄｉｎｇ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ｔｈｅｉｒ
ｄｅｐｏｓｉｔｏｒｓ ｈａｄ ｐｌａｃｅｄ ｗｉｔｈ ｔｈｅ ｂａｎｋ，ｂｕｔ ｔｈｅｙ ｎｏ ｌｏｎｇｅｒ ｈａｄ ｔｈｅ ｒｉｇｈｔ ｔｏ ｉｓｓｕｅ ｂａｎｋｎｏｔｅｓ．

Ｍｏｄｅｒｎ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋｉｎｇ ｄａｔｅｓ ｂａｃｋ ｔｏ ｔｈｅ ａｆｔｅｒｍａｔｈ ｏｆ ｔｈｅ Ｇｒｅａｔ Ｄｅｐｒｅｓｓｉｏｎ ｏｆ ｔｈｅ
１９３０ｓ． Ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓ，ｌｅｄ ｂｙ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｔｈｉｎｋｉｎｇ ｏｆ ｔｈｅ ｇｒｅａｔ Ｊｏｈｎ Ｍａｙｎａｒｄ Ｋｅｙｎｅｓ，
ｒｅａｌｉｚｅｄ ｔｈａｔ ｃｏｌｌａｐｓｉｎｇ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ａｎｄ ｃｒｅｄｉｔ ａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙ ｇｒｅａｔｌｙ ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅｄ ｔｏ ｔｈｅ
ｓａｖａｇｅｒｙ ｏｆ ｔｈｉｓ ｄｅｐｒｅｓｓｉｏｎ． Ｔｈｉｓ ｒｅａｌｉｚａｔｉｏｎ ｔｈａｔ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ａｆｆｅｃｔｅｄ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ａｃｔｉｖｉｔｙ ｌｅｄ
ｔｏ ａｃｔｉｖｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ａｔｔｅｍｐｔｓ ｔｏ ｉｎｆｌｕｅｎｃｅ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ｔｈｒｏｕｇｈ“ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ”． Ａｔ ｔｈｉｓ
ｔｉｍｅ，ｎａｔｉｏｎｓ ｃｒｅａｔｅｄ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋｓ ｔｏ ｅｓｔａｂｌｉｓｈ“ｍｏｎｅｔａｒｙ ａｕｔｈｏｒｉｔｙ”． Ｔｈｉｓ ｍｅａｎｔ ｔｈａｔ ｒａｔｈｅｒ
ｔｈａｎ ａｃｃｅｐｔｉｎｇ ｗｈａｔｅｖｅｒ ｈａｐｐｅｎｅｄ ｔｏ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ，ｔｈｅｙ ｗｏｕｌｄ ａｃｔｉｖｅｌｙ ｔｒｙ ｔｏ ｉｎｆｌｕｅｎｃｅ ｔｈｅ
ａｍｏｕｎｔ ｏｆ ｍｏｎｅｙ ａｖａｉｌａｂｌｅ． Ｔｈｉｓ ｗｏｕｌｄ ｉｎｆｌｕｅｎｃｅ ｃｒｅｄｉｔ ｃｒｅａｔｉｏｎ ａｎｄ ｔｈｅ ｏｖｅｒａｌｌ ｌｅｖｅｌ ｏｆ
ｅｃｏｎｏｍｉｃ ａｃｔｉｖｉｔｙ．

Ｍｏｄｅｒｎ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｄｏｅｓ ｎｏｔ ｉｎｖｏｌｖｅ ｇｏｌｄ ｔｏ ａ ｇｒｅａｔ ｅｘｔｅｎｔ． Ｉｎ １９６８，ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ
Ｓｔａｔｅｓ ｒｅｓｃｉｎｄｅｄ ｉｔｓ ｐｒｏｍｉｓｅ ｔｏ ｐａｙ ｉｎ ｇｏｌｄ ａｎｄ ｅｆｆｅｃｔｉｖｅｌｙ ｒｅｍｏｖｅｄ ｉｔｓｅｌｆ ｆｒｏｍ ｔｈｅ“ｇｏｌｄ
ｓｔａｎｄａｒｄ”． Ｓｉｎｃｅ ｔｈｅｎ，ｉｔ ｈａｓ ｂｅｅｎ ｔｈｅ ｊｏｂ ｏｆ ｔｈｅ Ｆｅｄｅｒａｌ Ｒｅｓｅｒｖｅ ｔｏ ｃｏｎｔｒｏｌ ｔｈｅ ａｍｏｕｎｔ ｏｆ
ｍｏｎｅｙ ａｎｄ ｃｒｅｄｉｔ ｉｎ ｔｈｅ Ｕ． Ｓ． ｅｃｏｎｏｍｙ． Ｂｙ ｄｏｉｎｇ ｔｈｉｓ，ｉｔ ｗａｎｔｓ ｔｏ ｍａｉｎｔａｉｎ ｔｈｅ ｐｕｒｃｈａｓｉｎｇ
ｐｏｗｅｒ ｏｆ ｔｈｅ Ｕ． Ｓ． ｄｏｌｌａｒ ａｎｄ ｉｔｓ ｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅ ｗｏｒｔｈ ｔｏ ｏｔｈｅｒ ｃｕｒｒｅｎｃｉｅｓ． Ｔｈｉｓ ｍｉｇｈｔ ｓｏｕｎｄ
ｅａｓｙ，ｂｕｔ ｉｔ ｉｓ ａ ｃｏｍｐｌｅｘ ｔａｓｋ ｉｎ ａｎ ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ ａｇｅ ｗｈｅｒｅ ｈｕｇｅ ａｍｏｕｎｔｓ ｏｆ ｍｏｎｅｙ ｔｒａｖｅｌｓ ｉｎ
ｅｌｅｃｔｒｏｎｉｃ ｓｉｇｎａｌｓ ｉｎ ｍｉｃｒｏｓｅｃｏｎｄｓ ａｒｏｕｎｄ ｔｈｅ ｗｏｒｌｄ．
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Ｍ１ ｉｓ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｉｎ ｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎ ａｎｄ ｔｈｅ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｉｎ ｅａｓｉｌｙ ａｃｃｅｓｓｅｄ ｃｈｅｑｕｉｎｇ ａｎｄ ｓａｖｉｎｇｓ
ａｃｃｏｕｎｔｓ．“Ｂｒｏａｄｅｒ”ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ｍｅａｓｕｒｅｓ ｓｕｃｈ ａｓ Ｍ２ ａｎｄ Ｍ３ ｉｎｃｌｕｄｅ ｔｅｒｍ ｄｅｐｏｓｉｔｓ ａｎｄ
ｅｖｅｎ ｍｏｎｅｙ ｍａｒｋｅｔ ｍｕｔｕａｌ ｆｕｎｄｓ． Ｅｃｏｎｏｍｉｓｔｓ ｄｅｂａｔｅ ｔｈｅ ｆｉｎｅｒ ｐｏｉｎｔｓ ｏｆ ｔｈｅ ｉｍｐｌｅｍｅｎｔａｔｉｏｎ
ａｎｄ ｅｆｆｅｃｔｉｖｅｎｅｓｓ ｏｆ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｂｕｔ ｏｎｅ ｔｈｉｎｇ ｉｓ ｏｂｖｉｏｕｓ． Ａｔ ｔｈｅ ｅｘｔｒｅｍｅｓ，ｍｏｎｅｔａｒｙ
ｐｏｌｉｃｙ ｉｓ ａ ｐｏｔｅｎｔ ｆｏｒｃｅ． Ｉｎ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ ｓｕｃｈ ａｓ ｔｈｅ Ｒｕｓｓｉａｎ Ｒｅｐｕｂｌｉｃ，Ｐｏｌａｎｄ ｏｒ Ｂｒａｚｉｌ ｗｈｅｒｅ
ｔｈｅ ｐｒｉｎｔｉｎｇ ｐｒｅｓｓｅｓ ｒｕｎ ａｔ ｆｕｌｌ ｔｉｌｔ ｔｏ ｐａｙ ｆｏｒ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ，ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ｉｓ
ｅｘｐａｎｄｉｎｇ ｒａｐｉｄｌｙ ａｎｄ ｔｈｅ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｂｅｃｏｍｅｓ ｒａｐｉｄｌｙ ｗｏｒｔｈｌｅｓｓ ｃｏｍｐａｒｅｄ ｔｏ ｇｏｏｄｓ ａｎｄ ｓｅｒｖｉｃｅｓ
ｉｔ ｃａｎ ｂｕｙ． Ｖｅｒｙ ｈｉｇｈ ｌｅｖｅｌｓ ｏｆ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ ｏｒ“ｈｙｐｅｒｉｎｆｌａｔｉｏｎ”ａｒｅ ｔｈｅ ｒｅｓｕｌｔ． Ｗｉｔｈ ３０ － ４０％
ｍｏｎｔｈｌｙ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ ｒａｔｅｓ，ｃｉｔｉｚｅｎｓ ｂｕｙ ｈａｒｄ ｇｏｏｄｓ ａｓ ｓｏｏｎ ａｓ ｔｈｅｙ ｒｅｃｅｉｖｅ ｐａｙｍｅｎｔ ｉｎ ｔｈｅ
ｃｕｒｒｅｎｃｙ ａｎｄ ｔｈｏｓｅ ｏｎ ｆｉｘｅｄ ｉｎｃｏｍｅ ｈａｖｅ ｔｈｅｉｒ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ ｒｅｎｄｅｒｅｄ ｗｏｒｔｈｌｅｓｓ．

Ａｔ ｔｈｅ ｏｔｈｅｒ ｅｘｔｒｅｍｅ，ｒｅｓｔｒｉｃｔｉｖｅ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｈａｓ ｓｈｏｗｎ ｉｔｓ ｅｆｆｅｃｔｉｖｅｎｅｓｓ ｗｉｔｈ
ｃｏｎｓｉｄｅｒａｂｌｅ ｆｏｒｃｅ． Ｇｅｒｍａｎｙ，ｗｈｉｃｈ ｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅｄ ｈｙｐｅｒｉｎｆｌａｔｉｏｎ ｄｕｒｉｎｇ ｔｈｅ Ｗｅｉｍａｒ Ｒｅｐｕｂｌｉｃ
ａｎｄ ｎｅｖｅｒ ｆｏｒｇｏｔ，ｈａｓ ｍａｉｎｔａｉｎｅｄ ａ ｖｅｒｙ ｓｔａｂｌｅ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｒｅｇｉｍｅ ａｎｄ ｒｅｓｕｌｔｉｎｇ ｌｏｗ ｌｅｖｅｌｓ ｏｆ
ｉｎｆｌａｔｉｏｎ． Ｗｈｅｎ Ｃｈａｉｒｍａｎ Ｐａｕｌ Ｖｏｌｃｋｅｒ ｏｆ ｔｈｅ Ｕ． Ｓ． Ｆｅｄｅｒａｌ Ｒｅｓｅｒｖｅ ａｐｐｌｉｅｄ ｔｈｅ ｍｏｎｅｔａｒｙ
ｂｒａｋｅｓ ｄｕｒｉｎｇ ｔｈｅ ｈｉｇｈ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ １９８０ｓ，ｔｈｅ ｒｅｓｕｌｔ ｗａｓ ａｎ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｄｏｗｎｔｕｒｎ ａｎｄ ａ ｌａｒｇｅ ｄｒｏｐ
ｉｎ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ． Ｔｈｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃａｎａｄａ，ｈｅａｄｅｄ ｂｙ Ｊｏｈｎ Ｃｒｏｗ，ｔａｒｇｅｔｅｄ ０ － ３％ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ ｉｎ ｔｈｅ
ｅａｒｌｙ １９９０ｓ ａｎｄ ｃｕｒｔａｉｌｅｄ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ａｃｔｉｖｉｔｙ ｔｏ ｓｕｃｈ ａｎ ｅｘｔｅｎｔ ｔｈａｔ Ｃａｎａｄａ ａｃｔｕａｌｌｙ ｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅｄ
ｎｅｇａｔｉｖｅ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ ｒａｔｅｓ ｉｎ ｓｅｖｅｒａｌ ｍｏｎｔｈｓ ｆｏｒ ｔｈｅ ｆｉｒｓｔ ｔｉｍｅ ｓｉｎｃｅ ｔｈｅ １９３０ｓ．

Ｗｉｔｈｏｕｔ ｍｕｃｈ ｄｅｂａｔｅ，ｔｈｅ ｅｆｆｅｃｔｉｖｅｎｅｓｓ ｏｆ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ，ｉｔｓ ｔｉｍｉｎｇ ａｎｄ ｉｔｓ ｅｖｅｎｔｕａｌ
ｉｍｐａｃｔｓ ｏｎ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ ａｒｅ ｎｏｔ ｏｂｖｉｏｕｓ． Ｔｈａｔ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋｓ ａｔｔｅｍｐｔ ｔｏ ｉｎｆｌｕｅｎｃｅ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ
ｔｈｒｏｕｇｈ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｉｓ ａ ｇｉｖｅｎ ｐｒａｃｔｉｃｅ． Ｉｎ ａｎｙ ｅｖｅｎｔ，ｉｎｓｉｇｈｔｓ ｉｎｔｏ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ａｒｅ
ｖｅｒｙ ｉｍｐｏｒｔａｎｔ ｔｏ ｔｈｅ ｉｎｖｅｓｔｏｒ． Ｔｈｅ ａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙ ｏｆ ｍｏｎｅｙ ａｎｄ ｃｒｅｄｉｔ ａｒｅ ｋｅｙ ｃｏｎｓｉｄｅｒａｔｉｏｎｓ ｉｎ
ｔｈｅ ｐｒｉｃｉｎｇ ｏｆ ａｎ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ．，

Ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ ａｔｔｅｍｐｔｓ ｔｏ ａｃｈｉｅｖｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ ｂｙ ｖａｒｙｉｎｇ ｔｈｅ ｑｕａｎｔｉｔｙ ｏｆ
ｍｏｎｅｙ ｉｎ ｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎ，ｔｈｅ ｃｏｓｔ ａｎｄ ａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙ ｏｆ ｃｒｅｄｉｔ，ａｎｄ ｔｈｅ ｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎ ｏｆ ａ ｃｏｕｎｔｒｙｓ
ｎａｔｉｏｎａｌ ｄｅｂｔ． Ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ ｈａｓ ｔｈｒｅｅ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔｓ ａｖａｉｌａｂｌｅ ｔｏ ｉｔ ｉｎ ｏｒｄｅｒ ｔｏ ｉｍｐｌｅｍｅｎｔ
ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ：

Ｏｐｅｎ ｍａｒｋｅｔ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ
Ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ
Ｔｈｅ Ｄｉｓｃｏｕｎｔ Ｗｉｎｄｏｗ
Ｏｐｅｎ ｍａｒｋｅｔ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ ａｒｅ ｊｕｓｔ ｔｈａｔ，ｔｈｅ ｂｕｙｉｎｇ ｏｒ ｓｅｌｌｉｎｇ ｏｆ Ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｂｏｎｄｓ ｂｙ ｔｈｅ

Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ ｉｎ ｔｈｅ ｏｐｅｎ ｍａｒｋｅｔ． Ｉｆ ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ ｗｅｒｅ ｔｏ ｂｕｙ ｂｏｎｄｓ，ｔｈｅ ｅｆｆｅｃｔ ｗｏｕｌｄ ｂｅ
ｔｏ ｅｘｐａｎｄ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ａｎｄ ｈｅｎｃｅ ｌｏｗｅｒ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ，ｔｈｅ ｏｐｐｏｓｉｔｅ ｉｓ ｔｒｕｅ ｉｆ ｂｏｎｄｓ ａｒｅ
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ｓｏｌｄ． Ｔｈｉｓ ｉｓ ｔｈｅ ｍｏｓｔ ｗｉｄｅｌｙ ｕｓｅｄ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔ ｉｎ ｔｈｅ ｄａｙ ｔｏ ｄａｙ ｃｏｎｔｒｏｌ ｏｆ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ
ｄｕｅ ｔｏ ｉｔｓ ｅａｓｅ ｏｆ ｕｓｅ，ａｎｄ ｔｈｅ ｒｅｌａｔｉｖｅｌｙ ｓｍｏｏｔｈ ｉｎｔｅｒａｃｔｉｏｎ ｉｔ ｈａｓ ｗｉｔｈ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ ａｓ ａ
ｗｈｏｌｅ．

Ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ ａｒｅ ａ ｐｅｒｃｅｎｔａｇｅ ｏｆ ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ ｂａｎｋｓ，“ａｎｄ ｏｔｈｅｒ ｄｅｐｏｓｉｔｏｒｙ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ”，ｄｅｍａｎｄ ｄｅｐｏｓｉｔ ｌｉａｂｉｌｉｔｉｅｓ（ｉ． ｅ． ｃｈｅｑｕｉｎｇ ａｃｃｏｕｎｔｓ） ｔｈａｔ ｍｕｓｔ ｂｅ ｋｅｐｔ ｏｎ
ｄｅｐｏｓｉｔ ａｔ ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ ａｓ ａ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔ ｏｆ Ｂａｎｋｉｎｇ Ｒｅｇｕｌａｔｉｏｎｓ． Ｔｈｏｕｇｈ ｓｅｌｄｏｍ ｕｓｅｄ，
ｔｈｉｓ ｐｅｒｃｅｎｔａｇｅ ｍａｙ ｂｅ ｃｈａｎｇｅｄ ｂｙ ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ ａｔ ａｎｙ ｔｉｍｅ，ｔｈｅｒｅｂｙ ａｆｆｅｃｔｉｎｇ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ
ｓｕｐｐｌｙ ａｎｄ ｃｒｅｄｉｔ ｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ． Ｉｆ ｔｈｅ ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔ ｐｅｒｃｅｎｔａｇｅ ｉｓ ｉｎｃｒｅａｓｅｄ，ｔｈｉｓ ｗｏｕｌｄ
ｒｅｄｕｃｅ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ｂｙ ｒｅｑｕｉｒｉｎｇ ａ ｌａｒｇｅｒ ｐｅｒｃｅｎｔａｇｅ ｏｆ ｔｈｅ ｂａｎｋｓ，ａｎｄ ｄｅｐｏｓｉｔｏｒｙ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｄｅｍａｎｄ ｄｅｐｏｓｉｔｓ ｔｏ ｂｅ ｈｅｌｄ ｂｙ ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ，ｔｈｕｓ ｔａｋｉｎｇ ｔｈｅｍ ｏｕｔ ｏｆ ｓｕｐｐｌｙ．
Ａｓ ａ ｒｅｓｕｌｔ，ａｎ ｉｎｃｒｅａｓｅ ｉｎ ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ ｗｏｕｌｄ ｉｎｃｒｅａｓｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ，ａｓ ｌｅｓｓ ｃｕｒｒｅｎｃｙ
ｉｓ ａｖａｉｌａｂｌｅ ｔｏ ｂｏｒｒｏｗｅｒｓ． Ｔｈｉｓ ｔｙｐｅ ｏｆ ａｃｔｉｏｎ ｉｓ ｏｎｌｙ ｐｅｒｆｏｒｍｅｄ ｏｃｃａｓｉｏｎａｌｌｙ ａｓ ｉｔ ａｆｆｅｃｔｓ
ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ｉｎ ａ ｍａｊｏｒ ｗａｙ． Ａｌｔｅｒｉｎｇ ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ ｉｓ ｎｏｔ ｍｅｒｅｌｙ ａ ｓｈｏｒｔｔｅｒｍ
ｃｏｒｒｅｃｔｉｖｅ ｍｅａｓｕｒｅ，ｂｕｔ ａ ｌｏｎｇｔｅｒｍ ｓｈｉｆｔ ｉｎ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ．

Ｌａｓｔｌｙ，ｔｈｅ Ｄｉｓｃｏｕｎｔ Ｗｉｎｄｏｗ ｉｓ ｗｈｅｒｅ ｔｈｅ ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ ｂａｎｋｓ，ａｎｄ ｏｔｈｅｒ ｄｅｐｏｓｉｔｏｒｙ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ａｒｅ ａｂｌｅ ｔｏ ｂｏｒｒｏｗ ｒｅｓｅｒｖｅｓ ｆｒｏｍ ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ ａｔ ａ ｄｉｓｃｏｕｎｔ ｒａｔｅ． Ｔｈｉｓ ｒａｔｅ ｉｓ
ｕｓｕａｌｌｙ ｓｅｔ ｂｅｌｏｗ ｓｈｏｒｔ ｔｅｒｍ ｍａｒｋｅｔ ｒａｔｅｓ（Ｔｂｉｌｌｓ）． Ｔｈｉｓ ｅｎａｂｌｅｓ ｔｈｅ ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ ｔｏ ｖａｒｙ
ｃｒｅｄｉｔ ｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ（ｉ． ｅ．，ｔｈｅ ａｍｏｕｎｔ ｏｆ ｍｏｎｅｙ ｔｈｅｙ ｈａｖｅ ｔｏ ｌｏａｎ ｏｕｔ），ｔｈｅｒｅｂｙ ａｆｆｅｃｔｉｎｇ ｔｈｅ
ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ． Ｉｔ ｉｓ ｏｆ ｎｏｔｅ ｔｈａｔ ｔｈｅ Ｄｉｓｃｏｕｎｔ Ｗｉｎｄｏｗ ｉｓ ｔｈｅ ｏｎｌｙ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔ ｗｈｉｃｈ ｔｈｅ
Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋｓ ｄｏ ｎｏｔ ｈａｖｅ ｔｏｔａｌ ｃｏｎｔｒｏｌ ｏｖｅｒ．

Ｂｙ ａｆｆｅｃｔｉｎｇ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ，ｉｔ ｉｓ ｔｈｅｏｒｉｚｅｄ，ｔｈａｔ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｃａｎ ｅｓｔａｂｌｉｓｈ ｒａｎｇｅｓ
ｆｏｒ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ， ｕｎｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ， ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ，ａｎｄ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｇｒｏｗｔｈ． Ａ ｓｔａｂｌｅ ｆｉｎａｎｃｉａｌ
ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ ｉｓ ｃｒｅａｔｅｄ ｉｎ ｗｈｉｃｈ ｓａｖｉｎｇｓ ａｎｄ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｃａｎ ｏｃｃｕｒ，ａｌｌｏｗｉｎｇ ｆｏｒ ｔｈｅ ｇｒｏｗｔｈ ｏｆ
ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ ａｓ ａ ｗｈｏｌｅ．

ａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙ摇ｎ．摇可用性，有效性，实用性
ａｄｍｉｎｉｓｔｅｒ ｖ． 管理，给予，执行
ｍｉｎｔ ｖ． 铸造（硬币）
ｃｌｏｕｔ ｎ． 影响；引力
ｍｏｎａｒｃｈ ｎ． 君主
ｄｅｓｐｏｔ摇摇摇摇摇ｎ．摇摇专制君主，暴君
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ｃｏｉｎａｇｅ ｎ． 造币，货币制度
ｓｋｉｒｔ ｖ． 回避：避免
ｉｎｖｉｏｌａｔｅ ａｄｊ． 未亵渎的，未受侵犯的
ｂｏｏｔｙ ｎ． 战利品，获得之物
ｌｏｏｔ ｎ． 掠夺物，战利品，抢劫
ａｄｖｅｎｔ ｎ． 出现，到来
ｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎ ｎ． 循环，流通，发行额
ｓｋｅｐｔｉｃｉｓｍ ｎ． 怀疑论
ｂａｃｋ ｖ． 支持
ｄｅ ｆａｃｔｏ ａｄｊ． 事实上的，实际的
ｄｅｐｏｓｉｔｏｒ ｎ． 寄托者，存款人
ｒｕｎ ｎ． 争购，挤兑
ｌｅｇｉｓｌａｔｅ ｖ． 制定法律
ｉｎｓｏｌｖｅｎｃｙ ｎ． 无力偿还，破产
ｅｘｃｌｕｓｉｖｅ ａｄｊ． 排外的，独占的，唯一的
ｍｏｎｏｐｏｌｙ ｎ． 垄断，垄断者，专利权
ｉｓｓｕｅ ｖｔ． 发行
ａｆｔｅｒｍａｔｈ ｎ． 结果，后果
ｓａｖａｇｅｒｙ ｎ． 野性
ｒｅｓｃｉｎｄ ｖ． 废除
ｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅ ａｄｊ． 比较的，相当的
ｉｍｐｌｅｍｅｎｔａｔｉｏｎ ｎ． 执行
ｐｏｔｅｎｔ ａｄｊ． 有力的，有效的
ｃｕｒｔａｉｌ ｖｔ． 缩减，减少（经费等）
ｉｎｓｉｇｈｔ ｎ． 洞察力，见识
ｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎ ｎ． 成分，合成物
ｅａｓｅ ｎ． 安逸，安心，不费力，悠闲

ｉｎ ｌｉｎｅ ｗｉｔｈ摇摇摇符合
ｔｏ ａ ｇｒｅａｔ ｅｘｔｅｎｔ 很大程度上，非常
ａｔ ｆｕｌｌ ｔｉｌｔ 全速
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ｄａｙ ｔｏ ｄａｙ 天天，日复一日

ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ摇摇 摇摇货币政策
ｍａｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ 宏观经济稳定性
ｌｏｗ ｕｎｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ 低失业率
ｌｏｗ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ 低通胀
ｈｙｐｅｒｉｎｆｌａｔｉｏｎ 恶性通货膨胀
ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｇｒｏｗｔｈ 经济增长
ｅｘｔｅｒｎａｌ ｐａｙｍｅｎｔｓ 国外支付
ｎａｔｉｏｎａｌ ｔｒｅａｓｕｒｙ 国库
ｍｏｎｅｙ ｌｅｎｄｅｒｓ 放款人
ｐｒｉｎｔｉｎｇ ｐｒｅｓｓ 印刷机
ｇｏｌｄ ｓｔａｎｄａｒｄ 金本位
ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｈｅａｌｔｈ 经济情况的健全程度
ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｐａｎｉｃｓ 金融恐慌
ｇｏｌｄ ｒｅｓｅｒｖｅｓ 黄金储备
ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ 货币供给
Ｆｅｄｅｒａｌ Ｒｅｓｅｒｖｅ 联邦储备
ｓａｖｉｎｇｓ ａｃｃｏｕｎｔｓ 储蓄存款账户
ｔｅｒｍ ｄｅｐｏｓｉｔｓ 定期存款
ｍｏｎｅｙ ｍａｒｋｅｔ 金融市场，货币市场，短期资金市场
ｍｕｔｕａｌ ｆｕｎｄｓ 共同基金
ｈａｒｄ ｇｏｏｄｓ 耐用之商品
ｏｐｅｎ ｍａｒｋｅｔ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ 公开市场操作
ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ 法定储备要求
ｄｉｓｃｏｕｎｔ ｗｉｎｄｏｗ 贴现窗

１． Ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ：Ａ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋｓ ａｃｔｉｏｎｓ ｔｏ ｉｎｆｌｕｅｎｃｅ ｔｈｅ ａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙ
ａｎｄ ｃｏｓｔ ｏｆ ｍｏｎｅｙ ａｎｄ ｃｒｅｄｉｔ，ａｓ ａ ｍｅａｎｓ ｏｆ ｈｅｌｐｉｎｇ ｔｏ ｐｒｏｍｏｔｅ
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ｎａｔｉｏｎａｌ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｇｏａｌｓ． Ｔｏｏｌｓ ｏｆ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｉｎｃｌｕｄｅ ｏｐｅｎ
ｍａｒｋｅｔ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ，ｄｉｓｃｏｕｎｔ ｐｏｌｉｃｙ ａｎｄ ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ．（货币政
策）

２． Ｉｎｆｌａｔｉｏｎ：Ｔｈｅ ｒｉｓｅ ｉｎ ｐｒｉｃｅ ｏｆ ｇｏｏｄｓ ａｎｄ ｓｅｒｖｉｃｅｓ，ｏｒ Ｃｏｎｓｕｍｅｒ Ｐｒｉｃｅ
Ｉｎｄｅｘ（ＣＰＩ），ｗｈｅｎ ｔｏｏ ｍｕｃｈ ｍｏｎｅｙ ｃｈａｓｅｓ ｔｏｏ ｆｅｗ ｇｏｏｄｓ ｏｎ ｔｈｅ
ｍａｒｋｅｔ． Ｍｏｄｅｒａｔｅ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ ｉｓ ａ ｒｅｓｕｌｔ ｏｆ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｇｒｏｗｔｈ．
Ｈｙｐｅｒｉｎｆｌａｔｉｏｎ（ｒｉｓｉｎｇ ａｔ ｒａｔｅｓ ｏｆ １００％ ｏｒ ｍｏｒｅ ａｎｎｕａｌｌｙ） ｃａｕｓｅｓ
ｐｅｏｐｌｅ ｔｏ ｌｏｓｅ ｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅ ｉｎ ｔｈｅｉｒ ｅｃｏｎｏｍｙ ａｎｄ ｐｕｔ ｔｈｅｉｒ ｍｏｎｅｙ ｉｎ ｈａｒｄ
ａｓｓｅｔｓ ｓｕｃｈ ａｓ ｇｏｌｄ ａｎｄ ｒｅａｌ ｅｓｔａｔｅ．（通货膨胀）

３． Ｇｏｌｄ ｓｔａｎｄａｒｄ：Ａ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｓｙｓｔｅｍ ｉｎ ｗｈｉｃｈ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｉｓ ｃｏｎｖｅｒｔｉｂｌｅ
ｉｎｔｏ ｆｉｘｅｄ ａｍｏｕｎｔｓ ｏｆ ｇｏｌｄ． Ｔｈｅ ＵＳ ｕｓｅｄ ｔｏ ｂｅ ｏｎ ｔｈｅ ｇｏｌｄ ｓｔａｎｄａｒｄ
ｂｕｔ ｗａｓ ｔａｋｅｎ ｏｆｆ ｉｎ １９７１．（金本位）

４． ＪＰ Ｍｏｒｇａｎ：Ｊ． Ｐ． Ｍｏｒｇａｎ Ｃｈａｓｅ ＆Ｃｏ．，ａ Ｄｅｌａｗａｒｅ ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎ ｔｈａｔ
ｕｓｅｓ ｔｈｅ ｂｒａｎｄ ｎａｍｅ ＪＰ Ｍｏｒｇａｎ Ｃｈａｓｅ ｆｏｒ ｉｔｓ ｃｏｒｐｏｒａｔｅ ｉｍａｇｅ
ａｄｖｅｒｔｉｓｉｎｇ ａｎｄ ｃｏｍｍｕｎｉｃａｔｉｏｎｓ ａｎｄ ＪＰ Ｍｏｒｇａｎ ａｓ ａ ｂｒａｎｄ ｆｏｒ ｔｈｅ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ｂａｎｋ ｂｕｓｉｎｅｓｓ，ｉｓ ａ ｇｌｏｂａｌ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｓｅｒｖｉｃｅｓ ｆｉｒｍ ｗｉｔｈ
ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ ｉｎ ｍｏｒｅ ｔｈａｎ ５０ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ．（摩根大通集团）

５． Ｊｏｈｎ Ｍａｙｎａｒｄ Ｋｅｙｎｅｓ：Ｅｎｇｌｉｓｈ ｅｃｏｎｏｍｉｓｔ ｗｈｏ ａｄｖｏｃａｔｅｄ ｔｈｅ ｕｓｅ ｏｆ
ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｍｏｎｅｔａｒｙ ａｎｄ ｆｉｓｃａｌ ｐｏｌｉｃｙ ｔｏ ｍａｉｎｔａｉｎ ｆｕｌｌ ｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ
ｗｉｔｈｏｕｔ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ（１８８３ － １９４６）．（凯恩斯，约翰·梅纳德）

６． Ｎａｒｒｏｗ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ：ｏｒ ｔｈｅ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｂａｓｅ（ＭＯ），ｉｓ ｔｈｅ ｔｅｒｍ
ｕｓｅｄ ｔｏ ｄｅｓｃｒｉｂｅ ｎｏｔｅｓ ａｎｄ ｃｏｉｎｓ ｈｅｌｄ ｂｙ ｔｈｅ ｐｕｂｌｉｃ ａｎｄ ｎｏｔｅｓ ａｎｄ ｃｏｉｎｓ
ｈｅｌｄ ｂｙ ｔｈｅ ｂａｎｋｉｎｇ ｓｙｓｔｅｍ ａｓ ｒｅｓｅｒｖｅｓ ａｇａｉｎｓｔ ｗｉｔｈｄｒａｗａｌｓ． （狭义货
币供应量）

７． Ｂｒｏａｄ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ（Ｍ２）：ｎａｒｒｏｗ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ｐｌｕｓ ｓａｖｉｎｇｓ
ｄｅｐｏｓｉｔｓ，ｓｍａｌｌ ｔｉｍｅ ｄｅｐｏｓｉｔｓ ａｎｄ ｒｅｔａｉｌ ｍｏｎｅｙ ｍａｒｋｅｔ ｍｕｔｕａｌ ｆｕｎｄｓ．
（广义货币供应量）

８． Ｍｕｔｕａｌ ｆｕｎｄｓ：Ｔｈｅｓｅ ａｒｅ ｏｐｅｎｅｎｄ ｆｕｎｄｓ ｔｈａｔ ａｒｅ ｎｏｔ ｌｉｓｔｅｄ ｆｏｒ ｔｒａｄｉｎｇ
ｏｎ ａ ｓｔｏｃｋ ｅｘｃｈａｎｇｅ ａｎｄ ａｒｅ ｉｓｓｕｅｄ ｂｙ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ ｗｈｉｃｈ ｕｓｅ ｔｈｅｉｒ
ｃａｐｉｔａｌ ｔｏ ｉｎｖｅｓｔ ｉｎ ｏｔｈｅｒ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ． Ｍｕｔｕａｌ ｆｕｎｄｓ ｓｅｌｌ ｔｈｅｉｒ ｏｗｎ ｎｅｗ
ｓｈａｒｅｓ ｔｏ ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ ａｎｄ ｂｕｙ ｂａｃｋ ｔｈｅｉｒ ｏｌｄ ｓｈａｒｅｓ ｕｐｏｎ ｒｅｄｅｍｐｔｉｏｎ．
（共同基金）

９． Ｈｙｐｅｒｉｎｆｌａｔｉｏｎ：Ｖｅｒｙ ｈｉｇｈ ａｎｄ ｓｅｌｆｓｕｓｔａｉｎｉｎｇ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ ｌｅｖｅｌｓ． Ｏｎｅ

７
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ｄｅｆｉｎｉｔｉｏｎ ｂｅｉｎｇ ｔｈｅ ｐｅｒｉｏｄ ｗｈｉｌｅ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ ｅｘｃｅｅｄｓ ５０％ ｕｎｔｉｌ ｉｔ ｈａｓ
ｄｒｏｐｓ ｂｅｌｏｗ ｔｈａｔ ｌｅｖｅｌ ｆｏｒ １２ ｍｏｎｔｈｓ． Ｐｒｉｃｅｓ ａｒｅ ｒｉｓｉｎｇ ｒａｐｉｄｌｙ ｔｈｕｓ
ｒｅｄｕｃｉｎｇ ｔｈｅ ｐｕｒｃｈａｓｉｎｇ ｖａｌｕｅ ｏｆ ｍｏｎｅｙ．（恶性通货膨胀）

１０． Ｏｐｅｎ ｍａｒｋｅｔ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ：ａｒｅ ａ ｐｒｏｃｅｓｓ ｕｓｅｄ ｂｙ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋｓ
ｗｈｅｒｅｂｙ ｔｈｅｙ ｍａｎｉｐｕｌａｔｅ ｔｈｅ ｌｅｖｅｌ ｏｆ ｌｉｑｕｉｄｉｔｙ ａｖａｉｌａｂｌｅ ｔｏ
ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ ｂａｎｋｓ ｂｙ ｂｕｙｉｎｇ ／ ｓｅｌｌｉｎｇ ｓｈｏｒｔｔｅｒｍ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔｓ． Ｂｙ
ｓｅｌｌｉｎｇ ｓｈｏｒｔ ｔｅｒｍ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔｓ ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ ｄｒａｉｎｓ ｌｉｑｕｉｄｉｔｙ，ａｓ
ｃａｓｈ ｉｓ ｔｒａｎｓｆｅｒｒｅｄ ｆｒｏｍ ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ ｂａｎｋｓ ｏｐｅｒａｔｉｏｎａｌ ｒｅｓｅｒｖｅｓ． Ｂｙ
ｂｕｙｉｎｇ ｓｈｏｒｔ ｔｅｒｍ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔｓ ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ ｉｎｃｒｅａｓｅｓ ｌｉｑｕｉｄｉｔｙ，
ｉｎｊｅｃｔｉｎｇ ｃａｓｈ ｉｎｔｏ ｏｐｅｒａｔｉｏｎａｌ ｒｅｓｅｒｖｅｓ．（公开市场操作）

１１． Ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ：ａ ｔｏｏｌ ｏｆ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ，ａｒｅ ｃｏｍｐｕｔｅｄ ａｓ
ｐｅｒｃｅｎｔａｇｅｓ ｏｆ ｄｅｐｏｓｉｔｓ ｔｈａｔ ｂａｎｋｓ ｍｕｓｔ ｈｏｌｄ ａｓ ｖａｕｌｔ ｃａｓｈ ｏｒ ｏｎ
ｄｅｐｏｓｉｔ ａｔ ｔｈｅ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ ｒａｔｈｅｒ ｔｈａｎ，ｐｅｒｈａｐｓ，ｌｅｎｄ ｏｕｔ． （法定储
备要求）

１２． Ｄｉｓｃｏｕｎｔ ｗｉｎｄｏｗ： ｒｅｆｅｒｓ ｔｏ ｔｈｅ ｐｒａｃｔｉｃｅ ｂｙ ａ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ ｏｆ
ｅｘｔｅｎｄｉｎｇ ｓｈｏｒｔｔｅｒｍ ｌｏａｎｓ ｓｅｃｕｒｅｄ ｂｙ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｂｏｎｄｓ ｔｏ ｆｉｎａｎｃｉａｌ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ． Ｔｈｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅ ｃｈａｒｇｅｄ ｏｎ ｓｕｃｈ ｌｏａｎｓ ｏｒ ｄｉｓｃｏｕｎｔ ｒａｔｅ，
ａｎ ｉｍｐｏｒｔａｎｔ ｆａｃｔｏｒ ｉｎ ｔｈｅ ｃｏｎｔｒｏｌ ｏｆ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ，ｉｓ ｓｅｔ ａｓ ａ ｍａｔｔｅｒ
ｏｆ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ．（贴现窗）

１３． Ｔｂｉｌｌｓ（Ｔｒｅａｓｕｒｙ Ｂｉｌｌｓ）：ａｒｅ ｓｈｏｒｔｔｅｒｍ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｉｓｓｕｅｄ ｄｅｂｔ
ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔｓ ｗｈｏｓｅ ｒｅｔｕｒｎ ｉｓ ｄｅｔｅｒｍｉｎｅｄ ｂｙ ｐｒｅｖａｉｌｉｎｇ ｍａｒｋｅｔ ｒａｔｅｓ ｏｆ
ｒｅｔｕｒｎ．（国库券）

Ｒｅｖｉｓｉｏｎ ａｎｄ ｄｉｓｃｕｓｓｉｏｎ
Ｍｕｌｔｉｐｌｅ ｃｈｏｉｃｅｓ
１． Ｗｉｔｈ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ，ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｔｒｉｅｓ ｔｏ ａｃｈｉｅｖｅ ｔｈｅ ｇｏａｌ ｏｆ

．
Ａ． ｄｅｆｌａｔｉｏｎ摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇Ｂ． ｍｉｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ
Ｃ． ｗｅｌｆａｒｅ ｏｆ ｓｏｃｉｅｔｙ Ｄ． ｍａｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ

２． Ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｉｓ ｕｓｕａｌｌｙ ａｄｍｉｎｉｓｔｅｒｅｄ ｂｙ ．
Ａ． ｔｈｅ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ Ｂ． ｔｈｅ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ

８
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Ｃ． ｔｈｅ ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ ｂａｎｋｓ Ｄ． ｏｔｈｅｒ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ
３． Ｗｉｔｈ ｇｏｌｄ ｓｔａｎｄａｒｄ， ａ ｎａｔｉｏｎｓ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｈｅａｌｔｈ ｄｅｐｅｎｄｅｄ ｏｎ

．
Ａ． ｔｈｅ ｈｏｌｄｉｎｇ ｏｆ ｃｕｒｒｅｎｃｉｅｓ Ｂ． ｔｈｅ ｐｒｏｓｐｅｒｉｔｙ ｏｆ ｔｒａｄｅ
Ｃ． ｔｈｅ ｈｏｌｄｉｎｇ ｏｆ ｇｏｌｄ Ｄ． ｔｈｅ ｒｉｃｈｎｅｓｓ ｏｆ ｐｅｏｐｌｅ

４． Ｔｈｅ ｏｎｌｙ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔ ｗｈｉｃｈ ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋｓ ｄｏ ｎｏｔ ｈａｖｅ ｔｏｔａｌ ｃｏｎｔｒｏｌ
ｏｖｅｒ ｉｓ ．
Ａ． ｏｐｅｎ ｍａｒｋｅｔ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ Ｂ． ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ
Ｃ． ｔｈｅ“Ｄｉｓｃｏｕｎｔ Ｗｉｎｄｏｗ” Ｄ． ｎｏｎｅ ｏｆ ｔｈｅ ａｂｏｖｅ

５． Ｔｈｅ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ ｉｍｐｌｅｍｅｎｔ ｔｈｅ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｍａｉｎｌｙ ｂｙ ｍｅａｎｓ ｏｆ
．

Ａ． ｏｐｅｎ ｍａｒｋｅｔ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ Ｂ． ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ
Ｃ． ｔｈｅ“Ｄｉｓｃｏｕｎｔ Ｗｉｎｄｏｗ” Ｄ． ｂａｎｋｎｏｔｅｓ ｉｓｓｕｅ

Ｔｒｕｅ ｏｒ ｆａｌｓｅ
１． Ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ ｈａｓ ａｌｗａｙｓ ｅｘｉｓｔｅｄ．（摇摇）
２． Ｏｎｌｙ ｔｈｅ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ ｈａｓ ｔｈｅ ｒｉｇｈｔ ｔｏ ｉｓｓｕｅ ｂａｎｋｎｏｔｅｓ．（摇摇）
３． Ｍｏｄｅｒｎ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｉｎｖｏｌｖｅｓ ｇｏｌｄ ａ ｌｏｔ．（摇摇）
４． Ｒｅｓｔｒｉｃｔｉｖｅ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｈａｓ ｂｅｅｎ ａｎ ｅｆｆｅｃｔｉｖｅ ｍｅｔｈｏｄ ｔｏ ｃｕｒｅ

ｉｎｆｌａｔｉｏｎ．（摇摇）
５． Ｉｆ ｔｈｅ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ ｗｅｒｅ ｔｏ ｓｅｌｌ ｂｏｎｄｓ，ｔｈｅ ｅｆｆｅｃｔ ｗｏｕｌｄ ｂｅ ｔｏ ｃｏｎｔｒａｃｔ

ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ａｎｄ ｈｅｎｃｅ ｌｏｗｅｒ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ．（摇摇）
６． Ａｎ ｉｎｃｒｅａｓｅ ｉｎ ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ ｗｏｕｌｄ ｉｎｃｒｅａｓｅ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ．
（摇摇）

Ｒｅａｄ ｔｈｅ ｆｏｌｌｏｗｉｎｇ ｔｅｘｔ ａｎｄ ｃｈｏｏｓｅ ｔｈｅ ｂｅｓｔ ｓｅｎｔｅｎｃｅｓ ｆｏｒ Ａ ｔｏ
Ｅ ｂｅｌｏｗ ｔｏ ｆｉｌｌ ｉｎ ｅａｃｈ ｏｆ ｔｈｅ ｇａｐｓ ｉｎ ｔｅｘｔ．

Ｉｎ ｇｒａｎｔｉｎｇ ｔｈｅ ｄｅｃｉｓｉｏｎ ｍａｋｅｒｓ ｏｆ ｔｈｅ Ｅｕｒｏｐｅａｎ Ｃｅｎｔｒａｌ Ｂａｎｋ ａ ｈｉｇｈ
ｄｅｇｒｅｅ ｏｆ ｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｃｅ，ｔｈｅ Ｔｒｅａｔｙ ｏｆ Ｍａａｓｔｒｉｃｈｔ — ａｎｄ Ｉ ｔｈｉｎｋ ｔｈｅｓｅ ｔｗｏ
ｔｈｉｎｇｓ ｇｏ ｔｏｇｅｔｈｅｒ — ｈａｓ ａｌｓｏ ａｓｓｉｇｎｅｄ ｔｈｅｍ ａ ｓｐｅｃｉｆｉｃ ｔａｓｋ：ｉ． ｅ． ｔｏ
ｇｕａｒａｎｔｅｅ ｐｒｉｃｅ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ． 摇 １ 摇 Ｉｎ ｅｖｅｒｙ ｃｏｕｎｔｒｙ ｉｎ ｔｈｅ ｗｏｒｌｄ ｔｈｅ
ｐｏｐｕｌａｔｉｏｎ ｉｓ，Ｉ ｔｈｉｎｋ，ｏｆ ｔｈｅ ｏｐｉｎｉｏｎ ｔｈａｔ ｔｈｅ ｆｉｒｓｔ ｄｕｔｙ ｏｆ ｔｈｅ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ
ｃｏｎｓｉｓｔｓ ｉｎ ｍａｉｎｔａｉｎｉｎｇ ｔｈｅ ｐｕｒｃｈａｓｉｎｇ ｐｏｗｅｒ ｏｆ ｔｈｅ ｃｕｒｒｅｎｃｙ ｉｔ ｉｓｓｕｅｓ． Ｂｕｔ
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ｔｈｉｓ ｍａｎｄａｔｅ ｉｓ ｐａｒｔｉｃｕｌａｒｌｙ ｓｔｒｉｎｇｅｎｔ ｆｏｒ ｔｈｅ ｅｕｒｏ ａｒｅａ，ａｓ ｗａｓ ｔｈｅ ｃａｓｅ
ｐｒｅｖｉｏｕｓｌｙ ｆｏｒ ｔｈｅ Ｂｕｎｄｅｓｂａｎｋ ｉｎ Ｇｅｒｍａｎｙ． 摇２摇Ｍｏｒｅｏｖｅｒ，ｎｏ ｃｅｎｔｒａｌ
ｂａｎｋｅｒ，ａｎｄ ｉｎ ａｎｙ ｃａｓｅ ｎｏｔ ｔｈｅ ｍｅｍｂｅｒｓ ｏｆ ｔｈｅ Ｇｏｖｅｒｎｉｎｇ Ｃｏｕｎｃｉｌ ｏｆ ｔｈｅ
ＥＣＢ，ｉｓ ｉｎｓｅｎｓｉｔｉｖｅ ｔｏ ｇｒｏｗｔｈ ａｎｄ ｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ． 摇３摇Ａｎｄ ｍｏｎｅｔａｒｙ
ｐｏｌｉｃｙ ｃａｎｎｏｔ ｒｅｓｏｌｖｅ ｓｔｒｕｃｔｕｒａｌ ｐｒｏｂｌｅｍｓ， ｉｎ ｐａｒｔｉｃｕｌａｒ ｓｔｒｕｃｔｕｒａｌ
ｕｎｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ，ｗｈｉｃｈ ｉｓ ｉｍｐｏｒｔａｎｔ ｉｎ Ｅｕｒｏｐｅ．

Ｆｕｒｔｈｅｒｍｏｒｅ， ｐｒｉｃｅ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅｓ ｔｏ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｇｒｏｗｔｈ ｂｙ
ｓｕｓｔａｉｎｉｎｇ ｃｏｎｓｕｍｅｒ ｃｏｎｆｉｄｅｎｃｅ，ａｎ ｅｓｓｅｎｔｉａｌ ｅｌｅｍｅｎｔ ｏｆ ｇｒｏｗｔｈ，ａｎｄ ｂｙ
ｆａｖｏｒｉｎｇ ｌｏｗ ｌｏｎｇ ｔｅｒｍ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ， ｔｈｅｓｅ ｒａｔｅｓ ｂｅｉｎｇ ｅｖｅｎ ｍｏｒｅ
ｉｍｐｏｒｔａｎｔ ｆｏｒ ｔｈｅ ｆｉｎａｎｃｉｎｇ ｏｆ ｇｒｏｗｔｈ ｔｈａｎ ｓｈｏｒｔ ｔｅｒｍ ｒａｔｅｓ ｉｎ ｍａｎｙ
Ｅｕｒｏｐｅａｎ ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ． （Ｉｔ ｍｕｓｔ ｂｅ ｏｂｓｅｒｖｅｄ ｔｈａｔ ｗｈｉｌｅ ｆｏｒ ｔｈｅ ｍｏｍｅｎｔ
ｓｈｏｒｔｔｅｒｍ ｒａｔｅｓ ａｒｅ ｈｉｇｈｅｒ ｉｎ ｔｈｅ ｅｕｒｏ ａｒｅａ ｔｈａｎ ｉｎ ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ，
ｌｏｎｇｔｅｒｍ ｒａｔｅｓ ａｒｅ ｓｌｉｇｈｔｌｙ ｌｏｗｅｒ）．

Ｉｆ Ｉ ｍａｋｅ ａ ｓｈｏｒｔ ｃｏｍｐａｒｉｓｏｎ ｂｅｔｗｅｅｎ ｔｈｅ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｉｎ ｔｈｅ
Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ，Ｃａｎａｄａ ａｎｄ ｔｈｅ ｅｕｒｏ ａｒｅａ，Ｉ ｏｂｓｅｒｖｅ ａ ｇｒｅａｔ ｓｉｍｉｌａｒｉｔｙ
ｂｅｔｗｅｅｎ ｔｈｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃａｎａｄａ ａｎｄ ｔｈｅ ＥＣＢ：摇 ４ 摇 Ｉｎ ｙｏｕｒ ｃｏｕｎｔｒｙ
ｑｕａｎｔｉｆｙｉｎｇ ｔｈｅ ｏｂｊｅｃｔｉｖｅ（“ｉｎｆｌａｔｉｏｎ ｔａｒｇｅｔ”） ｉｓ ｓｕｂｊｅｃｔ ｔｏ ａｎ ａｇｒｅｅｍｅｎｔ
ｂｅｔｗｅｅｎ ｔｈｅ Ｍｉｎｉｓｔｅｒ ｏｆ Ｆｉｎａｎｃｅ ａｎｄ ｔｈｅ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ，ｗｈｅｒｅａｓ ｉｎ ｔｈｅ ｅｕｒｏ
ａｒｅａ，ｔｈｅ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ ｄｅｔｅｒｍｉｎｅｓ ｔｈｉｓ ａｕｔｏｎｏｍｏｕｓｌｙ． 摇５摇Ｈｏｗｅｖｅｒ ｔｈｅ
ｄｉｓｃｒｅｔｉｏｎａｒｙ ｐｏｗｅｒ ｏｆ ｔｈｅ Ｆｅｄ ｉｓ ｇｒｅａｔｅｒ ｓｔｉｌｌ． Ｂｕｔ ａｐａｒｔ ｆｒｏｍ ｔｈｅｓｅ ｆｅｗ
ｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｓ，ｏｕｒ ｔｈｒｅｅ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋｓ ｓｈａｒｅ ｔｈｅ ｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓ ｏｆ ｔｈｅ ｍａｊｏｒ
ｍｏｄｅｒｎ ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋｓ： ｐｒｉｃｅ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ ｉｓ ｃｏｎｓｉｄｅｒｅｄ ａｓ ａ ｎｅｃｅｓｓａｒｙ
ｃｏｎｄｉｔｉｏｎ ｆｏｒ ｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ ｇｒｏｗｔｈ； ｔｈｅｙ ｅｎｊｏｙ ａ ｈｉｇｈ ｄｅｇｒｅｅ ｏｆ
ｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｃｅ ｉｎ ｔｈｅ ｃｏｎｄｕｃｔ ｏｆ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ａｎｄ ｓｉｍｕｌｔａｎｅｏｕｓｌｙ ｈａｖｅ
ａ ｓｔｒｏｎｇ ｃｏｎｃｅｒｎ ｆｏｒ ｔｒａｎｓｐａｒｅｎｃｙ ａｎｄ ａｃｃｏｕｎｔａｂｉｌｉｔｙ．

Ａ． Ｐｒｉｃｅ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ ｉｓ ｃｌｅａｒｌｙ ｔｈｅ ｐｒｉｍａｒｙ ｏｂｊｅｃｔｉｖｅ ｏｆ ｔｈｅｉｒ ｐｏｌｉｃｙ，ｗｈｅｒｅａｓ
ｔｈｅ ｍａｎｄａｔｅ ｏｆ ｔｈｅ Ｆｅｄｅｒａｌ ｒｅｓｅｒｖｅｓ ｉｓ ｂｏｔｈ ｗｉｄｅｒ ａｎｄ ｌｅｓｓ ｓｐｅｃｉｆｉｃ．

Ｂ． Ｔｈｅ ｐｅｏｐｌｅ ｉｎ Ｅｕｒｏｐｅ，ａｎｄ ｍｏｒｅｏｖｅｒ ｎｏｔ ｏｎｌｙ ｉｎ Ｇｅｒｍａｎｙ，ｓｅｅｍ ｔｏ
ｂｅ ｐａｒｔｉｃｕｌａｒｌｙ ａｔｔａｃｈｅｄ ｔｏ ｐｒｉｃｅ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ．

Ｃ． Ｉｔ ｉｓ ｔｒｕｅ ｔｈａｔ ｉｎ ｔｈｅ ｅｕｒｏ ａｒｅａ ｗｅ ｈａｖｅ ｔｗｅｌｖｅ Ｆｉｎａｎｃｅ Ｍｉｎｉｓｔｅｒｓ！
Ｄ． Ｂｕｔ ｗｅ ｔｈｉｎｋ ｔｈａｔ ｇｒｏｗｔｈ ｓｈｏｕｌｄ ｎｏｔ ｂｅ ｓｔｉｍｕｌａｔｅｄ ｔｏ ｔｈｅ ｄｅｔｒｉｍｅｎｔ ｏｆ

ｐｒｉｃｅ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ，ａｓ ｓｕｃｈ ａｎ ａｃｔｉｏｎ ｉｓ ｓｈｏｒｔｌｉｖｅｄ ａｎｄ ｃｏｓｔｌｙ ｉｎ ｔｈｅ ｌｏｎｇ
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ｔｅｒｍ．
Ｅ． Ｉｎｄｅｅｄ，ｔｈｅ Ｔｒｅａｔｙ ｃｌｅａｒｌｙ ｓｔａｔｅｓ ｔｈａｔ ｔｈｉｓ ｉｓ ｔｈｅ ｐｒｉｍａｒｙ ｏｂｊｅｃｔｉｖｅ ｏｆ

Ｅｕｒｏｐｅａｎ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ａｎｄ ｔｈａｔ，ｗｉｔｈｏｕｔ ｐｒｅｊｕｄｉｃｅ ｔｏ ｔｈｉｓ ｓｔａｂｉｌｉｔｙ，
ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅｓ ｔｏ ｔｈｅ ｏｔｈｅｒ ｏｂｊｅｃｔｉｖｅｓ ｏｆ ｅｃｏｎｏｍｉｃ
ｐｏｌｉｃｙ．

檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸
檸
檸
檸

檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸檸
檸
檸
檸

殠

殠殠

殠
Ｃｌｏｚｅ

ｄｅｍａｎｄ，ｆｉｓｃａｌ ｐｏｌｉｃｙ ｔｏｏｌｓ，ｃｅｎｔｒａｌ ｂａｎｋ，ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ，“ｓｔａｂｌｅ”
ｐｒｉｃｅｓ， ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ， ｏｐｅｎ ｍａｒｋｅｔ ｏｐｅｒａｔｉｏｎｓ， ｉｎｆｌａｔｉｏｎ，
ｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ，“ｆｅｄｅｒａｌ ｆｕｎｄｓ”ｒａｔｅ

Ｔｈｅ ｏｂｊｅｃｔ ｏｆ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｉｓ ｔｏ ｉｎｆｌｕｅｎｃｅ ｔｈｅ ｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ ｏｆ ｔｈｅ
ｅｃｏｎｏｍｙ ａｓ ｒｅｆｌｅｃｔｅｄ ｉｎ ｓｕｃｈ ｆａｃｔｏｒｓ ａｓ ｉｎｆｌａｔｉｏｎ，ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｏｕｔｐｕｔ，ａｎｄ

． Ｉｔ ｗｏｒｋｓ ｂｙ ａｆｆｅｃｔｉｎｇ ａｃｒｏｓｓ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｙ — ｔｈａｔ ｉｓ，
ｐｅｏｐｌｅｓ ａｎｄ ｆｉｒｍｓ ｗｉｌｌｉｎｇｎｅｓｓ ｔｏ ｓｐｅｎｄ ｏｎ ｇｏｏｄｓ ａｎｄ ｓｅｒｖｉｃｅｓ．

Ｗｈｉｌｅ ｍｏｓｔ ｐｅｏｐｌｅ ａｒｅ ｆａｍｉｌｉａｒ ｗｉｔｈ ｔｈｅ ｔｈａｔ ａｆｆｅｃｔ ｄｅｍａｎｄ
— ｓｕｃｈ ａｓ ｔａｘｅｓ ａｎｄ ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ ｓｐｅｎｄｉｎｇ — ｍａｎｙ ａｒｅ ｌｅｓｓ ｆａｍｉｌｉａｒ ｗｉｔｈ
ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ａｎｄ ｉｔｓ ｔｏｏｌｓ． ｉｓ ｃｏｎｄｕｃｔｅｄ ｂｙ ｔｈｅ Ｆｅｄｅｒａｌ
Ｒｅｓｅｒｖｅ Ｓｙｓｔｅｍ，ｔｈｅ ｎａｔｉｏｎｓ ，ａｎｄ ｉｔ ｉｎｆｌｕｅｎｃｅｓ ｄｅｍａｎｄ ｍａｉｎｌｙ
ｂｙ ｒａｉｓｉｎｇ ａｎｄ ｌｏｗｅｒｉｎｇ ｓｈｏｒｔｔｅｒｍ ．

Ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｈａｓ ｔｗｏ ｂａｓｉｃ ｇｏａｌｓ： ｔｏ ｐｒｏｍｏｔｅ“ｍａｘｉｍｕｍ”
ｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ ｏｕｔｐｕｔ ａｎｄ ｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ ａｎｄ ｔｏ ｐｒｏｍｏｔｅ ．

Ｔｈｅ Ｆｅｄ ｃａｎｔ ｃｏｎｔｒｏｌ ｏｒ ｉｎｆｌｕｅｎｃｅ ｏｕｔｐｕｔ ａｎｄ ｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ
ｄｉｒｅｃｔｌｙ；ｉｎｓｔｅａｄ，ｉｔ ａｆｆｅｃｔｓ ｔｈｅｍ ｉｎｄｉｒｅｃｔｌｙ，ｍａｉｎｌｙ ｂｙ ｒａｉｓｉｎｇ ｏｒ ｌｏｗｅｒｉｎｇ
ａ ｓｈｏｒｔｔｅｒｍ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅ ｃａｌｌｅｄ ｔｈｅ ． Ｍｏｓｔ ｏｆｔｅｎ，ｉｔ ｄｏｅｓ ｔｈｉｓ
ｔｈｒｏｕｇｈ ｉｎ ｔｈｅ ｍａｒｋｅｔ ｆｏｒ ｂａｎｋ ｒｅｓｅｒｖｅｓ，ｋｎｏｗｎ ａｓ ｔｈｅ ｆｅｄｅｒａｌ
ｆｕｎｄｓ ｍａｒｋｅｔ．

Ｔｒａｎｓｌａｔｅ ｔｈｅ ｆｏｌｌｏｗｉｎｇ ｐａｓｓａｇｅ ｉｎｔｏ Ｃｈｉｎｅｓｅ
１． Ｃｏｎｔｒａｃｔｉｏｎａｒｙ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｉｅｓ ａｎｄ ｅｘｐａｎｓｉｏｎａｒｙ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｉｅｓ

ｉｎｖｏｌｖｅ ｃｈａｎｇｉｎｇ ｔｈｅ ｌｅｖｅｌ ｏｆ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ｉｎ ａ ｃｏｕｎｔｒｙ．
Ｅｘｐａｎｓｉｏｎａｒｙ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｉｓ ｓｉｍｐｌｙ ａ ｐｏｌｉｃｙ ｗｈｉｃｈ ｅｘｐａｎｄｓ
（ｉｎｃｒｅａｓｅｓ） ｔｈｅ ｓｕｐｐｌｙ ｏｆ ｍｏｎｅｙ，ｗｈｅｒｅａｓ ｃｏｎｔｒａｃｔｉｏｎａｒｙ ｍｏｎｅｔａｒｙ
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摇 摇摇摇Ｃｈａｐｔｅｒ Ｏｎｅ摇Ｍｏｎｅｔａｒｙ Ｐｏｌｉｃｙ

金
融
专
业
英
语
阅
读

ｐｏｌｉｃｙ ｃｏｎｔｒａｃｔｓ（ｄｅｃｒｅａｓｅｓ）ｔｈｅ ｓｕｐｐｌｙ ｏｆ ａ ｃｏｕｎｔｒｙｓ ｃｕｒｒｅｎｃｙ．
２． Ｗｈｅｎ ｔｈｅ Ｆｅｄ ｂｕｙｓ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ｏｎ ｔｈｅ ｏｐｅｎ ｍａｒｋｅｔ，ｉｔ ｃａｕｓｅｓ ｔｈｅ ｐｒｉｃｅ ｏｆ
ｔｈｏｓｅ ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ｔｏ ｒｉｓｅ． Ｂｏｎｄ ｐｒｉｃｅｓ ａｎｄ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ ａｒｅ ｉｎｖｅｒｓｅｌｙ
ｒｅｌａｔｅｄ． Ｔｈｅ Ｆｅｄｅｒａｌ Ｄｉｓｃｏｕｎｔ Ｒａｔｅ ｉｓ ａｎ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅ，ｓｏ ｌｏｗｅｒｉｎｇ ｉｔ ｉｓ
ｅｓｓｅｎｔｉａｌｌｙ ｌｏｗｅｒｉｎｇ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ． Ｉｆ ｔｈｅ Ｆｅｄ ｉｎｓｔｅａｄ ｄｅｃｉｄｅｓ ｔｏ ｌｏｗｅｒ
ｒｅｓｅｒｖｅ ｒｅｑｕｉｒｅｍｅｎｔｓ，ｔｈｉｓ ｗｉｌｌ ｃａｕｓｅ ｂａｎｋｓ ｔｏ ｈａｖｅ ａｎ ｉｎｃｒｅａｓｅ ｉｎ ｔｈｅ
ａｍｏｕｎｔ ｏｆ ｍｏｎｅｙ ｔｈｅｙ ｃａｎ ｉｎｖｅｓｔ． Ｔｈｉｓ ｃａｕｓｅｓ ｔｈｅ ｐｒｉｃｅ ｏｆ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ
ｓｕｃｈ ａｓ ｂｏｎｄｓ ｔｏ ｒｉｓｅ，ｓｏ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ ｍｕｓｔ ｆａｌｌ． Ｎｏ ｍａｔｔｅｒ ｗｈａｔ ｔｏｏｌ
ｔｈｅ Ｆｅｄ ｕｓｅｓ ｔｏ ｅｘｐａｎｄ ｔｈｅ ｍｏｎｅｙ ｓｕｐｐｌｙ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅｓ ｗｉｌｌ ｄｅｃｌｉｎｅ ａｎｄ
ｂｏｎｄ ｐｒｉｃｅｓ ｗｉｌｌ ｒｉｓｅ．

Ｔｒａｎｓｌａｔｅ ｔｈｅ ｆｏｌｌｏｗｉｎｇ ｓｅｎｔｅｎｃｅｓ ｉｎｔｏ Ｅｎｇｌｉｓｈ
１． 中国会保持币值的稳定以及维持稳健的货币政策，希望今年能够保
持在增长以及通货膨胀目标之内。

２．中国会保持稳健的货币政策来支持经济发展，同时防止通货膨胀的
压力以及金融风险。

３．第一季度，中国经济持续快速发展，固定资产投资速度放缓，国内消
费迅速上涨。

４．由于第一季度中国贸易顺差以及外汇储备大幅上涨，货币政策的效
力———原本是用来控制通货膨胀———正面临着“严峻挑战”。

５．中央银行会试图进一步优化外汇体系，促使资金有序流出，同时，会
加紧对外汇流入以及结算的控制。

Ｒｅｍａｒｋｓ ｂｙ Ｃｈａｉｒｍａｎ Ａｌａｎ Ｇｒｅｅｎｓｐａｎ

Ｕｎｃｅｒｔａｉｎｔｙ ｉｓ ｎｏｔ ｊｕｓｔ ａｎ ｉｍｐｏｒｔａｎｔ ｆｅａｔｕｒｅ ｏｆ ｔｈｅ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ ｌａｎｄｓｃａｐｅ；ｉｔ ｉｓ ｔｈｅ
ｄｅｆｉｎｉｎｇ ｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃ ｏｆ ｔｈａｔ ｌａｎｄｓｃａｐｅ． Ａｓ ａ ｃｏｎｓｅｑｕｅｎｃｅ，ｔｈｅ ｃｏｎｄｕｃｔ ｏｆ ｍｏｎｅｔａｒｙ ｐｏｌｉｃｙ
ｉｎ ｔｈｅ Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ ａｔ ｉｔｓ ｃｏｒｅ ｉｎｖｏｌｖｅｓ ｃｒｕｃｉａｌ ｅｌｅｍｅｎｔｓ ｏｆ ｒｉｓｋ ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ，ａ ｐｒｏｃｅｓｓ ｔｈａｔ
ｒｅｑｕｉｒｅｓ ａｎ ｕｎｄｅｒｓｔａｎｄｉｎｇ ｏｆ ｔｈｅ ｍａｎｙ ｓｏｕｒｃｅｓ ｏｆ ｒｉｓｋ ａｎｄ ｕｎｃｅｒｔａｉｎｔｙ ｔｈａｔ ｐｏｌｉｃｙｍａｋｅｒｓ ｆａｃｅ
ａｎｄ ｔｈｅ ｑｕａｎｔｉｆｙｉｎｇ ｏｆ ｔｈｏｓｅ ｒｉｓｋｓ ｗｈｅｎ ｐｏｓｓｉｂｌｅ． Ｉｔ ａｌｓｏ ｅｎｔａｉｌｓ ｄｅｖｉｓｉｎｇ，ｉｎ ｌｉｇｈｔ ｏｆ ｔｈｏｓｅ
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