
马健 著

收藏投资
的理论与实务



收
藏
投
资

收藏投资的理论与实务
shoucangtouzidelilunyushiwu

图书在版编目 (CIP) 数据

收藏投资的理论与实务/马健著. —杭州: 浙江大学
出版社,2004.9

ISBN 7-308-03646-4

Ⅰ. 收. . . Ⅱ. 马. . . Ⅲ. 收藏-基本知识
Ⅳ. G894

中国版本图书馆 CIP数据核字 (2004) 第 038490 号

策 划 李玲如

责任编辑 丁文英

封面设计 丁文英

出版发行 浙江大学出版社

(杭州浙大路 38 号邮政编码 310027)
(网址： http://www.zjupress.com)
(E-mail: zupress@mail.hz.zj.cn)

排 版 浙江大学出版社电脑排版中心

印 刷 德清第二印刷厂

开 本 850mm×1168mm 1/32
印 张 7.25
字 数 179 千字
版 印 次 2004 年 9 月第 1 版 2004 年 9 月第 1 次印刷
印 数 0001-3000
书 号 ISBN 7-308-03646-4 / G·693
定 价 12.00 元



收藏投资的理论与实务
shoucangtouzidelilunyushiwu

收
藏
投
资

序

《收藏投资的理论与实务》是一本富有创新精神和学
科开拓性的专著。 作者本人曾受到过系统的金融学训练，
出于对收藏的浓厚兴趣， 多年来潜心于收藏品市场的调
查与研究。 作者立足于收藏品这一投资对象，以独特的视
角撰写了这本专著， 这是建国以来较少有人研究的关于
收藏投资的理论方面的新课题。 从书中的内容可以看出，
这是一个非同寻常的探索过程。 书中所探讨的许多问题
不是一名普通的理论研究者所能深刻阐释的。 作为十多
年来中国艺术品收藏、投资和鉴定的研究者和见证者，我
深知作者为这本专著所付出的艰辛劳动。 我甚至觉得，作
者关于收藏品投资的许多真知灼见远比一些名不副实的

所谓“专家”之言要深刻得多、专业得多。 毫无疑问，这本
专著的出版将为新时期的经济学（投资学）研究开拓一个
新的领域！
在市场经济高度发达的今天， 收藏品已经成为与证

券、房地产鼎足而立的三大投资对象之一，这正是市场体
系和投资领域不断扩大的结果。 收藏品投资是伴随着收
藏品市场主体的增多、壮大而真正成长、发展起来的。 但
是，虽然关于新时期市场经济问题的研究成果颇丰，专门
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研究收藏品投资的专著却极为少见。 很显然，这个涵盖了
经济学、收藏学等诸多学科领域的专门课题，恐怕很难单
纯地从某个角度贸然下笔，泛泛而谈。 这是一个具有挑战
性和高难度的研究课题， 其相关资料和研究成果的匮乏
更使得一般的仅具有经济学背景或仅具有收藏学背景的

专家难以问津。 而今，年轻的作者居然选择了这个难题，
并且做的很成功，不得不令人对作者勇于探索、知难而进
的治学精神肃然起敬。 我坚信，若假以时日，他的努力和
与之成正比的研究成果必定可以填补这块久旷的空白，
做出更大的学术贡献！
在作者笔下， 收藏品的神秘光环被理性的分析所抹

去，呈现出了其本来面目。 对收藏品投资的透彻分析正是
《收藏投资的理论与实务》一书的特殊价值所在。 该书不
仅对影响收藏品投资的因素进行了详细的阐述， 而且还
将经济学与收藏学紧密地联系在一起， 并进行了很有价
值的探索，其中不乏独到的见解。 阐明了收藏品的价值、
收藏品的价格等基本问题；论述了收藏品投资的成本、风
险、效用和策略等重要问题。 从《收藏投资的理论与实务》
一书中， 读者可以弄清楚进行收藏品投资应具备的参与
条件，收藏品市场运行的规律等一系列问题。 也就是说，
读了这本书，你可以理解并真正掌握收藏品投资的特点、
规律、策略和技巧，而不再是人云亦云，以感性或盲从的
方式进行投资。 因此，我不得不承认，《收藏投资的理论与
实务》的确是一本既具有专业学术价值，又具有普遍社会
价值的好书。
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《收藏投资的理论与实务》一书不仅重视对收藏品投
资的理论分析，而且还紧密联系实际，其可贵之处更在于
针对中国收藏品市场在成长过程中所存在的实际问题，
提出了对策建议供决策者参考，例如对行业法规、赝品问
题、违规操作、从业人员素质和管理机制不健全等问题的
探讨。 这些探讨对于收藏品市场的规范化和良性化发展
都具有宝贵的指导意义。
基于此，《收藏投资的理论与实务》 一书的出版符合

当前收藏品市场健康发展的客观要求和广大收藏品投资

者的实际需要，希望它能引起收藏品投资者、经营者以及
收藏品市场管理和决策部门的关注和重视， 实事求是地
加大改革力度，完善各项法律法规，为保护民族文化、引
导理性投资和传承收藏事业发挥更大的作用！

陈步一

2003 年 5月 30日
序于中国文物学会文博学院
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第一节 收藏品的价值

早在古希腊、古罗马时代，随着商品的出现，商品价值的

观念就已经产生了。从那时起，一切伟大的经济思想家和经

济学家都试图定义价值。然而，令人遗憾的是，在经济学说

史上，从没有一个经济学意义上的价值定义获得过广泛的认

可。在这种情况下，定义收藏品的价值显然是一件棘手的事

情。不过，一些经济学家的观点对于我们理解收藏品的价值

还是大有裨益的。

意大利经济学家斐迪南·加利阿尼在《货币论》一书中

最早提出了效用和稀缺性价值原理。加利阿尼认为，“价值

是观念的东西，不过我们的观念本身具有公正性和稳定性，

因为它是以需求和享乐，即以人的内在结构为基础的。”从

需求和享乐的观点出发，加利阿尼提出并系统发挥了他的效

用和价值观。他认为,“价值是一种比例。它由 ‘效用’和

收藏品的价值问题 3
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‘稀缺性’按比例构成⋯⋯空气和水是对人类生活极为有用

的要素，然而它们没有价值。因为它们不具有稀缺性。另一

方面，来自日本海岸的一袋沙石可以说是稀少之物，然而，

看来它并没有什么特定用途，所以它们也不会有价值。”把

效用和稀缺性看作是价值的两个不可或缺的要素，这在经济

学说史上还是第一次。

英国经济学家约翰·斯图亚特·穆勒在 《政治经济学原

理》一书中指出，物品要有价值，必须具备两个条件：一是有效

用；二是在它的获得上存在若干困难。值得注意的是，穆勒在

将各种物品划分为不同类型时，将收藏品专门划分为一类，即

“供给绝对有限，而且不能再生产的东西，如古玩字画等”。

由此可见，对于收藏品的价值而言，“稀缺性”和“效

用”显然是非常重要的。所谓稀缺性是指欲望超过了能用于

满足欲望的资源的普遍状态。“物以稀为贵”这句耳熟能详

的俗语就将稀缺性与价值的关系非常明了地联系在了一起。

读者或许不难理解稀缺性的含义，那么，什么是效用呢？法

国经济学家让·巴蒂斯特·萨伊在 《政治经济学概论》 一书

中指出：“效用即物品满足人类需要的内在力量。” 英国经

济学家威廉·西尼尔在 《政治经济学大纲》 一书中对 “效

用” 的解释则详细得多。他认为，“效用指的并不是我们称

4
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之为有用事物的内在特质。它所指的只是事物对人们的痛苦

与愉快的关系。来自各个物质的痛苦和愉快的感觉，是由无

数成因所引起、所变更，是时刻在变化的。”换句话说，他所

说的效用指的是主观的感受。一般说来，可以把效用理解为

某个人从消费某种物品或劳务中所得到的好处或满足。由此

可见，效用是一个相对的、主观的、难以准确衡量的概念。

一般而言，影响收藏品价值的因素可以分为两大类：第

一类是质的因素，如收藏品的历史价值、学术价值、美学价

值等；第二类是量的因素，具体而言，又可以分为流通量、出

世量和存世量。在收藏界中，经常使用的是“存世量”这一

概念，然而，严格来说，用存世量来衡量收藏品的价值大小

是不科学的。因为从理论上讲，在绝大多数情况下，存世量

是无法确切知道的。在这里，有必要将流通量、出世量和存

世量这三个概念进行一番比较，以便进一步分析三者之间的

关系及其对收藏品价值的影响。流通量是指在一段时间内，

某种收藏品在收藏品市场上流通交易的数量；出世量是指已

经被人们发现的某种收藏品的数量。很显然，已经被人们发

现的收藏品并不一定会在收藏品市场上流通，因此，出世量

不同于流通量；存世量是指某种收藏品尚存于世的所有数

量。存世量既包括已经为人们所知的收藏品数量，又包括尚

收藏品的价值问题 5
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未为人们所知，但确实存在于世，而且可能在将来为人们所

知的收藏品数量。存世量又可被划分为市场流通量与非市场

流通量 （非市场流通量包括被收藏者购藏而暂时退出市场

流通的收藏品数量、尚未发现但客观存在的收藏品数量，等

等）。市场流通量与非市场流通量一直处于相互转化的动态

运动之中，与价格直接联系的是市场流通量。人们对存世量

的感知也是通过市场流通量间接反映的。但是，市场流通量

对于存世量而言并没有准确的代表性。原因很多，例如，一

些纯粹的收藏者手中的收藏品是很难进入市场流通的。由此

可见，市场流通量对存世量的代表性在很大程度上取决于非

市场流通量在存世量中所占的权重：权重越小，市场流通量

越接近存世量；权重越大，市场流通量与存世量的偏差就越

大。图 1.1 直观地表明了流通量、出世量和存世量三者之间

的关系。

图 1.1 流通量、出世量和存世量的关系

6
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流通量、出世量与存世量并

非固定不变的，而是处于不断的

确相互转化之中的。随着某种收

藏品价格的上升，可能会有越来

越多的收藏品流入收藏品市场，

这是出世量中流通量的增加。随着考古活动的进行，可能会

有越来越多的某种收藏品被发现，这时，这种收藏品的出世

量或流通量就会增加。随着时间的推移，由于时世变迁，某

种收藏品的存世量又会不断减少。总之，与收藏品价值的关

系更密切的应该是其流通量和出世量，而不是不可捉摸、难

以确定所谓的存世量。

第二节 收藏品的市场价值

首先需要指出的是，收藏品的市场价值不同于收藏品的

价值，也不同于收藏品的投资价值。收藏品的市场价值是由

毕
加
索

抱
鸽
的
孩
子

收藏品的价值问题 7
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社会需求决定的。为了弄清楚收藏

品的市场价值，有必要分析一下社

会需求的形成过程。

我们知道，收藏品市场是由无数个市场主体构成的。每

个市场主体对收藏品的偏好是不同的。这里的“偏好”指的

是人们对某种事物的喜爱或厌恶，以及喜爱或厌恶的程度。

很显然，偏好不同，效用观就不同，对收藏品的价值判断也

就不尽相同。被张三奉为珍宝的收藏品在李四看来可能一文

不值。如果是这样的话，不同的市场主体千差万别的偏好、

效用观和价值判断会使得收藏品市场上的“游戏规则”难以

确立。不过，幸运的是，这种情况并没有发生。随着市场交易

的不断进行和文化传统、审美倾向等因素的共同作用，在收

藏品市场中逐渐形成了主流的价值判断，虽然这种价值判断

并不一定会得到每个人的认同。但是，收藏品市场的每一次

交易所显示出来的“价格信号”无疑会一次次地确认人们对

这种收藏品的价值判断。这里尤其需要指出的是，在收藏品

市场上，并非每个人都是“行家”，与此相反，事实上，“非行

家”占了绝大多数。虽然他们有着自己的价值判断，但是，总

的说来，他们都是主流价值判断的接受者。不一定正确的舆

论宣传和未必真实的价格信号都很容易改变收藏品市场主
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