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１　　　　

一摇鸦片战争前概况

金融活动在人类社会商品经济发展过程中

一直处于中枢地位。在中国近现代经济史中，

金融史亦是一个重要的组成部分。

中国到明清时代时，自然经济虽然仍占统

治地位，但商品的生产和交换已经越来越发

达，市场经济萌芽也开始发展起来，清王朝统

一中国以后，统治者采取了减免赋税、兴修水

利等措施，使社会生产力从长期战争破坏下，

逐渐走上恢复和发展的道路，各地区之间经济

联系不断加强，国内市场不断扩大，商品经济

因素比以前有了较大发展。

伴随着商品经济的发展，兴起了众多的市

镇和农村集市，与繁华的城市市场交相辉映。

商品经济最发达的江南，市镇和乡村集市已是

星罗棋布。湖北的汉口在鸦片战争之前已成为

拥有约圆园万人口的商业市镇。这时的国内市
场体系已打破了过去的坊市制，形成以城市为
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中心，市镇为据点，集市为网络，各级市场紧

密联系的流通网。在国内市场上出现了不少商

人群体———商帮，这是自明代中期开始出现

的，以地域为中心，以乡谊为纽带，以会馆、

公所为其在异乡联络场所的一种商人自助群

体。其中，北方的晋、陕、鲁，南方的徽、

浙、粤、闽等商帮等，都是活跃在国内市场上

的著名商帮。一些显赫一时的大商人资本，在

盐、茶、布、木等长途贩运贸易中发展起来，

其资本额从明后期的大约缘园万 ～员园园万两的
规模发展到清中叶的员园园园万两计的规模。
随着商业和商人资本的发展，货币数量的

增加和货币使用范围的广泛，各种金融组织也

应运而起。

清中叶的金融组织增多，其中最主要的是

以从事抵押放款业务为主的“典当业”，以经

营货币兑换为主、兼营存放款业务的 “钱

庄”，以经营存放款业务为主的“账局”，和

以经营汇兑业务为主的“票号”。

典当在我国起源很早，大约在南北朝时就

有了主要由寺院兼办的从事抵押放款的“寺

库”。到清中叶时已有一千多年历史。它是一

种以衣物和动产抵押为手段的消费贷款。它主

要是满足小生产者、城市市民和部分地主的生
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活急需而存在和发展起来的。唐时由贵族经

营，宋代以后民间高利贷资本也开始加入典当

业的行列。随着历代典当业的推广，先后出现

了“质库”、“质肆”、“解库”、“解铺”、“长

生库”、“典库”、“典铺”、“当铺”、“质铺”、

“印子铺”等名目。乾隆年间仅北京就有大小

当铺六七百家。山西省的典当业更为发达，约

有四千多家当铺。据研究者估计，清中叶全国

约有两万家当铺。从事典当业的多为徽商和晋

商。典当业在封建社会中起着调剂民间金融的

作用，它的发展从一个侧面反映了封建社会商

品经济的发展。

明、清两代由于白银和铜钱并用，经营兑

换业务的信用组织盛行起来。一开始是摆摊，

称“钱桌”或“钱摊”。一些米店、土布店、

杂货店等商业组织也开始兼营银两和铜钱的兑

换。后来发展出专门兑换货币的铺面，长江流

域多称其为“钱庄”，其他地方，如北京、天

津、沈阳、济南、广州等地也有称 “钱铺”

或“银号”、“兑店”的。到了清中叶，随着

商品经济的发展，钱庄、钱铺、银号等也迅速

发展起来，北京在道光十年 （员愿猿园）以前，
开设的钱铺已有猿愿怨家；位于长江入海要津的
商港上海，在嘉庆二年（员苑怨苑）以前，也已

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



金融史话 摇

４　　　　

有钱庄员圆源家。当时上海已经设立了钱业公
所，以维护同业利益。随着业务逐渐扩大，不

仅经营兑换，同时还经营存款、放债等，大的

钱庄还有代理县库、道库的。上海的大钱庄大

多与行走南北洋的沙船业发生资金联系。沙船

出海时，经常向钱庄借入大宗款项，在上海购

买土布等货物，运往南洋福建等地或北洋山

东、关东等地销售。这表明在鸦片战争以前，

上海钱庄的信贷业务已经不限于商业而兼及交

通运输业了。银号的职能基本上与钱庄相似，

有的除了经营货币兑换、存放款业务外，还经

营熔炼纹银。

乾隆中期以后，钱庄、银号等金融机构所

发行的信用票据———钱票，也在一定范围内流

通起来，发挥着代替货币职能的作用。当时习

用钱票的地区主要是在北方各省，如山西、直

隶、陕西、山东等省。这是因为北方“陆路

多而水路少，商民交易⋯⋯现钱至十千以上，

即须马驮车载，自不若钱票有取携之便，无盘

运之烦⋯⋯甚便于民”。北京由于商业繁荣、

交通便利，与京外各重要商业城市形成较为密

切的经济联系。所以，京外钱庄签发的钱票，

借商业贸易渠道流通于北京城内。

钱票的出现和发展，反映了金融信贷扩张
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的结果，但是由于钱票的滥用，货币信用的过

分膨胀，又必然造成金融上的紊乱和纠纷。道

光五年（员愿圆缘）和道光十年（员愿猿园）在北京
曾经先后发生过因钱票泛滥，钱庄无法兑现而

大量倒闭的案件。

除了北方省份外，在东南沿海各省，钱票

的活动场所仍然是相当广阔的。例如，江苏省

由商业交往而发生的货币清算上，一向是纹

银、洋钱和钱票三者并用。两江总督陶澍在道

光十八年就曾经说：“江南全省，通商大贾，

皆以银易换洋钱，零星贸易，始以银易换制

钱”，为了 “便于携取”，又以银 “更换钱

票”；这种钱票“皆系本店所出，票到即行发

钱，与现钱无异”。

上海钱庄使用庄票的历史较长，庄票在鸦

片战争前已有了近百年历史。到 员愿源员年时，
上海钱庄所签发的庄票面额达千两银者，已不

希罕。在上海，不仅商品交换可以通过庄票成

交，而且债权债务关系的清理，也可以通过钱

庄庄票“到期转换，收划银钱”，相互抵消。

庄票的出现和发展，表明上海银钱业在信贷上

所达到的水平，在鸦片战争以前已高于沿海其

他城市和内地城镇的信贷水平。庄票所固有的

活力，在鸦片战争后上海口岸贸易的开拓中，
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更发挥了过去意想不到的重要作用。

账局，又称账庄，是在城镇经营工商铺户

存款和放款的信用机构。它产生于清雍正、乾

隆年间，有的学者认为它是中国最早的银行。

账局发源于我国北方，主要在北京、张家口和

山西汾州、太原一带，多由山西商人经营。北

京在清中叶工商业十分繁荣，“京城九门外，

铺户何止数万”。京城工商铺户为了扩大经

营，往往利用借贷资本，“各行店铺自本者十

不一二，全恃借贷流通”，这为山西商人在京

开设账局提供了基础。张家口位于中国与俄国

陆路通商的交通要冲。由于出口货物在张家口

交完税以后，再运至中俄边境路程很长，往返

一次差不多要半年时间，商品流转期长，需要

更多的垫支资本，商人们往往有求于借贷，所

以张家口的账局也应运而生。山西商人开设的

账局主要集中在北京、张家口两地。员怨世纪
上半叶账局有了较大的发展，除了山西商人外，

其他省份的商人也在北京、天津等地开设了一

些账局。账局不仅是中国封建社会后期工商业

资本的主要融通者，而且也是当铺、钱铺和印

局等金融机构的支持者，具有高利贷中心的作

用。

票号，又称票庄或汇兑庄，大约产生于



摇摇 百年中国史话

７　　　　

员怨世纪圆园年代初。由于票号也是多为山西人
经营，所以人们又常称之为“山西票号”。清

乾隆、嘉庆年间，国内商品货币经济进一步发

展，特别是埠际贸易的开展，使得不同城市间

的经济联系日益密切。当时迫切需要解决不同

地区间收解现金和清算债务的实际问题，先前

靠商人自己带运现金，或由镖局押运现金的方

式，已越来越不适应商品流通量日益增加，流

通区域日益扩大这一客观情况了。于是，某些

信誉卓著的商铺利用它们在一些城市设有分号

的关系，逐渐地把不同地区间的汇兑，作为兼

营的业务承担起来。山西平遥县商人、日升昌

颜料铺经理雷履泰鉴于远道解运现金，困难既

多，又不安全，试用汇票来清算与日升昌相往

来的各地商铺的账目。最初这种清算方法试行

于重庆、汉口、天津、北京等地。后来由于汇

水收入十分优厚，兼营汇兑的日升昌颜料铺就

改为专业的日升昌汇兑票号。日升昌成为票号

的鼻祖，雷履泰成为票号的创始人。不久，与

雷履泰同县的五家绸布庄、绸缎庄，也先后从

原来经营的商店改变为专营汇兑业的票号，人

们称之为“平遥蔚字五联号”；山西太谷、祁

县也有一些商号陆续改营票号业务。此后，票

号作为一种新的金融组织逐渐发展起来。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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鸦片战争前，票号的经营者几乎全是山西

商人，特别以山西平遥、太谷、祁县三地商人

势力最大，所以在当时商业社会中称之为山西

票号“三大帮”。它们各以资力大小不同，在

若干城市设立分号，并且在互相调剂金融的情

况下，构成了一个四通八达的以汇兑为主，以

存放款为辅的金融体系。票号的资本比一般钱

庄雄厚，而且票号股东所拥有的资本往往超过

票号资本的几倍或几十倍。票号的业务活动对

商品流通的发展所起的积极作用，迅速地为社

会上所认识，票号博得了“汇通天下”的美

称。

随着高利贷的盛行，清代还出现了一种专

门经营高利贷的信用组织———印局。它普遍存

在于清代各商业城市中，以贷放印子钱为业

务，其利息比一般高利贷还要高，多在月息猿
分至远分。清代中国，还存在着其他一些金融
组织。

总之，在鸦片战争前，随着中国封建社会

后期商品经济成分的壮大，中国多种形式的金

融组织也处在发展过程中。这一发展过程到了

清中叶时，已呈现出加速度发展势态。假如没

有外国资本主义的入侵，中国的金融业仍然会

按照自己原有的轨迹发展壮大起来，并在中国
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商品经济生活中发挥越来越重要的作用。
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二摇半殖民地半封建社会初期
摇摇（员愿源园～员愿怨源）

摇摇从员愿源园年第一次鸦片战争爆发到员愿怨源年
中日甲午战争前的这一时期，是中国半殖民地

半封建社会经济初步形成时期。在这一时期

里，外国资本主义对中国发动了两次鸦片战

争，不断扩大对华侵略，中国半殖民地化程度

不断加深。外国金融势力逐步渗透，并在贷放

借款资助清政府镇压太平天国革命、西北回

民起义等过程中，加强了与清政府的勾结。

随着外国资本主义对华经济侵略的加深，中

国封建经济结构的逐渐解体，外国金融资本

与中国旧有金融机构开始结合在一起，并在

中国社会经济生活中占有一定的优势。由于

世界棉花市场的波动，外国银行和洋行的操

纵，及银钱业商人投机活动等影响，这一时

期先后出现了员愿远远年、员愿愿猿年两次较大的金
融风潮。
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员援外国金融势力的侵入

中国封建社会后期商品经济正在缓慢发展

的时候，西方英、法、美等国已进入了资本主

义社会，它们不断对外扩张，对古老的中华帝

国先是用鸦片走私手段进行商品侵略，后来英

国侵略者又在 员愿源园年对中国发动鸦片战争，
用武力迫使腐朽的清政府签订了《南京条约》

等不平等条约，破坏了中国领土和主权的完

整，攫取了协定关税、五口通商、设立租界、

最惠国待遇等侵略特权，进一步打开了中国市

场；美、法等国也以武力恫吓和政治讹诈手

段，从清政府手中攫取了同样的侵略特权，从

此，资本主义列强运用不平等条约逐步扩大对

华侵略，中国开始逐步沦为半殖民地半封建国

家。中国的金融也日渐加深地打上了半殖民地

的烙印。

员怨世纪猿园年代前，西方商人就已经向中
国大量输入鸦片，毒害中国人民，从中牟取暴

利。从事鸦片走私的洋商，将在中国出售鸦片

所得的大部分款额，交给英国东印度公司在广

州的代理处，换取该公司签发的汇票，在伦敦

或加尔各答兑现。东印度公司则利用这些款额



金融史话 摇

１２　　　

在广州购买中国茶叶、生丝等商品。

与东印度公司分享对华贸易金融周转业务

的还有一些洋行的银行业务部，其中最著名的

是英国的怡和、宝顺和美国的旗昌三大洋行。

随着东印度公司垄断权的取消，中国对外贸易

的金融周转业务基本上落入上述洋行手中。鸦

片战争以后，这些洋行从广州向中国其他通商

口岸推进。怡和、宝顺、旗昌等洋行巨头，被

称为是在中国的“商业大王”，这些“商业大

王”是外国资本在近代中国金融活动中的急

先锋。在很长一段时期内，作为银行主要业务

之一的汇兑（国际）一直掌握在这些“商业

大王”手里。不仅如此，这些“商业大王”

还在中国进行商业放款活动，并不失时机地向

中国政府贷款，从中牟利。

急先锋在前面开道，主将随之登场。外国

在华金融活动的主角———外国银行———开始出

现在中国经济、乃至外交、政治的舞台上。

员愿源缘年丽如银行（韵则蚤藻灶贼葬造月葬灶噪），前身称东
方银行，在香港和广州两地设立分支机构，成

为第一个入侵中国的外国殖民地银行。不久它

就在香港发行钞票，这是流通于中国市场的第

一批外国纸币。员愿缘园年它又在上海设立分行，
此时它的实收资本为远园万英镑，但不到五年，



摇摇 百年中国史话

１３　　　

便增加到员圆园万英镑。因此人们认为它在远东
的地位，有一个时期，“几乎像英格兰银行在

英国的地位一样”。

在员怨世纪缘园年代里，英国资本汇隆银行
（悦燥皂皂藻则糟蚤葬造月葬灶噪燥枣陨灶凿蚤葬）、呵加剌银行
（粤早则葬葬灶凿哉灶蚤贼藻凿杂藻则增蚤糟藻月葬灶噪）、有利银行
（悦澡葬则贼藻则藻凿酝藻则糟葬灶贼蚤造藻月葬灶噪燥枣陨灶凿蚤葬灶，蕴燥灶凿燥灶驭
悦澡蚤灶葬）和麦加利银行（悦澡葬则贼藻则藻凿月葬灶噪燥枣陨灶凿蚤鄄
葬灶，粤怎泽贼则葬造蚤葬驭悦澡蚤灶葬）先后尾随丽如，在中国
建立分支机构。

但是当员怨世纪缘园年代外国银行资本刚刚
进入中国时，它们在中国的金融势力还远远不

如大洋行的势力。以丽如银行为例，它以经营

外汇为主，但它在缘园年代初期的全部外汇生
意，“常常赶不上某些大洋行买卖外汇的一个

柜台所做的生意”。在商业放款方面，在洋行

和中国商人接触频繁之时，银行则基本上没有

打开局面；在对中国政府贷款方面，员愿远缘年
以前，清政府举借的员远笔外债中，有员猿笔由
洋行经手贷放，而由银行贷放的猿笔中还有圆
笔是打着洋行的招牌，洋行与银行相比，占有

绝对的优势地位。

员愿远园年法兰西银行也在中国开设分行，
与英国金融资本在中国展开了竞争。
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