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第　一　章

谁是网上交易者？

如果准备在网上交易，我们当然想深入了解自己面对的环

境。本章概要，我们首先认识一下网上交易者的概貌。

网上交易者印象

每个人都可以成为交易者

网上交易者并不是指某一类孤立的特殊人群。如果说他们

是广大因特网用户的一部分的话，那么他们其实是来自社会的

普通一员（见图

他们只有一小部分在网上交易

网站作了一项调查。结果表明只有一小部分

交易实现网上 ，当然这并意味着他们不富有。交易（见图

大部分是短线交易者而非长线投资者

根据调查的结果，大部分的网上交易者不做长线投资（见

表 ）。
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网上交易者队伍正在日益壮大

图 表明网上交易的上升比例。这明显说明参与网上交

易的人越来越多了。随着更多交易的网络化，网上交易的日均

数量正在增长（见图 。越来越多的投资者成为网上投资者。

呈增长趋图 势的网络用户表
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过去 天上过网的人

从美国成年人总上网量来看，男性比女性多出

资料来 调研公司， 年源：

续图 呈增长趋势的网络用户表

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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大部分交易股票

如人所料。大部分网上交易者是股票交易者，但也有近三

分之一的投资者交易期权（见图

图 平均交易疸达多大规模？

资料来源：

图 交易活动的增加
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网上交易的增长

投资者类型

资料来源：

续图

表

过去网上交易中图 的产品
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小结

正如你所能见到的，网上交易者是混合的群体。也许交易

者是位在职已婚白人男士，年龄在 岁，家庭收入在

美元，他们花 元每月在网上交易 次以上，

并将头寸持有几个月。为什么不是你呢？别着急，我也不在其

中。但是本章所要说明的就是网上交易者的背景是五花八门

的，无论你是何人，作何职业，网上交易都在等着你。这不是

在开玩笑，这可是事实。

网上交易者的问题

短线交易难道不正是赌博吗？

沃伦 巴菲特不是全球富豪中排行老二吗？

的期货交易和 的日间交易者不是都赔钱吗？

为什么网上交易者正采用这种方式？

我应该成为短线交易者吗？

不是没一个人在做这种交易吗？

我不希望读者对短线交易中的风险和所需战胜的困难视而

不见，希望读者能去理解短线网上投资者为什么采用了这种时

间结构并取得了成功。对这种交易形式，一定要力避肤浅的认

识，否则可能被误导，引致巨额损失，若不听此言，届时我只

能擦干眼泪对你说声遗憾了。

正如我刚才强调的，对比一下聊天室 和 ，两位网
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上投资者正讨论长线投资与短线交易的收益问题。

针对短线交易，人们常常小结如下：“你们不过是些贪心

的赌徒，总有一天你们会失手的。”对此，我们该如何应对呢？

日间交易或投聊天室 资

日见于 月年

在日间交易中有太多的失败者，我们看不到仅有的几个成

功人士及其收益。

我的老一套技术与基金经理人惯用的套路如出一辙，那些

经理人是专业性的，你怎么能够认为大部分日间交易者比职业

基金经理人技高一筹呢？

我认为你已经把自己置于那些日间交易者新手之上，若果

真如此，为什么优良业绩如此之难呢？

另 一 投 资 者聊天室

日年 月见 于 在未来

年内我们将看到有多少日间交易者像我们一样从中退出。

他们不过是些盲目的赌徒，常常是成倍地涌入股市，偶然

受重伤后又大量地涌出。如果他们花点时间看看自己实际赚了

多少钱的话，他们会惊奇的发现自己错过了历史上最好的牛

市。

为什么 的日间交易者和期货

交易者均以失败告终

经常能见到的情形反映了短线交易者在股票与期货市场的

失败情形。它足以令你三思。有五个主要原因可解释为什么失

败率如此之高。如果正琢磨短线交易，你就能想到这些要点：

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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交易系统问题

交易心理学问题

佣金问题

技巧问题

资金和风险管理问题

交易系统问题

如果你购买和拥有自己的系统是相对简单的话，那就好

了。当然，你必须研究公司状况。如果你特别长于研究，就应

该 年购买可口可乐的股票， 年购买微软的股票，

年买雅虎的股票；如果你不长于研究，也可以 年购

买百事可乐 年买年购买苹果的股票，的股票，

的股票（现在他们的业绩也不错）。

如果将红利都进行再投资，长期持有才能带来良好的回

报。从短线交易活跃的特质看，它需要一种发达的交易系统。

因此，书中我们用了几个章节来探讨系统的设计与构建，以帮

助你不陷入统计数值的迷网。 的短线交易者失败，很多只

是由于没有充分理解交易系统问题。

交易心理学问题

本书在讨论策略和系统设计时，要强调的是，如果你没有

比持有策略更高的技术，那你最好还是采用持有策略。短线策

略能胜过持有策略。但是如果采用短线策略并频繁进行交易，

你就必须要有一个原则性的方法作指导，可以说“心理”因素

完全可以使短线交易者失败。

在进行规律性的短线交易时，需要有一些心理学知识辅

助，短线交易者才能胜过长线持有者。无论面对是盈利还是亏
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损，决定该采用什么行动，抑或考虑是否进入时，每一个决策

其实都与交易心理问题有关。许多交易者仅仅因为没有掌握交

易心 的失败。讨论交易心理问理问题，导致了短线交易

题将贯穿本书。

精于交易中最重要的一件事
专家建议

巴林期货期权公司的高级副总裁保罗 约

翰逊指出：“在交易中，你更应该研究心理学而非数学。为什

么汤姆 巴达文如此优秀？原因在于他是心理学专家，他知道

人们何时为何流汗以及他们会有些什么表现。”

佣金问题

佣金成本是影响短线交易与长线交易的一个重要因素，以

后我们在谈到检验系统时，需要对比佣金成本利润与持有结

果。许多短线交易者只有考虑到佣金成本后，才能搭建成功系

统赚到钱。有些人认为佣金是一个非常小的因素，不足以对盈

利产生影响，这是大错特错的。

技巧问题

比较持有策略与网上日间交易，其实，日间交易者可以把

自己的智慧与莱曼兄弟公司的做市商较量一下。不过，要在短

线交易中获胜，还真得阅读大量跟本书一样出色的书籍。

如果采用持有策略，你只要读几本关于巴菲特的书，然后

年你就能成功。不过到股市买些蓝筹股，持有 短线交易则

更依赖于成功经验。切记，世界上所有的书，包括本书，都抵

不上一个月的交易经验。但是如果你不看这些书，第一个月经

验的成本将远高于购书成本。 的短线交易者失败了，其中
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大部分在第一次交易中有此经历 当时他们缺乏交易经验。

当然。光有经验还是远远不够的。这你得问一下维克多 尼德

霍夫和约翰 玛丽瓦茨。

资金和风险管理问题

当采用短线交易而非长线持有策略时，你当然会频繁更换

资产形式。正基于此，仔细计算你的收入风险水平，并算出每

笔交易中自己的资金该冒多大风险，就显得尤为重要了。这一

问题处理不好是许多短线交易者失败的主要原因。本书将详细

讨论这一问题，以武装读者，规避失败。

善于短线交易并不意味着适于长线交易

我们都知道多元化投资在提高交易绩效方面的重要性。将

部分资金投资于长线交易并没什么错。

长线交易者会有一个烦恼期

看图 ，这不正是对持有交易者的准确描述吗？持有的

时期很长，但却业绩 年的 年间，如果平平。从

扣除通货膨胀的影响，美国股市实际在缩水，我相信对于持有

交易者来说， 年时间其实算不了什么 李普苏茨曼是。比尔

所罗门兄弟公司外汇交易的前任全 年中为客户球首脑，他在

创 万美元的利润。但后来，他有点像造了平均每个交易日

巴菲特一样，老了。不过，你要知道，索罗斯是做短线交易

的。

我们年轻，所以无拘无束

长线持有者常常告知我们，要是在恐龙时代投资一美元，
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亿美元，但是谁想为这那今天会值 些钱等那么长时间呢？！

长线持有的问 年左右，行了！我想题在于老鼓励你再投资

当我谢顶之后在有生之年玩得痛快 ，无力和无能是件多么

图 波动率

可怕的事。如果 年是诱饵，那我们该怎么办？唉！难道你

没见到沃伦 巴菲特有多苍老吗？

短线交易者每个月都能拿到自己的战利品，享受生活，长

线持有者却无能为力。

小结

所以，必须明白：

不能因为你是日间交易者，就有了通往富人俱乐部的

通行证。

时间结构越短，交易就越密集，越令人沮丧。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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许多人认为日间交易不能隐瞒任何东西。

你可以通过日间交易和短线交易挣钱，但必须努力，

加倍努力，并且要熟练掌握本书提到的一些关键问

题，包括佣金、风险和资金管理、经验、交易系统和

交易心理学问题。

网上交易者的问题

我应该做哪类短线交易者，又是什么在影响网上交易

者的选择呢？

其他有经验的网上交易者，对交易选择有些什么提示

呢？

正像关于“两性关系”的支配定义一样，短线交易者囊括

了许多不同的意思与行为。你绝对要清楚地理解其涵义以及自

己的个性、能力和相应的约束。

日间交易者与短线交易：

网上交易者的抉择与前景

交易成功的一个非常重要的方面就是网上交易者要知道是

做短线交易（几天一次）还是做日间交易，并且理解为什么。

最近在新闻界有一个最可怕的现象就是日间交易者急剧上升，

这些人认为日间交易就是一条“迅速致富的捷径”。好像他们

认为时间结构越短，就越能在交易中赚更多的钱。其实，如果

三心二意和贪婪代替了勤奋工作，结果将是灾难性的（见表
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）。

你可以通过短线交易挣钱，但绝不是因为它是什么致富的

秘密捷径，而是因为你应用了一套难以学来的运作技巧。

表 日间交易与多日交易的特征

网上交易者需要知道：何时决策，

交易时间结构怎样安排

因此，既然我们说长线交易者落后于短线交易者，我们就

有必要知道决定短线交易者时间长短的一些因素，例如，网上

交易是几分钟就交割呢还是将头寸持有几天？作决策时，这是

需要牢记在心的一些问题。
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你偏爱的分析方法

影响时间结构决策的一个因素就是你采用的分析方法。你

必须确保它是适合你的。对于大多数交易者而言，这意味着他

们要试用各种各样的方法，了解这些方法，并发现何种方法才

是合适的。假设对一些方法了如指掌，他们就会知道自己偏爱

何种方法。图 说明了人们在做不同的时间结构时常采用的

分析类型。

图 交易时间结构分析

技术基本面分析者

特征　　技术分析与基本面分析的组合。这种交易者想利用

二者的长处。

要求　　他们通常同样关注两种分析方法，并常以短线交易

者或 周中线交 到易者身份出现，（持 个月不等）。在有期从

审视基本面交易的同时，他们还很重视技术分析法的应用。

“短线快艇”和纯粹的技术分析者

特征“我讨厌阅读基本面分析。”这种交易者只使用技

术分析方法。他们可能深谙此道，也可能太偷懒吧。

用图形进行分析通常比基本面分析易于掌握和消化，应用
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基本面分析至少要求能理解公司的账务情况。

要求　　有时这种交易者的时间结构也会超过一年，但是一

般来讲，只通过技术分析而做长线投资的人很少，因为技术分

析系统更适于短线投资，基本面分析更适于长线投资，尽管二

者的相互作用是微妙和复杂的。

日间交易者／频繁交易者

特征　　几乎可以肯定技术分析者只盯着价格变动和订单

流。极少关注发布的基本面数据（像利润大于期望值），几天

后就会出货。

要求　　需要动态报价和即时的绘图工具，因为他们要注意

每一次价格变动。

基本面投资者

特征　　纯粹的基本面交易者认为图表不过是胡扯。但一般

的，基本面交易者会看一看图形，用技术分析来辅助基本面分

析。在图上偶尔使用图形绘出基本数据（市盈率，信息流）。

在图中描出基本数据，如在图表上描绘信息是一项创新。在美

国最好的网站，我曾见过这种方法。我觉得，大多数网站的设

计者还没有考虑到用传统的方法提供资料的潜力，也许他们还

未完全理解交易者或投资者的心思。

要求　　基本面交易者通常偏爱中线或长线交易（持有）。

然而，尽管大部分长线交易者认为技术分析没什么用，但他们

还是可用它作短线分析，以决定精确的进入点位。这一点交易

者很少认识到，主要是因为他们缺乏职业训练或经验。

投资新手

特征　　刚入市交易者，对基本面的了解甚于技术分析，因

为谈论基本面分析的人更多。

要求　　技术分析能吸引更多的交易新手或投资者，因为不
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像基本面分析那样，要阅读大量资料：账务状况及其他的东

西，技术分析简单易行。例如，找出价格与某个显性指标的相

互关系即可。

大部分的成功短线网上交易者仅用一种方法是因为他相信

自己所用的分析方法。例如，如果他们使用技术分析法，他们

一定对该方法深信不疑。如果你认为短线交易是致富的捷径，

并对分析方法毫无兴趣或不相信理论的话，你就可能丢掉大笔

财富。不能欺骗市场，市场会识破你的鬼把戏的。

所以如果要做短线交易，你就必须注意本书提到的策略类

型：图表分析、录音阅读物、或监视报价。有时候也可依一条

新闻，比如分析师的贬低、意外盈余、入市购股、无论采用何

种策略，你都必须确保在合理条件下能用作决策，而不是采用

什么秘密公式或秘诀。

另外，你要能详熟地应用这些技巧执行策略。利用即时打

出的数据做日间交易期货，要求交易者敏捷，专心致志和果

断。这是市场本身所要求的。至于到底采用何种策略或运用何

种时间结果更好，只有你能回答。

日间数据要求

交易不过是价格之争，所以你需要交易市场中的价格信

息。信息成本及其可获得性将对交易方式的选择产生决定性的

影响。

对于日间交易你需要即时打出的数据，不要想着用延误的

出价或对经纪人突然发出指令构建头寸。观测市场后，如果行

情背你而动，那损失就大了。相信我，如果不时地盯着市场，

行情迟早会背叛你的，这是人们从痛苦的经历中总结出来的。

获得及时打出的数据远比获得收市后的信息昂贵。实际
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上，收市后的图表可以在许多网站免费获得，它允许你进行技

术分析（一些最好的网站以后会予以公布）。

历史数据要求

不仅需要日间的数据而且需要价格历史数据来验证自己的

交易系统思想。相对而言，这可以从专业网站上便宜获得。在

以后章节会列出一些最好的网站和软件。那些技术分析网站会

提供历史价格图表。当然这也是免费的。

与即时数据相匹配的历史数据有时几乎不可能得到，或者

要得到也成本高昂。通常你应该收集和储存即时数据以建立自

己的历史数据库。

软件要求

拥有数据是好事，你还需要一些方法运用它们。对此有两

种选择，你可以将其置于网站上（以后章节还会谈到），也可以

用专门的软件将其置于自己的电脑上（以后章节还会提到一些

更好的供应商）。我倾向于用软件将其置于自己的电脑中，而不

是网站上，因为我们需要时，网站通常表现出其局限性，尽管

网站会提供廉价的软件替代物。以后，我们还将论及二者。

交易时间结构越长，在软件花费方面就越便宜。因为那样

你很少需要专门软件，从而降低了成本。这也是短线网上交易

者始于多日交易而非日间交易的一个原因。如果交易时想持有

几天，你可从网站中见到网上图 （见表。例如

图

全日制工作

这很简单。如果有一份全日制工作，你就不能做日间交易
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