
元、元、 元以下。然不高，

特别是证券股和信托股大多在

起步阶段。

②增量资金介入明显。从成交量分析，金融股上涨时

放量显著，而下跌时量能迅速萎缩，显示出介入资金是立

足于长线投资，并坚定看好该板块的后市行情。

③技术形态良好。金融类个股，底部形态构筑完整

扎实。

④市场领导力强。在股市逐渐转暖的大背景下，金融

股的市场号召力和对资金的吸引力正在显示出来

从市场因素判断，金融股具有四大投资优势：

①股价不高。金融股中大部分个股的整体股价目前仍

元各一只，其余的均在

元左右，基本上处于刚刚

用，银行股有时能够在一轮行情中起到领先指标的作

银 行 股（一）

股一 金融



整体走势的影响因素

国有银行上市影响

中国国有商业银行上市没有时间表。从目前趋势看

只银行股的同时发月 日，正是因为

来，中国银行和中国建设银行有望在 年上市。国有

年例如在

力，成为市场的龙头板块，从而带动大盘展开一波强劲反

弹。而在强势行情中，龙头板块的表现往往预示着大盘的

未来发展方向和空间。

家上市银行的市盈率、

银行上市对于银行股必然会产生一定影响，但是影响力度

将极为有限，因为目前我国内地

市净率和我国香港主要银行已十分接近，因此，即使有大

型银行上市也不可能对现有上市银行造成明显冲击。而

且，国有银行成功上市后，将有助于激发银行股走出良好

升势。

加息和利率市场化的影响

央行加息和贷款利率放开，为银行股提供了良好的基

本面支撑，使得银行股业绩增长出现加速，并且促使银行

业提高风险定价能力、控制水平和业务开拓能力。

一方面，上调人民币汇率可能使有巨额不良贷款的银

人民币升值的影响



年是银行大发展的一年，

行雪上加霜，但这种负面作用对上市银行影响较小；另一

方面，人民币升值会提高银行对国际、国内资金的吸引

力，大量资金流人国内银行体系，将对银行业务的发展产

生积极影响。综合分析的结论是，人民币升值给银行股带

来的有利因素大于不利因素。

市场因素的影响

在股市极度低迷的环境中，市场增量资金大举介入银

行股，从中可以看出银行股的行情具有中线性质。银行股

的上涨具有“天时、地利、人和”之利。首先，银行股的

上涨可以实现政策面稳定市场的需要；其次，银行股在近

年来由于受到国有银行上市和大规模再融资等消息影响，

存在股价严重超跌的情况；再次，银行股的启动有效地激

发了市场人气，刺激了市场做多氛围，带动了股市的

回暖。

上市公司基本面状况

银行板块能否确立长期上升行情，取决于银行业本身

能否摆脱长期的经营低迷。

改制、涉足基金、几大银行上市以及进入加息周期等都表

明银行业进入了新的发展时期。

证券投资基金法》

另外，《商业银行设立基金管理公司试点管理办法》

正式出台并施行，使商业银行可按照

规定的业务范围募集和管理基金。试点初期，商业银行既

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



行业内重点公司投资技巧

、浦 发

可以募集和管理货币市场基金和债券型基金，投资固定收

益类证券，也可以募集和管理其他类型的基金。这样，对

银行来讲切实提高了收益能力，加强了商业银行的竞争能

力，使银行业盈利方式在本质上得到改变。

由此看来，银行板块的长期走好从基本面上是得到了

支持的。从技术面来讲，银行板块经历了长期的下跌，其

股价也跌到了一个非常低的水平，技术上有涨升的需要。

投资者在关注银行股的时候需要注意：目前的市场中

比较流行炒作超跌低价股，但是对银行股的选择却不能一

味追求低价，例如浦发、招商、民生等个股的绝对股价在

金融股板块中相对较高，却明显受到增量资金的关注和积

极介入，因而走势较好。

、 招 商 银 行

、民生银行

银 行 股 主 要 有 华 夏 银 行

、深发展

银行（ 只个股。通过对银行股的成交量、移动

筹码分布、对市场人气的激发程度、技术指标和均线系统

的突破力度五个方面进行详细分析，可以更加全面了解银

行股的实际投资价值。

元， 年中期每股收益 元。业绩稳定，资产质

亿股，公司流通盘 年业绩为每股收益

浦发银行



优质商业银行股，近几年我国商业银行发展迅速，民

流通盘 年

中期每股收益

民生银行 现名 民生）

生银行保持连续快速增长势头。截至 年 月底，第

亿元人民币，同比增长三季度纯利 。第三

季度主营收入上升 亿元，其中利息，达到

收入

日起

量相对较好，资本充足率和业务范围也强于其他上市银

行。公司股价基本处于合理范围，花旗银行加盟将增强公

司的经营水平和风险管理能力，远期估值水平较低。

招商银行

亿股， 元，年每股收益

元。 年度，全国银行间同业拆借

市场交易量的百强排行榜上，招商银行排名第二。在同行

业中经营状况最佳，近年来，增长率位居国内银行业前

列，凭借其本土化优势和先进的管理经验，依然具有很强

的市场竞争力，未来增长潜力巨大。该股上涨时温和放

量，调整时则量能极度萎缩，这显示出主力资金持筹心态

稳定。

亿元，增加

经银监会有关批复文件批准，公司于 月

。不良贷款比率为

年

发行民生信用卡（信用卡也将收取年费），这也标志着公

司业务进入全面发展阶段，竞争力将会大大提升。当该股

价增量增、价减量缩，并且股价运行时快涨慢跌，主力做



亿元，分别比上

；实现每股收益

亿元和

多迹象十分明显。

华夏银行

年多的实践，公司治理结构和各项管理制度比经过

个百分点，公司盈利

左右。

较完善和成熟。同时，对比同行业企业，公司的净资产收

益率比较高，在近几年的经营中，始终保持在

此外，公司通过上市及发行次级债，资产质量逐渐提高，

强大的规模和实力都为进一步发展壮大创造了必要条件。

在获得基金托管业务资格之后，公司的经营状态变得更为

乐观。

年上半年，实现营业收入、营业利润和净

亿元、

公司

利润为

和年同期增长

。净资产收益率从 年同期的

，提升了

元，同比增长

提高到

能力得到进一步提升。其中存、贷款业务和债券投资业务

是公司营业收入保持较快增长的主要源泉。除了业绩较快

增长以外，资产质量好转也是值得投资者介入的又一个

亮点。

深发展

管理层正式批准两家商业银行设立基金公司，而深发

展作为第一家上市的银行，按照《试点管理办法》也可以

设立基金管理公司。这则消息构成其实质性利好作用，促



行业背景

托 股

年、 年、

新桥投资收购，自新桥正式入主深发展

使其启动个股的井喷行情。另外，由于深发展已经被美国

后，深发展内

部正悄悄地发生着变化，从财务制度、风险管理制度、人

事管理制度等各方面进行了一系列重大改革。公司还与通

用电气金融财务（中国）有限公司签订了战略合作协议。

根据该协议，双方将进行合作，以进一步发展深发展的消

费金融业务。公司还获准开办离岸担保业务，成为首批获

此资格的中资银行之一。

信托业步入规范运行轨道

亿元，仅

现代信托是一种以财产管理为核心、信用为基础、委托

为方式的金融制度，它是货币市场、资本市场和产业市场的

连接纽带。目前，我国信托资产总规模大约有

。信托业在经历了

年和

占金融业总资产的

年、 年的几次清理整顿后，渐趋走向

正轨。

近两年，国家出台的《信托法》、《信托投资公司管理

1.

信（ 二 ）

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



年前三季度每股收益为

年中期每股收益为

办法》和《信托投资公司资金信托业务管理暂行办法》等

法律法规，为信托业的长远发展奠定了基础，信托投资公

司在金融市场中将会找到自己合适的位置。经过重新登记

的信托投资公司都进行了资产重组，卸掉了历史的债务包

袱，树立了市场经营理念，使以诚信为前提的信托业正在

逐渐获得社会的认同。

信托股具有巨大潜力

信托股包括 安信和陕国只股票：爱建股份、

安

投。值得注意的是：在以往的金融股行情中，证券股和信

托股的走势明显弱于银行股，这是因为证券股和信托股在

业绩上远不如银行股，例如信托类上市公司中的

年每股收益为

元；陕国投元，

信（曾用名：安信信托、鞍山信托），

年中期每股收益为

元，年每股收益是

元；爱建股份

元。可以看出，信托元， 年中期每股收益为

类上市公司总体盈利能力还比较弱。

民营经济的蓬勃兴起为信托业的发展提供了巨大推动

力。一方面，民间积累的闲置资金需要通过一种合法的途

径，达到既能保证资金的安全，又能最大限度地实现增值

的目的；另一方面，民营经济的进一步发展需要获得融资

及相关理财服务的支持，但在我国目前的金融体系中，国

有商业银行以及民间金融因种种条件的制约，无法满足民



行业内重点公司投资技巧

爱建股份

香港查氏家族旗下的名力集团在 年 月 至

资格的恒生银行有限公年 月期间，通过具有

股市场大量曲线收购爱建股份的流通股，合计司，在

达到

营经济发展对金融服务的要求。这就为信托业创造了大好

机会，信托公司正好可以利用这一有利时机开拓、占领这

一市场。与此同时，随着国企改革、国有经济战略性重组

和社会保障体制改革的不断深化，国有财产和各类目的财

产也将给我国信托业提供巨大的发展空间，而利润的增长

空间和增长速度决定信托股具有巨大的潜力。

万股，持股比例 ，位列第二大股东。

年公司公告称，名力集团参与重组爱建，目前正在

股正逐步获得推进，该股将在外资并购

有序推进。种种迹象显示，名力集团并购爱建股份的进程

将提速。这使得该股具有实在的外资并购重组预期，加上

管理层发布对外资并购有利政策，特别是境外战略投资者

可以直接购买

热潮中表现出较大投资机会。

万股，市公司，流通盘 年中期每股收益

第一家经中国人民银行批准重新登记的金融信托类上

）陕国投



安信再次与大股东实施涉及资产净值高达

月与大股东实施金额达

元。 年在各方支持下，加大资产重组力度，陕西省

高速公路建设集团用现金收购了公司所持健桥证券及西安

神州明珠酒店股权，此举确保公司顺利扭亏，并使公司资

年 月份与控股股东产质量有效提升。公司已于

陕西省高速公路建设集团共同签署协议，以货币出资

万元投资参股陕西高速机械化工程有限公司，机械

绩，稳定的收入，近

化公司依托公共交通行业，具较快发展速度、良好经营业

年净资产收益率呈逐年递增趋势，

对公司未来发展有较大助益。但是，由于公司的业绩扭转

还需要一个时间过程，目前其股价上涨缺乏业绩支撑，大

多属于投机性质，投资者在参与的时候应该以短线操作

为主。

安信

上海国之杰在入主之后，给

年

安信置换入优质资

产。继 亿元的资产置

月债务与不良资产被鞍山市财政局承接之年换、

后，

亿元的资产置换，以期解决公司资产质量问题。国之杰置

入的银晨网讯科技公司，是专业从事人体生物特征识别和

字符识别核心技术研究、应用产品开发及市场推广的国家

级高新技术企业，是我国迄今为止在生物特征识别领域唯

。通过本次资产

”成果产业化基地；上海假日百货商厦经营面

平方米，出租率接近

一的“

积超过



年年置换， 安信将解决原有的信托资产质量，

底不需再大额计提资产减值准备，为顺利撤销退市风险警

示及其他特别处理、实现股票正常交易创造了条件。但

是，在其扭亏和撤销退市风险警示以前，投资者要注意风

险，以短线为主。

（三）证 券 股

持续几年的大熊市不仅使广大投资者损失惨重，也使

股市的一些内在矛盾被严重地激化。为了挽救资本市场，

管理层以极大的魄力启动��的一减股在�盾被严重地激化。为了挽救资本市场，

管理层管大的魄力启动��的一减股在�盾被严重地激化。为挽救资本市场，

管理层管大的魄力启动��的一减股在�盾被严重地激化。为挽救资本市场，

管理层管大的魄力启动��的一减股在�盾被严重地激化。为挽救资本市场，

管理层管大的魄力启动��的一减股在�盾被严重地激化。为挽救资本市场，

管理层管大的魄力启动��的一减股在�盾被严重地激化。为挽�.320007 0 TD (资312)Tj ��10.320007 0 TD261�市场，

管理层管大的魄力启动��的一减股在�盾被严重地激化。为挽�.320007 0 TD (资312)Tj ��10.320007 0 TD261�市场，

管理层管大魄力启动��的一减股在�盾被严重地激化。为挽�.320007 0 TD (资312)Tj ��10.320007 0 TD261�市场，

管理层管大魄力启动��的一减股在�盾��10.320007 0 TD (�疍 (严)T ��10.319992 0 TD (�6�)Tj ��10.559998 0 TD (地)Tj ��10.320007 0 TD (激)Tj ��10.320007 0 TD (化)Tj ��10.320007 0 TD (。)Tj ��10.320007 0 TD (为)Tj ��10.559998 0 T4�)Tj2挽�.320007 0 TD (资312)Tj ��10.320007 0 TD261�市场，

管理层管大魄力启动��的一减股在�盾��10.320007 0 TD (�疍 (严)T ��10.319992 0 TD (�6�)Tj ��10.559998 0 TD (地)Tj ��10.320007 0 TD (激)Tj ��10.320007 0 TD (化)Tj ��10.320007 0 TD (。)Tj ��10.320007 0 TD (为)Tj ��10.559998 0 T4�)Tj2挽�.320007 0 TD j ��10.32000j ��10.32000007 0 TD261� 场，

�层管大魄力启动��的一减股在�盾��10.320007 0 TD (�疍 (严)T ��1 TD (以)TT-18 TD ()Tj ��10.559998 0 TD (地)Tj ��10.320007 0 TD (激)Tj ��10.320007 0 TD (化)Tj ��10.320007 0 TD (。)Tj ��10.320007 0 TD (为)Tj ��10.559998 0 T4�)Tj2挽�.320007 0 TD j ��10.32000j ��10.32000007 0 TD261� ���j场，

� �TD (以)TT-18 TD (管)Tj ��4�� ��10.320007 0 TD (�� (力)Tj ��10.320007 0 TD (启)Tj ��10.320007 0 TD (�-18 TD (管)Tj ��4 (��)Tj ��10.3262�.320007 0 TD (启5�)Tj ��10.559998 0 65�)Tj ��10.559998 0D (减)Tj ��10.08010.080TD (股)Tj �210.32 0 TD (在)Tj2)Tj ��10.32 0 TD (�)Tj ��10.559998 0 TD (2)Tj2 0 TD (��10.320007 0 TD (�疍 (严)T ��1 TD (以)TT-18 TD ()Tj ��10.559998 0 TD (地)Tj ��10.320007 0 TD (激)Tj ��10.320007 0 TD (化)Tj ��10.320007 0 T�10.32 0 TD (的)T007 0 TD (为)Tj ��10.559998 0 T4�)Tj2)Tj ��10.32 0 007 0 TD (挽)Tj ��10.32000j ��10.320007 0 TD (�.320007 0 TD j ��10.32000j ��10.32000007 0 TD261�)Tj ��159998 0 TD (���j)Tj ��10.320007 0 TD (场)Tj ��10.320007 0 TD (，)Tj ��-248.880005 -18 TD (管)T� �10.3-10.320007 0 TD (化)321136.559\覛 08j2�10.3-10.320007 0 TD (化)321136.559\5�\320 TD (�.320007 D (�\320 TD (�000710.32)T244)Tj ��10.320007 0 TD (化)Tj ��10.32001 65608018 TD (管)Tj00010.328066-18 TD (�.1TD (322 T332 0.- TD (�10.3-1 0 TD (� 0 280040.55910.32540700j ��1 65�8004007 0 TD (�T0D ��10.559998 0 TD 964322 T332 0.- TD (410.3322$)��10.320007 0 TD (�)TjTD 964322 T3325�10.000�10.559998 0 TD 964322 T332 TD (� 0 2� TDB�257)Tj ��10.32321�)T �5304)273�)T246)Tj ��0 7.55999层)Tj 02 T332 0.- TD �10.32 0 T008j2)Tj ��10.322.55999层



证券股投资策略

业绩是根本

时，对一些券商提供长期低息再贷款，也是一种实质性的

政策倾斜信号。

年上半年券商行业的盈利水

当过护盘的重任。在

涨幅高达 ，并在

在政策扶持之下，

月份券商实现收入平快速提升，

年

亿元，不仅为今

月以来的最好成绩，年以来的最高，同时也创下

充分显示了券商行业正在摆脱长期低迷的状况，并开始步

入盈利增长的良好发展阶段。

月

券商股在市场中的人气一直较旺，曾经在关键时刻担

日大盘击破千点的危急时刻，

正是以中信证券为代表的人气股和以中石化为代表的蓝筹

股成为所谓“神秘资金”的护盘对象，起到了力挽狂澜的

”行情中最大关键作用。其中中信证券在 年“

日、 日连收两个涨停板，是“千

点反击战”中当之无愧的领涨龙头。

随着基本面的不断改观，以及市场行情的复苏，这类

公司的业绩也将会逐渐转好。业绩表现优良是支撑证券股

长期走强的根本因素。

信托股与证券股都属于袖珍型的板块，只要消息面上

把握消息刺激下的短线机会



证券股的爆发力较强

月《证

如，

稍有异动，股价就会迅速反映出来，这种特性有利于投资

者短线操作。例如，当中信证券、光大证券以及中金公司

通过评审成为首批金融创新试点公司的利好消息公布后，

中信（当时名为：中信证券）、宏源证券立即反弹，而

年安信、陕国投等也随之跟风上涨。

点，而

券公司短期融资券管理办法》发布，对于短期融资券办法

无疑拓展了券商融资渠道。当天上证综指大跌

证券股和信托股却逆市走强。并且在此后的股指阴跌过程

中，始终保持稳健推升走势，成为了下跌行情中的一道亮

丽风景线。

年

在利好消息的配合下往往能形成强劲上涨走势，例

月中信证券和宏源证券均是连续涨停。但

是，投资者需要注意这种加速度上涨往往会带来一定的短

线风险，如果随后出现放量震荡行情时，应该引起市场投

资者足够的重视和警惕，操作上需要逢高逐步减磅。

关注证券股的联动性

金融股的数量较少，彼此之间存在较强的联动性，其

中银行股之间的联动性更强，而证券股主要和信托股之间

存在密切联动性。所以在分析研判个股时，需要关注整个

板块的动向，才更有利于对个股趋势的把握。



行业内重点公司投资技巧

中信

中信担当的，

在板块热点的投资中，只有抓住龙头股才能获得最大

收益。证券股和信托股中的龙头一般是由

中信，因此是主由于中信证券率先完成股改，更名为

力资金聚集的品种。

亿元收购金通证券全部股公司先后公告拟出资

份，出资 亿元同中国建银投资共同收购大券商华夏

证券，加之此前收购青岛万通证券等，一系列大手笔收购

将使公司基本完成证券控股集团的战略布局，在全国营业

部规模、市场份额方面有望问鼎业内第一。

此外，公司承销了鞍钢新轧

股双重属性。

股方案的全面股

改，树立了良好的形象，同时也保障了公司后期的利润稳

健增长。在未来行情由“熊”转“牛”之后，该公司低成

本扩张的收益将是十分惊人的。该股股性异常活跃，曾是

大主力护盘对象，其兼具蓝筹、

，投行取得行业排名第四的成绩，进步巨大。公司

点， 年，经纪业务非现场业务量占公司交易总量的

居新疆的 个服务网个营业部发展到现在覆盖全国的

该公司是国内最先上市的券商概念股之一，从当年偏

宏源证券



中信一起大幅飙升的习

在众多券商中属于资产质量不错的企业，同时公司还大举

扩张，收购了浙江省信托，将触角伸向了最具发展潜力的

浙江地区，以收购的方式占据了浙江的市场份额。由此可

以看出，公司的未来将在不断的扩张以及业务的不断提升

背景下，带来业绩的持续稳定增长。

亿

该股还具备股改、股权投资、外资并购等多重焦点题

材。公司是祥龙电业的第一大股东，持有祥龙电业

。同时，公司持有法人股，占该公司总股本的

多家上市公司的价值几亿元的非流通法人股，将在股改中

获得巨大升值。该股历来有同

中信率先大幅发力上攻，该股往往会积极惯，一旦

响应。



二 钢铁股

显。

亿吨和

总额较

月，

行业背景

钢铁行业是典型的周期型行业

尽管钢铁股在目前仍然保持了较高的盈利水平，但钢

铁股未来的盈利能力仍然难以令人乐观。

年

中国目前钢铁产量增速仍然较快，未来供需矛盾凸

月，我国粗钢和钢材产量分别为

亿吨， 和成长率分别为

增速仍然较快，而下游行业需求增速却有所放缓。

年三季度钢价继续回落，行业利润环比逐月回

落。冷轧、热轧、线材和螺纹钢均价分别下跌

和

年同期增长

月，我国钢铁行业利润

，但我国钢铁行业利润自

年 月以来环比逐月下降。预计未来钢价将进一步

回落，而成本回落幅度小于钢价跌幅，因而行业景气将进

一步回落。

年我国钢铁股估值已低于国际水平。至



两家公司的铁矿石和

年铁矿石价格达成一致。

我国主要钢铁股平均

、日本的

日起价格上调月

仅为

倍，我和

倍，已低于美国的

及中钢等的

国钢铁股价已充分反映行业景气回落因素。

，与

美国相当，但低于日本的 ，与日本

目前，我国钢铁行业上市公司的平均市盈率为

；平均市净率为

相当，但低于美国的 。很多钢铁公司的股价接近甚至

低于净资产，这意味着，通过股市收购钢铁企业的价格甚

至低于重新开办一家相同规模的企业，钢铁股的投资价值

已经非常显著。过去由于股权分置的原因，社会资本很难

通过股权投资进入上市公司，一旦股改成功，钢铁股从实

业投资的角度来讲孕育着巨大机会。

铁矿石价格谈判的影响较大

年

年年初，日本新日铁与巴西淡水河谷公司的磋

商结果是，自 月

年上涨

日，新日铁又与力拓集团达成了同样幅度的涨价协议。

同一天，韩国最大钢铁企业浦项制铁也与淡水河谷公司达

成协议，价格比

月

日韩钢铁企业的谈判结果使得中国企业在今年进口的

铁矿石价格方面的谈判处于完全不利的地位。果然，宝钢

集团于 日在其官方网站发布了两条消息，宣布宝

（巴西淡水河谷公司）和钢分别与 （澳

年相比，

大利亚哈默斯利公司）就

同
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