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前　　言

　　资本，即能够带来剩余价值的价值。资本的天然属性在于运
动，资本运动的目的是为了最大限度的增值。资本能否增值，增值
多少，不仅直接关系到资本本身的生死存亡，而且关系到一个企
业、一个国家的命运。
在我国，资本增值，尤其是国有资本增值问题，一直是现实经

济生活中存在的一个突出问题。长期以来，我国否定商品、货币关
系，否定资本概念，以“资产”代替“资本”，把资产增值归结为资产
的数量增加。这样一来，企业为了完成考核指标，往往一味地追求
生产的数量，过分强化资金的投入规模，片面注重资产实物形态的
扩张。在资产规模的盲目扩张中，企业管理者很少甚至根本就不
考虑企业的资本构成，毫无节制地扩大固定资本，“钱到工厂就变
死”，企业对存量资产及国家注入的资本金进行实物形态的管理，
流动资金的唯一来源是银行贷款，国有资产在企业高负债和资本
结构严重失衡的双重制约下，完全丧失了流动性。粗放扩张量的
增长往往带来资产有效使用率的降低，资产闲置浪费司空见惯。
虽然账面上资产量增加了，但与资产价值形态的增值往往难以一
致。市场配置资源的效率在于资产作为商品要素进行生产经营时
可带来的资本增值率大小，而不在于有多少资产参与了资源配置。
在运用市场力量配置资源时，如果资产无法作为生产要素参与生
产经营带来资本增值，那么，无论资产量多大，在价值形态上仍是
减量。因此，在某种意义上可以说，靠资产规模扩张这种粗放经营
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所实现的资产增值仅仅是一种账面上或统计量上的增值。
很显然，这种适应计划经营管理体制的资产经营，是难以适应

社会主义市场经济需要的。为此，我国企业，尤其是国有企业很有
必要重新正确领悟资本及资本运动的概念、内涵、目的及特征，深
刻认识我国企业资本尤其是国有资本增值的必要性和紧迫性，尽
快实现由资产经营向资本经营的转变，并保证资本以三种可以随
时转化的形态，即实物形态、货币形态和证券形态的存在。在实物
形态的资本处于正常运行时，通过兼并、收购、拍卖、租赁等多种形
式推动作为价值形态的资本在产权市场上进行流动，实现资本的
优化配置，最终实现资本最大限度的增值。这就要求按照党的十
五大报告精神，建立起促进资本产权流动，实现资本增值的有效的
资本运营机制，明确资本运营主体，尤其是国有企业，应按《公司
法》规定，尽快建立并确定一批国有控股公司、国有资本经营公司
等作为国有资本的投资主体，依法对企业的国有资本实施真正意
义上的股权管理。同时，政府应着力转变职能，完善市场体系，尤
其是完善产权市场和资本市场，制定并完善有关资本运营的法规，
为资本运营创造宽松环境，使企业实业资本、金融资本、无形资本
真正运营起来，并能够实现最大限度的增值，从而最大限度地促进
社会主义生产力的发展。
正是基于此，我们组织编写了《资本增值论》一书。由于我国

目前正处于体制的转轨时期，有关资本增值的方方面面在我国经
济实践中是一个全新的概念，还处于初步的探索之中，所以，书中
尽管吸收了许多专家学者的相关观点和成说，但仍觉深度不够，加
上时间仓促，不妥之处难免，敬请读者批评指正。

编　　者

１９９８年８月
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第一篇

资本增值导论



第一章　资本和资本增值

第一节　对资本和资本增值的认识

　　一、西方经济学界的主要观点

　　自从有了商品经济以后，资本便成了人类从事生产经营活动
的最基本手段，资本的最大化增值则成为人们追逐的首要目标，因
而，资本也构成了政治经济学的基本范畴。在经济学说史上，各个
时期的经济学家对资本进行了不懈的研讨和全方位的认识。
在西方，人们最早是从货币借贷关系中接触和认识资本的。

古希腊的亚里士多德就曾明确地将两种取财之道加以区分：一是
为满足使用价值而进行的交换；二是为追逐交换价值的积累，即贷
放资本取得利息而进行的交换。
重商主义则认为资本运动的唯一目的就是增值，并把其增值

活动的范围狭隘地限定在流通领域。尽管如此，重商主义把资本
增值由货币资本转向商品资本应该说是对资本认识的巨大进步。
大卫·休谟用“存货”一词来阐释资本概念。他认为存货既指商品
存量，又指货币总额。前者可以带来利息，后者可以产生利润。
重农学派代表人物魁奈认为：只有农业才是财富即“纯产品”

的唯一源泉，土地是财富之母。由此出发，他对生产资本形式即农
业资本进行了深入系统的考察，分析了社会总资本的再生产和流
通，提出了资本“预付”以及“年预付”和“原预付”的概念，第一次区
分了固定资本和流动资本，绘制了著名的经济表，使资本的增值功
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能由重商主义的商品资本形式转变为生产资本形式。
亚当·斯密在《国富论》中指出，资本就是为了生产而积累起

来的财富，其根本动机就是为了获得利润。这也是资本作为一种
权力追逐增值的经济必然性。斯密把国民收入分为工资、利润、地
租三部分，同时还区分了资本的三种形态，即工业资本、商业资本
和借贷资本。大卫·李嘉图基本承袭了斯密的观点，他在区分工
资、利润、地租的基础上，使其在工人、资本家和地主三大阶级之间
进行分配。这实际上暗含着不同资本增值带来不同收入之意。
法国经济学家萨伊则在古典经济学家观点的基础上，以效用

价值论建立了生产三要素平衡理论，提出了著名的“劳动———工
资、资本———利润、土地———地租”三位一体公式。西尼耳则将资
本归结为资本家“节欲”的结果。
马歇尔集各种资本理论之大成，把资本与财富看作同义语。

说资本是把物品作为生产要素，财富是把物品当作生产的结果，当
作消费的资源。资本的需求取决于资本的生产力，认为资本的增
值在于资本的生产力论和资本家的节欲。
美国经济学家欧文·费雪认为：凡是能为人们提供服务的一

切都是“财富”，而财富又都是“资本”。既然每个人积蓄有这样或
那样的资本，并从它得到收入，那么所有的人也都是资本家。
庞巴维克认为，应把作为生产手段的资本与作为利息收入的

资本区分开来。前者为生产资本，是在生产领域发挥职能的资本，
它作为生产工具或手段而存在。后者为获利资本，是在分配领域
发挥作用的资本，它则作为各种盈利性的手段而存在。
美国边际主义经济学的创始人克拉克认为：资本包括两层含

义：一是抽象的一般的资本，或叫“纯资本”；二是具体的、实在的资
本品，或叫“生产资料”。资本的收入是利息，而资本品的收入则是
租金。
凯恩斯不同意将资本视为生产要素的观点，认为劳动是唯一
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的生产要素，任何东西都是由劳动在工艺或技术、各种自然资源以
及作为过去劳动具体体现的资本品的协助下生产出来的。这里的
劳动不仅包括劳动者付出的劳动，而且也包括企业家和他的助手
提供的个人劳务。至于说到资本，它则像自然资源一样不过是劳
动的辅助手段，它之所以在其寿命期间获得超过其原始成本或供
给价格以上的收益，则是因为它具有稀缺性，而不是由于它具有生
产性。而资本之所以稀少又是因为有货币利息率与之竞争。
萨缪尔森认为：资本就是财富，它是过去劳动的结果，归私人

所有，并具有带来收入的能力。另一美国学者赫恩莱弗把各种资
本财货叫做“现实资本”，它是现在存在着的，并且是将来收入和可
能消费的来源。
新剑桥学派认为：利润植根于产品扣除工资以后的剩余，利润

决定于投资及其增长率和物质技术条件特别是部门之间的比例关

系。
以希克斯为代表的新奥地利学派认为：原始的生产要素只有

劳动和土地，资本品不过是当生产过程实行迂回或延长了时间以
后作为原始投入的暂时物化而出现的中间产品，利息则是生产过
程迂回或时间延长本身所具有生产力的产物。
上述不同时期西方资产阶级经济学家关于资本的论述的最基

本观点，就是资本的增值性。不论他们从什么角度看资本，对资本
增值功能的确认是千变不离其宗的共识。

　　二、马克思对资本和资本增值的认识

　　关于资本的属性。马克思认为：在资本主义私有制条件下，资
本是被资本家所占有并作为榨取工人剩余价值的工具，它造成了
当时社会两个阶级即资本家阶级和雇佣劳动者阶级之间的对立。
这是它的特定历史属性。而资本的一般属性在于它是带来剩余价
值的价值。马克思指出：资本作为自行增值的价值，不仅包含着阶
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级关系，包含着建立在劳动作为雇佣劳动而存在的基础上的一定
社会性质；而且它是一种运动，是一个经过各个不同阶段的循环过
程，在这里，价值经过不同的形式，不同的运动，在其中保存自己，
同时使自己增值、增大。在这方面，西方经济学有所共识。现代西
方经济学权威萨缪尔森认为，资本的品质是产生资金或者随着时
间的进程而得到收益。
关于资本的历史作用。马克思认为：资本来到世间，从头到

脚，每个毛孔都滴着血和肮脏的东西，资本不仅起过剥削、压迫人
民的作用，这是特指资本主义中的资本。同时，它也使商品、竞争、
分工等社会生产较为一般的形式普遍化，直接创造出银行、信用、
股份制等现代经济的具体形式，极大地推动了生产力的发展。资
产阶级在它不到一百年的阶级统治中所创造的生产力，比过去一
切世代创造的全部生产力还要多，还要大。之所以如此，是因为资
本不仅是生产关系，而且也有生产力方面的内容，它是生产方式。
马克思指出：一旦从事属于资本的劳动成为协作劳动，这种管理、
监督和调节的职能就成为资本的职能。这种管理的职能作为资本
的特殊职能取得了特殊的性质。这就是说，资本管理生产过程本
身具有二重性，是生产力和生产关系的统一。
关于资本的存在。资本作为自行增值的价值这个一般形态，

存在于产业资本、商业资本和借贷资本之中。在产业资本领域，它
存在于各种不同的部门之中。马克思曾指出：生息资本或高利贷
资本，和它的孪生兄弟商人资本一样，是洪水期前的资本形式，它
在资本主义生产方式以前很早已经产生，并且出现在极不相同的
社会经济形态之中。可见，资本范畴先于资本主义社会，并非资本
主义社会所特有。只是到了资本主义社会，商品经济和市场经济
占有统治地位，资本也就成了社会的轴心，价值增值成了企业经营
的目标，资本成了生产发展的根本要素。从概念上说，“资本”不能
和“资本主义”等同起来。对资本主义社会以后的资本，马克思也
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谈到了。《共产党宣言》就提出过无产阶级“通过拥有国家资本和
独享垄断权的国家银行，把信贷集中在国家手里”。１５０年前革命
导师就提出了“国家资本”范畴，对于我们今天确定“国家资本”范
畴很有借鉴意义，采取什么形式，怎样具体运作，这也正是我们现
在所要解决的课题。

　　三、社会主义中国对资本和资本增值的认识

　　（一）计划经济体制下的认识
社会主义并没有按照经典作家的预言，在发达的资本主义基

础上产生，但社会主义实践却把马克思的《资本论》作为指导整个
社会主义经济建设的宏伟纲领，把政治经济学的宗旨、任务和目的
定位在对生产关系的研究和分析上，这就从根本上脱离了社会主
义经济基础薄弱的现实，忽视了对生产力发展的探讨和实践。因
此，长期以来，否定商品、货币关系，否定市场经济，总是把“资本”
与资本主义生产方式联系在一起，认为它是资本主义生产方式的
核心，是“榨取剩余价值的价值”，否认了社会主义经济条件下资本
范畴的存在。为了同资本主义相区别，则把社会主义企业的财产
称之为“资产或资金”。这样的一种认识，使得企业经营者的手脚
受到了极大的束缚，他们对于国有企业的资产，可以使用、管理，但
无权出租、出售，企业也不注重国有资产的保值、增值。这种观念
和体制，使我们在很长一段时间里对企业财产只讲使用，不讲效
率；只顾投入，不计产出；只点实物，不核价值。许多企业设备陈旧
老化，实际上已一文不值，但账面上数字仍然很大；许多企业的机
器设备及其他资产闲置亏蚀，但不能出让转作其他经营等等，由此
导致国有企业的经营始终不能搞活。因此，我们非常有必要重新
认识资本范畴。

（二）改革以后对资本认识的改变
改革开放后，我党从社会主义初级阶段的实际出发，认为社会
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主义首要任务是发展生产力，党的工作重心应转移到经济建设上
来。为此，必须改革传统的僵化的计划经济体制。从有计划的商
品经济到商品经济，直至社会主义市场经济体制的建立，使人们对
商品经济、市场经济及其相关的资本等概念有了新的认识。尤其
是党的十四届五中全会所通过的《中共中央关于建立社会主义市
场经济体制的决定》，首次使用了“资本”的概念。中共十五大报
告中更有８处之多提到资本，这标志着我党对资本的认识有了质
的飞跃。
实际上，在市场经济条件下，资本在经济运行中有巨大的自发

力量，是市场经济诸要素中起主导作用的要素，是非常积极、活跃、
能动的一种内生变量。“利润”、“劳动力商品”、“剩余价值”等一系
列概念，都是由资本范畴派生出来的。只要赋予国有企业以独立
法人地位并和其他所有制企业以同等身份竞争，只要肯定市场、竞
争、利润、风险等机制在经济运行中的作用，只要发展“Ｇ－Ｗ－
Ｇ′”为特征的现代商品经济，只要实行以利润最大化为经营目标
的市场经济，就不能不明确承认和使用资本范畴，并肯定它的主体
地位。
资本不仅能同私有制相结合而成为私有资本，而且也有可能

同公有制相结合成为公有资本。这为我们创立社会主义市场经济
体制提供了重要理论思路。肯定资本范畴的客观性不等于搞资本
主义。我们在坚持社会主义市场经济方向的前提下，应当增强资
本意识，高度重视和充分发挥资本的作用。马克思在分析资本的
特性时指出，资本在这里已成为一个过程的主体，在这个过程中，
它不断地交替采取货币形式和商品形式，改变着自己的量，作为剩
余价值同作为原价值的自身分出来，自行增值着。既然它生出剩
余价值的运动是它自身的运动，它的增值也就是自行增值。这就
是说，资本是内生变量的价值，它具有流动性和内在价值追求的性
格，具有内在冲动的主动性。所以，它曾是资本主义市场经济中最
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能动的主体要素。在社会主义市场经济中，它也肯定是非公有制
经济成分最能动的主体要素。国有企业如果要和非公有制企业一
争高低，也自然或者必须建立这种要素的能动性，必须承认资本的
主体地位，充分履行资本的职能。在市场经济条件下，资本是企业
发展的内在动力，竞争是企业发展的外部压力，而竞争是由资本的
本性引起的。所以资本是市场经济原动力的主体，具有推动社会
化大生产的巨大功能。用这样的观点看问题，国有企业也应该是
资本的集结，是资本生息的场所，是资本存在和运行的组织形式。
资本是市场经济的主体范畴，资本自行增值、无限扩张的本质，也
应当作为国有企业主动地积累、扩大再生产、谋求长远发展的内在
驱动力。国家宏观管理也应承认并积极支持依靠公有资本在资源
配置中的能动作用，肯定以追求利润为行为准则的资本自由流动
机制。鼓励公有资本在市场竞争中成为强者。只有这样，国民经
济才能充满生机和活力。
所以，江泽民同志在中共十五大报告中指出：“以公有制为主

体，多种所有制共同发展，是我国社会主义初级阶段的一项基本制
度。”“一切反映社会化规律的经营方式和组织形式都可以大胆利
用，要努力寻找能够促进生产力发展的公有制实现形式。”这实际
上就为我国以公有资本为主体（包括国有资本、集体资本和混合资
本中的国有资本和集体资本成分），国有资本为主导，其他资本共
同发展，平等竞争的社会主义市场经济格局的形成和发展奠定了
基础。
同时，江泽民同志又指出：要“完善分配结构和分配形式”，“把

按劳分配和按生产要素分配结合起来”，这又进一步认同了资本获
得收益的合理性。把按劳分配和按生产要素分配结合起来，作为
发展生产力的手段，它并不违反按劳分配原则。正如复杂劳动是
倍加的简单劳动，可以获得相应的收益一样，生产要素作为其所有
者以往劳动的成果和必不可少的生产资料，参与生产经营和社会
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财富的创造，理应为其所有者带来收益。同时，这种结合恰恰是社
会主义初级阶段发展生产力的客观要求。在社会主义初级阶段发
展生产力的根本障碍恰恰是资本短缺，把生产要素作为资本允许
其获得收益，可以最大限度地调动各种资本形式参与发展生产力
的积极性。而且其逐利性和稀缺性，可有效地使资本流向国民经
济最急需的地方，有利于改善和优化经济结构。否则，若生产要素
不能获得相应的收益，谁也不会拿它去冒风险。因此，我们必须重
新认识资本，正确看待资本，使其获得应有的地位，发挥其功能和
作用，为人类服务。

第二节　资本的内涵、特征和功能

　　一、资本的内涵

　　所谓资本是指企业为从事生产经营活动而垫付的本钱。资本
是一种稀缺的生产性资源，是形成企业资产和投入生产经营活动
的基本要素之一。
资本一词由来已久，其原义为本金和本钱。在国外，“资本”一

词来自拉丁文，其原初意义指人的“主要财产”、“主要款项”。它最
早是在１５世纪和１６世纪由意大利人提出来的。当时，正是资本
主义的曙光时期，商人资本和高利贷资本最为活跃。国外古老“资
本”的概念指可以凭借营利、生息的钱财。
随着社会化大生产的形成和商品经济的日益发展，资本已成

为联结生产要素，配置社会资源，形成现实生产力的基础性因素。
增加资本的积累，追求资本的保值和增值，已成为现代企业生产经
营管理的核心目标。
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　　二、资本的特征

　　资本的基本特征主要有以下几点：
（一）资本的增值性
追求价值增值是资本的直接目的，也是资本最根本的特征。

资本不同于货币的根本特征，在于它在运动中要带来剩余价值。
如果资本不能在运动中带来剩余价值，也就不成其为资本了。

（二）资本的运动性
资本增值是在运动中实现的，运动性是资本的重要特征。资

本的运动性表现在资本循环和周转的无限性以及资本向外转移的

开放性两个方面，资本对于价值增值的无尽追求决定了资本不断
地、周而复始地进行循环。资本运动的内容包括实物形式的运动
和价值形式的运动。
资本运动具有跨行业、跨地区、跨国界的全面开放性，不断地

促进资本增量和存量调整，促进结构的合理化和资源的优化配置。
（三）资本的竞争性
资本的增值本性决定了资本与资本之间必然要展开竞争。而

当竞争一旦形成，对于资本的存在和运动又会转化为一种外在的
强制力。所以，竞争性既是资本内在属性的要求，又是面临外在压
力的反应。资本在部门之间 的竞争表现为生产不同种类产品的
生产者之间的竞争。竞争的目的是追求能取得高利润率的投资场
所，竞争的手段是资本从利润率低的部门向利润率高的部门转移。
竞争的结果是平均利润率和生产价格的形成，实现了等量资本要
求等量利润的平等权力。

（四）资本的独立性和主体性
资本的存在形式和运动形式具有独立性的特点。微观资本要

求有明确的利益和产权界区，要求独立承担起自负盈亏的责任。
微观资本或个别资本独立地进行投资，表现为独立的利益主体，资
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