
《吕氏春　秋 察今》

第一章　　潮头再起

时间快车很快就要把我们带到世纪末了。

在这个多灾多难的世纪里，经历过风风雨雨、起起伏伏的中

国，其大势会不会受世纪末情绪的影响呢？

近十几年来备受周期性经济波动影响、尝透“松了发烧、紧

了抽筋”苦头的中国经济，其运行态势将会有所改观吗？中国经

济什么时候能够走出低谷呢？

在改革开放中有得有失的中国，以后将以什么样的姿态出

现在世界 将会走一条什么样的发展道路呢？

一系列问题令我们十分困惑，也令许多投资者犹豫不决。

穿越时间的隧道，让我们回顾一下刚刚过去的 年，我

们惊喜地发现：中国经济近年来最艰难的时期已经过去了。打

个比喻：中国经济已经走出了谷底，现在正处于爬坡阶段。

早在 月 日，年，中国经济运行出现新的景气态势；

你我指点四周风景，就要爬上屋顶。

（德）歌德

审堂下之阴，而知日月之行，阴阳之变；见瓶水之

冰，而知天下之寒。
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中国政府降低了数千种商品的关税；同一天，中国人民银行取消

存款保值率；

月 日，中国人民银行降低银行存款利率和贷款利率；

月，统计局宣布，中国宏观经济运行平稳；

年 月 中国政府再次降低多种商品的关税；

月年 日，中国国家统计局发言人宣布各项经济

指标，这些指标表明：

中国经济出现明显景气现象：投资松动，消费增加，生产活

跃。值得注意的是，这种情况是在通货膨胀率和物价上涨率同

时下降的情况下进行的。

与以前宏观调控后一抓就死的情况迥然不同，这些举措是

在经济增长速度平稳增长的同时进行的，其造成的态势能够持

续相 年前三季度“国民经当长的时期。因此统计局宣称：

济适度快速增长”“、总体运行走势良好”“、全年宏观调控目标可

望实现”。

种种迹象表明，中国经济快车开始驶入“绿灯区”，进入新一

轮的黄金发展期。中国资本高效运作、大幅增值的前景在世纪

门槛上招手。

山雨欲来风满楼

大发展前的复苏迹象

“春雨来前燕低飞”“、春江水暖鸭先知”，这些古语说明，凡

事有预兆。请让我们回顾一下近两年的中国经济运行情况。

对中国宏观经济运行质量，权威人士以八字概括：大势趋
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稳，曙光渐显。

经济专家评论，中国经济运行质量较好的具体表现在五个

方面：

经济增长速度平稳。从目前经济运行速度看，增速在

左右不成问题。工业运行速 左右，这种速度对经度在

济起飞的中国来说可谓不快不慢，平平稳稳。

固定投资保持 左平稳。从 的数字看，增速在

右。我国在投资上一直患有“饥 年的渴症”“、发高烧”。

“投资热”曾 至高达 。一般月份也在 左右。现在

降至 左右，应当说是“退烧”而进入了平缓增长阶段。

月份，全年 亿元，比去年社会固定投资有所增加，达

同期增长 个。增幅回落 百分点。

物价基本稳定。随着社会供求关系的宽松，市场物价涨

幅 年自明显走低 月份开始，全国商品零售价格的同比

以涨 下， 月份商品零售价格总水平与上年同幅均在 期持

平，居民消费 至价格仅上涨 月全国商品零售价格比

上年同期上涨 ，居民消费价格上涨

外贸持续增长。海关统计 至年 月，我国外贸，

亿美元，比去年同期（下同进出口总值达 ）增长

其中出口 亿美 ；进 口 亿美元，增长 元，增

长 年前 个月对外贸易的主要特点是：

出口逐月稳定增长。前 个月，我国外贸出口不仅具有与

去年同期相比快速增长的特征，而且呈现出逐月稳定增长的态

势。出口商品继续优化。

特别指出的是，中国早在 年仅用半年时间，就使外汇

储 亿美元。截至备增加 上半年，中国外汇储备已达

亿美元，为年底实现人民币经常项目的自由兑换打好了基
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础，也为 年前人民币实行自由兑换创造了条件。

总而言之，中国“九五”起步的第一年，一改以往高起低落的

发展态势，平缓增长，既无大的高潮起伏，又无疲软、过热一类的

现象出现。中国经济列车匀速前进，平稳运行。

当然，中国还有一些企业经营困难仍是令人头疼的难题，产

业结构调整缓慢亟 待解决。但从综合因素分析，中国经济开始

“软着陆”。中国资本运作的大舞台非常坚实。

再回首：波澜不惊　　好戏连台

事实上，中国资本运行形势在 年已有所改观，且回首

温故：

年，中国继续执行宏观调控，取得较为明显的效果。

国内经济的运行态势，总体上好于上年，集中表现在市场物价涨

势逐步趋缓、涨幅明显回落的同时，整个经济保持平稳而较快的

增长。

据国家统计局的资料， 年国内生产总值 万亿元，

实际增长率为 年的，低于 ，而高于

万亿元，增的宏观调控目标。第一产业完成增加值 长

，高于上年的 ；第二产业增加值 万亿元，低于上

年的 。其中商业、通讯、运输业等行业较快，金融、保险业

喜忧参半，房地产业下降，其它服务业上升。三种产业结构比

较，第一产业份额占 ，低于上年 个百分点，为改革以

来最低年份，第二产业份额占 个百分点，第，高于上年

三产业占 ，低于上年 个百分点，略有下降。

这表明，中国经济进入调整期，基础设施投资所占总投资的

份额加大，预示着投资环境正在进一步改善。具体分析如下：
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农业初步得到加强。在部分地区发生严重自然灾害的

情况下，仍然取得较好的收成，主要农副产品全面增产。粮食产

，增量 万吨，比上年增长 产 亿公斤。其中，秋

亿公斤。棉花粮增产 产量 万吨，增产 万担。油料、

糖料、肉禽蛋菜、林牧副渔全面增产。其中油料比上年增长

，肉增长 ，鱼，糖料增长 增长 。全年

城乡集贸市场中蔬菜增长 ，肉禽蛋增长 ，水产品

增长 。加上粮、棉、油、糖以及化肥的进口增加，主要农

产品供应偏紧状况有了缓解。

这种状况有力地驳斥了一些居心莫测的海外人士对中国粮

食问题的夸张“警示”。中国不会让世界挨饿。不过，中国农业

薄弱的问题还是没有得到实质性的解决。

工业生产平稳回落，增长适度。全部工业增加值完成

万亿元，比上年增长 。乡及乡以上工业增加值完成

万亿元，比上年增长 。其增长趋势同上年逐年加快

趋势相反，逐 ，再季趋缓，由一季度的 降至二季度的

回落至三季度的 ，四季度有所回升，增长 ，全年平均

增长率低于上年的 。其中，国有工业增幅有所上升。国

有工业增长 ，包括国家控股工业合计增长 ，分别比

和去年提高 个百分点，缩小了与非国有工业的增幅差

距。受固定资产投资增幅回落的影响，重工业增 ，增幅长

个百分点，轻工业比上年低 增幅 ，仍比重工业高

个百分点。

固定资产投资总量增幅进一步下降。全年全社会完成

万亿元，比固定资产投资总额 上年增长 ，比上年回

落 个百分点，其中国有单位投资（总额为 万亿元）、集

体经济投资、城乡个人投资及其他经济类型投资 亿总额为
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长 ，运输邮电通讯投资增长 ，而能源工业投资增

长速度减慢，增长为 。农业投 上资比重由上年的

升到 年的 ，仍低于正常水平；能源、原材料工业投资

比重下降，特 左右，增幅比上别是更新改造投资比重下降

年回落了 个百分点。

消费品市场货源充裕，销售旺盛活跃。在城乡居民收入

继续增长、消费水平稳步提高的条件下，全年社会消费品零售总

额达 万亿元，比上年增长 ，扣除物价因素，实际增

幅比上年提高近 个百分点，高于当年经济增长率，转而成为

推动增长 ，增幅呈现逐季上升态势，由一季度的 上

升为 个四季度的 ，全年平均实际增幅比去年提高近

百分点，高于当年经济增长率，转而成为推动经济增长的重要因

素。城乡消费品零售额增 万亿长情况比较看好，城市为

元 ，农村为，增长 万亿元，增长 ，扣除价格因

素，实际增长 和 ，城乡销售差异比上年稍有扩大，为

个百分点。国有商业企业消费品零售市场份额继续下降，

为 ，比上年下降 个百分点，商品零售主渠道作用进一

步减弱，但在关系国计民生的重要商品如粮、油、棉、肉、鱼等供

应方面仍然发挥主导作用。 年工业生产资料国内市场供

求基本平衡，但购销景气偏淡。 月全国物资系统生产资

料购进总值 亿元，比上年同期下降 ，销售总值

亿元，比上年同期下降 ，总水平与上年基本持平。主要生

元，分别增长 。与上年相比，均有不同

程度回落，其中国有投资回落幅度最小，为 个百分点。

年固定资产投资总规模扣除物价因素影响，实际增幅约

高于经济增长。投资率为 ，低于上年的 。在投资

结构方面，农业、运输、邮电通讯业的投资上升较快，农业投资增
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左右 倍。产资料国内需求增长 ，而出口增长超过

进出口贸易大幅增长，有效地支持了国内生产和供应。

全 亿美元，比上年增长 。其中出年进出口额为

口额 亿美元，增长 ，受国家调整出口退税政策影

响，出口呈现下降趋势，出口增长由一季度的 下降为二季

，再降为三季度的 月连续出现负度的 增长。

进口增长总额 亿美元，增长 ，全年始终保持较高

的增长势头。 年对外贸易出口大于进口，顺差 亿美

元。从出口商品中构成看，初级产品出口总额 亿美元，比

，所占比重由 下降到年增长 ，而工业

制成品出口总额 年提高亿美 了 倍，所元，比 占

年的比重由 。进上升到 口方面，原材料增

幅较大，机电产品增幅较小。贸易结构中，加工贸易进出口总值

亿美元，所 ，从占比重 年的由 提高到

而取代长期占据首位的一般贸易。外商直接投资实际使用额可

达 亿美元，比上年增长 ，投资结构进一步改善。

年的中国 年、资本大运作为 年所开始推行的“九

五计划”准备好跳板。

全面冲击“九五”

在圆满完成“八五”计划之后，中国开始绘画更为宏伟的图

卷。

年 月，中国举行第八届全国人民代表大会第四次会

议。会议批准了一项跨世纪的奋斗目标：“九五”国民经济和社

会发展目标。

据资料显示，中国“九五”国民经济和社会发展的主要奋斗
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目标是：全面完成现代化建设的第二步战略部署， 年，人到

亿以内，实现人 年翻两番；口控制在 均国民生产总值比

基本消除贫困现象，人民生活达到小康水平；加快现代企业制度

建设，初步建立社会主义市场经济体制。为下世纪初开始实施

第三步战略部署奠定更好的物质技术基础和经济体制基础。

经济总量和人民生活水平： 年，按 年价格到

计算的国民生 万亿元增加到产总 万亿元“。九值从

五”期间，城镇居民人均生活费收入实际年均增长 ，农民人

；人均纤维消费量从均纯收入实际年均增长 公斤增加

到 平方增加到 平方米，农村公斤；城镇人均居住面积从

提高到住房质量得到改善；彩电普及率由 ；电话普及

率由 提高到

初步建立社会主义市场经济体制，市场在国家宏观调控

下对资源配置起基础性作用。

产业结构进一步完善，有效供给能力增强。农业的基础

地位得到加强，主要农产品稳定增长；基础设施和基础工业制约

国民经济发展的矛盾继续缓解；机械、电子、石油化工、汽车和建

筑等支柱产业带动经济增长和结构升级的作用增强。

到 年，中国主要产品的产量是：

年的粮食 亿吨，比 亿吨增加

万吨；

年棉 万吨，与花 的 万吨持平；

亿吨，原煤 比 亿吨；年 亿吨增加的

年的 万亿千瓦时增加发电量 万亿千瓦时，比

亿千瓦时；

亿吨，比 年原油 的 亿 万吨；吨增加

万吨，比化肥 年的 万吨增加 万吨；
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万吨；亿吨，比 万吨年的 增钢 加

万吨，比 万吨增加 万吨；年的乙烯

万辆，汽车 比 年 万辆增加 万辆；的

亿块，比 亿块增年的集成 亿块；电路 加

亿吨， 亿吨增加 亿铁路货运量 比 年的

吨；

亿门 年的，比 亿门电话交换机总量 增加

亿门。

提高经济整体素质和效益“。九五”期间，国民经济投入

产出效益按可比价格计算的资本系数，由“八五”的 降为

左右。全社会劳动生产率平均年提高 。万元国民生产总

吨标准煤下降值消耗的能源由 年的年的 到

。基建固定资产交付使用率吨标准煤，年均节能率 提高到

以上，工业流动资金周转次数 次。达到

此外，中国还雄心勃勃地提出，到 年实现国民生产总

值比 亿以内，人年翻一番，达到 万亿元；人口控制在

民生活更加宽裕；形成比较完善的社会主义市场经济体制，国际

竞争力将大力增强，社会生产力、综合国力、人民生活水平再上

一个大台阶。

为了实现这些宏伟的目标，中国决心加强和改善宏观调控，

使经济总量基本平衡，促进经济结构优化。

在经济增长速度方面，中国制定“九五”期间按国民生产总

左右值年均增长 。为此，中国从需求和供给两方面采取有

效的政策，实现经济持续增长和宏观经济环境稳定。

在固定资产投资方面，中国政府在“九五”固定资产投资率

来把按 握。考虑到价格因素，五年全社会固定资产投资总

万亿元，年均增长 。其中，国有单位投资规模为 万
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。集中加强亿元，占 农业、水利、能源、交通、通讯和支柱产

业的重点建设。中央掌握的建设资金，集中用于全国性或跨地

区的基础设施、基础产业和支柱产业的重点工程，以及科技、教

育、国防等方面的重点项目。

中国准备在“九五”期间狭义货币供应量 左平均增长

左右。并根据产业右，广义货币供应量年均增长 政策和信

贷原则优化信贷结构，提高贷款质量。中国资本的运作空间不

可估量！

，中国经济驶入“绿灯区”

有一句古语说“兴到千篇未是多”。诗兴起来时，下笔如有

神，行云流水，洋洋洒洒。这是做文章的规律。

经济发展也如此。走出了一段崎岖路之后，中国经济环境

进行着许多有利的改动，涌现出良好的资本发展机会，万千景

象，令人振奋。

投资开始“松闸”

支撑经济增长的两个因素是：投资和经济效率。目前中国

不断增长的经济速度，主要是由增加投资规模来支撑的。因而，

决定今后经济形势是否好转，很大程度上依赖于政府的投资决

心与趋向。从大的方面来看，中国在改变经济效率的同时，更会

采取增加投资的方式，激活经济，推动经济持续增长。

首先回顾 年 年的发展势态。据国家统计局统

计 亿元（不包， 年 月，全国累计完成固定投资
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括城乡集体和个人投资），按可比口径计算，比去年同期增长

，增幅比去年同期 月份完回落 个百分点。其中，

亿成投资 元，增长

当然，这种状况并不能完全真实地反映出当前国内的投资

形势。因为目前国内的城乡集体投资与个人投资比国家投资活

跃。在广东等一些沿海省市，一些企事业及个人为了筹集资金，

敢于承担年利息二三分的“高利贷”。这表明，国内的投资领域

还是大有前途的。

国家计委的数据表明， 年前五个月固定资产投资呈现

出正常运行的特征：

房地产投资增幅趋缓。按计划管理渠道观察，基本建设

，回落 个投资 亿元，增长 百分点；更新改造投

资 亿 ，回落元，增长 个百分点；房地产投资

亿元 ，上升，增长 个百分点，但与一 月季度

相比，呈回落趋势。其他投资 亿元，增长

地方项目投资得到有效控制。按可比 月口径计算，

亿元，增长 ，增幅回落份地方项目累计完成投资

个百分点，所占比重由去年同期的 下降到

中央项目完成投资 亿元，增长 ，回落 个百分

点，比重增加了 个百分点。

月，基新开工项目明显减少，项目规模扩大。 本建

设、更新改造累计新开工项目 个，比去年同期减少

个，而去年同期是增加 。新开工项目计划总投资 亿

元，增加 亿元，新开工项目平均规模由去年同期的 万元

扩大到 万元。

银行贷款增长较快，自筹资金增长较慢。前五个月，基

本建设、更新改造累计国内贷款到位资金 亿元，比去年同期
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的水平，也增长 月，高于去年同期 高于

的增幅；而自筹资金 ，大大低于亿元，增长 去

年同期增长 的水平，也低于 月增长 的幅度。

其中企业自有资金 亿元，增长 ， 个百增幅回落

分点。

重点项目建设得到加强。 年国家确定的重点建设

项目 项，共计 月累计完成投 亿元，占年计划的资

高于去年同期 个百分点， 项重点项目累计到位

资金 亿元，占年计划的 ，增加 个百分点。

年 月，全国固定投资出现结构性的改善，财政、

金融形势相对平稳。 月份，国内财政收入比上年同期增长

，保持了较高的增速；国内财政支出增长 ，低于收

入增幅 个百分点。有利于全年财政收支控制目标的完成。

银行存贷款 月份，金融机构新增各项存款增幅有所放慢。

亿元，同比少增　 亿元。银行各项贷款新增 亿

元，同比少增 亿元。

固定资产投资稳定增长。 年 月份，全国完成固

定资产投资 亿元，比上年同期增长 ，增幅回落

个百分点。其中，基本建设投资增长 ；更新改造投资增长

；房地产投资下降 。投资结构出现一些积极的变

化。第一产业投资进一步得到加强， 月份完 亿成投资

元，比上年同期增长 。能源、交通运输等基础产业投资

增 月份完成投资长较快， 亿元亿元和 ，同比增

。长 和

上述改善，意味着国家的固定投资趋向于基本建设，从而为

其他投资创造完善的条件。当前，这些条件是隐性的，是国家控
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制经济运行的手段。不过，要把这些隐性条件上升为有形条件，

需要政府一些政策性的放松，以便把海外资金与民间巨额游资

等潜在投资转化为真正投资。

据透露，中国在 年、 年投入 亿元进行固定

投资。固定投资的松动肯定会产生“连锁反应”，使相关的产业

出现景气。

“静水流深”有学问

德国席勒研究所创始人最近重访中国时大为感慨：变化令

人惊讶，目光深邃远大。

年前，席勒走访了中国的北京、上海、青岛和天津等城市

以及附近地区，他看到，当时这些城市的大街上行驶的主要是自

行车、人力三轮车，而小轿车则很少见。如今，北京和上海这样

的大城市给人的印象是，它们仿佛是一个大工地。已经建成了

许多现代化的建筑物、商业中心、银行，以及住宅区。机动车辆

不比世界上任何一大城市少。最有说服力的是居民的心理发生

了变化，表达了向前的坚定决心。

席勒看到的只是中国的外部变化而已，事实上，中国的内部

变化更令人不可思议。例如，从国民生产总值的增长速度的变

化看出，席勒过去看到的是大起大落的变化，而他感到变化最大

的十几年里，起落却较小。这种看起来似乎有点矛盾的现象更

带有东方哲理，应了一句中国的古言：静水流深。

国家计委主任陈锦华对“八五”的评价很满意。他认为，一

国经济发展平稳不平稳，它好比一把尺子，可以量度这个国家的

经济素质是高还是低，这个国家管理经济水平是好还是差。一

个国家短时间上得快，比如一两年高速增长并不难。但是，如不
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注意总量平衡，发展缺乏后劲，经济便会很快塌下来。大起大

落，结果得不偿失“。八五”发展速度平 到稳，相差在 个百分

点，这说明我国运行的调控水平提高了，管理资本的能力增强

了。

从 年经济发展迹象表明，经过几年调整，我国经济开

年是调整期，也就始“软着陆”。 是“弯弓”阶段；到

年，则进入新一轮的经济增长周期，发展之箭将射出去。

不过，谨慎的政府官员对此保持一贯的低姿态。陈锦华作

警示性回答“：开好头不是叫你大干快上，而是要你在‘两个根本

转变’上下功夫。”

按目前国内外的政治态势和经济走向来分析，“九五”期间

中国将稳定宏观经济环境，使 年，中国经改革稳步进行。

济快车已经平稳运行。宏观经济环境的稳定与改善，已在国际

上引起了很好的反响。有关部门估计外商直接投资要比上年的

亿美元减少，结果 亿美元，比经济发展年末统计时达到

“火箭” 年和速度时的 年还要多。这说明外国人看中

的是在中国运作资本的大环境，这比优惠政策更重要。

没有季节性的更替变化，也没有大起大落现象，这对中国经

济来说，意味着质的飞跃。

稳定的大环境，看起来波澜不兴，实际上是“静水流深”。在

稳定增长的速度上，投资风险将进一步降低，而市场容量却在悄

然地扩大。

水深了，几条“大鱼”很难搅起大的波澜来，这给众多的“中

鱼”“、小鱼”提供了资本发展的良机。
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开掘 亿储蓄的金矿

中国资 年代，本最大的构成因素乃是“全民储蓄。”步入

的幅度中国居民储蓄存款的增长一直是以 增长，大

年，我国大超过了同期国民收入的增长率。 城乡居民储蓄

万亿元，金融专家们指出，这是近存款达 年来，我国个人储

蓄存款在接连一个个高峰后，所创 万亿下的又一个峰值，突破

元大关 万亿元。，到 年达

简单地说来，中国高储蓄的原因主要有以下几个方面：

收入的增加。自从改革开放以来，收入增加，储蓄则相

应增加。从 年看，两者的相关系数为

为应付制度变迁的需要。所谓制度变迁，就是指教育、

医疗、养老、住房等体制的改革，这些费用逐渐要由个人承担，人

们为了应付制度变迁而进行储蓄。据中国人民银行最近的一次

储蓄问卷调查，此项动机已构成了人们储蓄的主要目的。

年 月 日取消保值补贴前是居保值补贴。这在

民储蓄的主要心态。

储蓄大战。各专业银行及其他金融机构的指导思想是

存款立行，采用各种手段和方式“揽活”。

公款私存。不少单位的公款以个人名义存进银行坐收

高息。据权威部门测算，这部分资金约占城乡居民储蓄存款总

额的 左右。

从表面上看，高储蓄有几大好处：大量货币回笼，有助于抑

制通货膨胀；零散资金可以转化为资本，利于国家掌握更多的建

设本金；便于国家对经济实行宏观调控；等等。

事实上，高储蓄是一柄“双刃剑”，既有好的方面，又有潜在
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的危险。

在中国，高储蓄不但不利于经济的长期增长，而且从某

种程度上可能支持通货膨胀的发作。 年到 年，中国

的通货膨胀 和 ，同期的储蓄存款增长率相分别是

应分别 和为 。过高的储蓄率，使消费资金大量减

少，从而导致生产不振。

英国经济学家凯恩斯认为，储蓄是一种“商品”，并且是一种

奢侈的商品。随着收入的增加，储蓄被人们优先考虑；同时储蓄

的增加，相应减少了消费，也就减少了社会的有效需求，从而酿

成经济危机。储蓄过度孕育着潜在风险。这说明，高储蓄并不

是在任何时候，任何情况下都是一件好事。

目前，中国正处于制度变迁的过渡时期，医院、养老、教育住

房等大笔开支都将靠个人承担，为防将来不测，人们不得不牺牲

眼前消费而进行储蓄。由此造成消费减少。据国家统计局调

查，近两三年来，不但长线产品积压，短线产品也积压；不仅发达

地区的产品积压，进口产品也积压；人们不是不存在对这些产品

的需求，只不过是进行目前消费的机会成本太大了，从而不得不

割舍这种消费需求。

消费需求不足，产品的严重积压，同时又伴随着较高的通货

膨胀。这有悖于经济学的常识。经济学者对此解释，关键性产

品和劳务（原材料、粮食、交通、电力等）一直是短缺的，在市场经

济条件下，它们必然要涨价，受成本推动因素的影响，中下游企

业为维持原来的利润水平，即使是在产品积压的情况下，也不得

不提高价格，从而造成了轮番涨价。

储蓄存款中定期存款比重较大，增加了银行的经营成

本，使不少银行实际上处于亏损状态。资金来源结构的单一性，

给银行的经营活动带来了很大的局限性，同时也加剧了整个社

第 16 页



会的风险。

当前银行储蓄存款中，定期部分占 以上，尽管稳定了

银行的资金来源，但提高了利息的支付水平。如果再加上代办

费、承包费、工资、奖金等支出，以及保值补贴因素，成本将会更

高。如 年，整个银行业叫苦不迭，亏损进一步加剧。

银行储蓄有 是居民存款。受种种因素的制约，居民储

蓄 年的抢购风潮中，人们纷纷提款往往具有不稳定性。在

购物，银行储蓄急剧滑波，给刚起步的中国银行业以沉重的打

击。前几年，大量居民储蓄提款炒股票、买债券，也使银行正常

业务一时陷入困境。因而，单一的储蓄结构对经济发展并没有

好处。

据资料介绍，国外商业银行的存款主要是工商企业，吸收个

人的存款比重很少。

由于受贷款规模的限制，银行的大量资金纷纷拆出，部

分成为“游资”，滋生出很多问题。

自 年以来，银行的资金一直存款额多于贷款额，资金

的闲置意味着收入的减少。由于受贷款规模的限制，资金只好

通过其他渠道拆出。一方面流向固定资产投资；另一方面形成

游资，这部分据估计达 亿元。游资时而涌向股市，时而涌

向期货市场，时而涌向房地产市场，闻利爆炒，多次引起金融市

场的震动。

资金大量聚集在银行，导致资本市场（股票市场、债券市

场）长期不景气。这有违当初搞股票市场和债券市场的初衷，并

且不利于经济体制改革，尤其是国有企业改革的深入进行。

储蓄存款大战，这种低层次的竞争方式不利于中国银行

的稳定、有序发展。

年 日，中国中央银行宣布再次降低银行存贷
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