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２００４ 年中国的经济增长和宏观调控取得了显著成效，引起世人关注，

同时，也产生并暴露了增长中的一系列矛盾和有待长期深入处理的命题。

如何认识现阶段中国经济增长中的复杂性？如何评价针对复杂矛盾所采

取的宏观经济政策的效应的特殊性？怎样基于政策效应特殊性明确今后

长期宏观调控及制度改革的主要任务？等等。有必要系统地加以考察。

第一节　 中国经济增长的周期性

改革开放以来，中国经济获得了持续和高速的增长。从 １９７８ ～２００４

年，２６ 年间的平均增长率达到 ９ ３６％。对于中国这样一个发展中大国来

说，一段相当长时期的、持续的高速增长是非常重要的。在过去的１ ／ ４个

世纪里，正是这种持续的增长迅速地改变了中国贫穷落后的面貌，使中国

的综合国力、人民生活和国际地位得到了前所未有的提升。长期的经济

增长是由多个短期的经济增长连接而成的。个别的短期增长不难做到，

困难的是长时期地保持这种增长的连续性。典型的例子是中国 １９５８ 年

的大跃进，那一年我们取得了 ２１ ３％的经济增长率，而在 １９６１ 年我们的

经济增长率为 －２７ ３％，出现了明显的大起大伏，这种高速经济增长就没

有意义。一般地说，一个好的经济增长，就是要在一定的约束条件（如时

期、资源配置等）下，达到增长速度的最大化。但是由于各国的条件不同，

指导思想的不同，这组约束条件可能存在着差别。即使是已经建立起一

组约束条件，如果方法不对，也不一定能在现实生活中实现最优。从国民

经济核算的观点看，经济增长的优化目标可以从供给和需求两方面分析。

猿
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在供给方，就是要通过对于生产要素等社会经济资源的合理配置，达到产

出的最大化以及它的连续性；在需求方，则希望在投资、消费等需求相互

协调的基础上，实现需求的最大化以及它的连续性。由于种种因素的影

响，要完全实现这种最优状态是有困难的，但可以通过种种措施的实施来

接近这种最优。改革开放以来，我们追求的经济增长状态，是利用现有的

资源，获得尽可能快的长期经济增长。从整体上看，在过去的 ２０ 多年中，

我们的经济增长表现较好。它主要表现在三个方面：一是保持了持续的

高速增长。从世界经济发展的历史来看，很少有国家的经济（尤其是大

国）能够以这么高的平均发展速度保持这么长时间的增长，这是中国经济

增长的最大成就；二是从整体上看，市场化的改革促进了资源配置的优

化，尤其是体制创新使经济活动主体本身的潜能得以发挥，由此提高了生

产要素的效率；三是有支付能力的需求在稳定增长，拉动了整个国民经济

的不断发展。从这个意义上看，中国经济增长的总体状态是接近优化的。

但是从局部看，不时也有一些因素在影响着我们偏离这一状态，其中最大

的表现就是我们在从计划经济向市场经济转轨的过程中，经济运行过程

中所表现出的周期波动，这种波动的幅度有时甚至很大，对经济资源造成

了一定的浪费。引发这种经济波动的原因是多方面的，但其中最主要的

原因是经济周期的影响。经济周期是市场经济条件下一种固有的现象，

它是市场经济内在规律的一种反映。它反映市场经济本身具备的自我完

善功能对经济活动的调节，通过经济周期循环往复，不断实现经济活动的

均衡。但由于经济活动中存在的各种不确定性，在这种自我调节的过程

中产生的波动可能会让经济增长付出较大的代价，这就需要通过宏观调

控的反周期操作抚平波动，以减轻周期性因素负面作用。因此，加强对于

经济周期以及对策的研究，是宏观调控的基本任务。改革开放以后，中国

经济增长过程中的经济周期，表现出如下一些特征：

１ 随着转轨过程的深入和市场化程度的提高，经济周期规律在经济

生活中的作用更加明显。

表 １列出的是 ２６年来以 ＧＤＰ反映的经济增长率的情况。从表中可以

源此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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看出，在不同的年份中，我们的增长率是不同的，增长速度最快的年份为

１９９２年，当年的经济增长率为 １４ ２％，增长率最低的年份为 １９９０ 年，为

３ ８％。过高的增长率和过低的增长率都不利于经济发展。增长率过高，脱

离了市场和经济资源的承受能力，一方面要造成当期生产力的浪费，另一方

面则可能因为在短期内消耗了过多的社会和经济资源使经济活动后继乏

力，其结果是欲速则不达。但经济增长率太低，人民生活就得不到应有的改

善，生产就不能得到发展，我们就缺乏在解决前进道路上的各种问题的物质

基础。所以，在经济活动中，理想的目标是长期的持续增长，并在这一过程

中在一定的资源约束条件下追求增长速度的最大化。

员怨苑愿～圆园园源年郧阅孕指数

表员 （按可比价格计算）

年份 指数（上年 ＝１００） 年份 指数（上年 ＝１００）

１９７８ １１１ ７ １９９２ １１４ ２

１９７９ １０７ ６ １９９３ １１３ ５

１９８０ １０７ ８ １９９４ １１２ ６

１９８１ １０５ ２ １９９５ １１０ ５

１９８２ １０９ １ １９９６ １０９ ６

１９８３ １１０ ９ １９９７ １０８ ８

１９８４ １１５ ２ １９９８ １０７ ８

１９８５ １１３ ５ １９９９ １０７ １

１９８６ １０８ ８ ２０００ １０８ ０

１９８７ １１１ ６ ２００１ １０７ ５

１９８８ １１１ ３ ２００２ １０８ ０

１９８９ １０４ １ ２００３ １０９ ３

１９９０ １０３ ８ ２００４ １０９ ５

１９９１ １０９ ２ 平均 １０９ ３６

　 　 资料来源：《中国统计年鉴 ２００４》，２００４ 年数据为国家统计局公布资料。

不包含 １９７８ 年与 １９７７年对比的指数。

图 １ 是根据表 １ 的数字所描述的自 １９７８ 年以来中国经济增长率变化

的情况。它反映出 １９７８ 年后中国经济波浪式前进的过程。从宏观上看，

缘
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上世纪 ８０ 年代以后①，中国经济增长经过了三次大的起伏。

第一次出现在上世纪 ８０ 年代的初期，从 １９８１ 年左右开始发动，到

１９８４ 年到达高点，然后逐渐减速，于 １９９０ 年到达最低点，完成了改革开放

以后的第一个循环。

第二次出现在上世纪 ９０ 年代的初期，从 １９９１ 年开始发动，到 １９９２ 年

到达高点，然后逐渐减速，在 １９９９ 年前后到达低点，完成了改革开放后的

第二个循环。

第三次出现在 ２１ 世纪初期，也就是我们目前经历的这个新的经济发

展时期。它在 ２００１ 年前后表现出加速的特征，到目前为止，仍然在上升

通道中运行。
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图员摇员怨苑愿～圆园园源年郧阅孕指数变动情况

这种起伏反映了中国经济增长过程中的周期性，周期的长度约在 １０

年左右。正是这种周期导致了中国经济增长的波动。但是波动的幅度是

逐渐减弱的。它在一定程度上说明了随着中国的经济发展，政府对于宏

观经济的调控水平在不断提高，但其更深层次的原因在于，随着中国转轨

过程的推进和市场化程度的不断加深，进行各类经济决策的主体多样化

了。这一点和改革开放初期有重大的差别，那时候，国有企业的投资如果

远
① 在此以前的经济波动主要是计划经济条件下计划安排和执行的问题。



中国经济增长报告（圆园园缘） 总摇摇论

不能取得效益，它们的对策大都是继续扩大投资，使投资风险继续发散，

而对现在的民营经济和股份制企业来说，它们中的大多数更多地会通过

对风险的评估来调整投资活动，在这种情况下，经济活动中的投资风险是

逐渐收敛的。这说明市场经济本身的自我调节功能正在发挥越来越大的

作用。１９９８ 年后中国开始实施积极的财政政策刺激经济增长，但并没有

出现邓小平南巡讲话后出现的投资迅速升温的现象，这在一定程度上说

明了市场本身的调控在经济生活中正在发挥越来越大的作用。

２ 经济增长中的周期波动没有影响中国经济高速增长的长期趋势。

从表 １ 中可以看出，改革开放以来，中国经济保持长达 ２６ 年的 ９％以

上的平均增长率，这在世界经济发展史上是罕见的。尽管在这一过程中，

经济周期的影响使我们在某些时期出现过较大的波动，但是这种波动没

有影响中国经济增长的长期趋势。从统计学的观点看，平均指标反映了

所观察对象的集中趋势，而在时间序列中，它则反映了观察对象的长期趋

势。９％以上的平均增长率的实现证明中国具备高速增长的潜能，而改革

开放把这种潜能激发了出来。而经济增长中的周期变动或循环波动，则

是在这一高速增长的过程中反映出来的。

这是中国的经济周期与发达市场经济国家的一个重要区别。发达市

场经济国家由于已经进入了后工业化社会，经济增长速度较慢，而中国正

处于工业化发展进程中，高速的经济增长仍在持续。它们在经济增长过

程中的周期变动是在一组相对稳定的条件下周而复始地发生的，而中国

的经济周期是在渐进的体制改革中发生的。从经济史上看，发展中国家

要实现工业化或现代化，一定要经历一个经济高速增长阶段，实现到新兴

工业化国家、发达国家的过渡。在这一过程中，随着经济发展水平的不断

提高，经济增长率会逐渐下降。日本、韩国等国家都经历过这一过程。中

国当然也不会例外。但由于经济起飞的起点较低，又有一些发展经济的

特定条件，中国的高速经济增长很有可能保持更长时间，并由此加快实现

现代化的过程。但是也应该看到，由于体制、环境、资源及比较优势等方

面条件的变化，即使要实现这样一种递减的增长目标，对我们仍然是一个

苑
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较大的挑战。而通过各种宏观经济政策对经济增长过程实施反周期调

控，将是改善资源配置、降低经济增长中的损耗的重要途径。

３ 在经济增长的周期性变动中，宏观经济的各个分量之间表现出一

定的内在联系。

尽管经济增长过程中的周期变动，会影响到经济生活中的方方面面，

但在观察这种变动时，更多地还要从需求方面考察。宏观经济理论中静

态分析方法是通过一定的点来说明供需平衡，而在现实生活中，这种平衡

往往是通过一系列的点连成的线反映的。由于供给和需求的对应关系，

对于总需求及其各个分量的动态考察就成为宏观经济分析的重要工具。

在各国的宏观经济分析中，ＧＤＰ、就业、投资、消费及价格变动是最经常使

用的指标。由于中国的就业统计在定义和操作两方面的问题，目前的就

业统计数据还不能够适应宏观分析的需要。我们在这里通过 ＧＤＰ 指数，

全社会固定资产投资指数、社会消费品零售指数和 ＧＤＰ 平减指数这四个

经济变量来观察过去 ２６ 年来的经济增长。全社会固定资产投资指数反

映了投资的增长，社会消费品零售指数反映了消费的增长，ＧＤＰ 平减指

数①则反映了全社会的价格水平的整体变动情况。严格地说，全社会固定

资产投资总额和反映在 ＧＤＰ中的固定资本形成总额的概念是有区别的，

社会消费品零售总额与 ＧＤＰ 中的最终消费也不尽相同②，但由于我国只

在按年度公布支出法 ＧＤＰ 时，才对其中的最终需求的分量做出估算，在

按季度的进度统计中只公布全社会固定资产投资总额与社会消费品零售

总额数据，因此，在实施宏观调控时，只能通过这两大指标对投资和消费

进行类推，虽然在具体数值上有所差别，但反映的趋势仍然是相同的。

表 ２ 列出了这四种主要的宏观经济变量在过去 ２０ 多年间的变化情

况，而图 ２ 则直观地反映出了这些变化。

愿

①

②

郧阅孕平减指数（贼澡藻陨皂责造蚤糟蚤贼郧阅孕阅藻枣造葬贼燥则）是以按现价计算的郧阅孕指数与按可比价格计算的郧阅孕
指数的比值，用以反映整个国民经济的总的价格变动。表圆中的相关数据根据《中国统计年鉴》
中的相关数据推算而得。

详见第五章 经济增长中的投资与消费。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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表圆 上世纪愿园年代以来四种宏观经济变量发展变化趋势

年份
ＧＤＰ指数

全社会固定

资产投资指数

社会消费品

零售指数
ＧＤＰ平减指数

数值 评价 数值 评价 数值 评价 数值 评价

１９８１ １０５ ２ 冷 １０３ ０ 正常 １０７ ２ 正常 １０２ ３ 正常
１９８２ １０９ １ 正常 １２５ ６ 热 １０７ ３ 正常 ９９ ８ 正常
１９８３ １１０ ９ 正常 １１４ ５ 正常 １０９ ２ 正常 １０１ １ 正常
１９８４ １１５ ２ 热 １２４ ７ 热 １１４ ６ 热 １０４ ９ 正常
１９８５ １１３ ５ 热 １２７ ６ 热 １１７ ８ 热 １１０ １ 正常
１９８６ １０８ ８ 正常 １１５ ８ 正常 ９５ ８ 冷 １０４ ６ 正常
１９８７ １１１ ６ 正常 １１３ ２ 正常 １０９ ０ 正常 １０５ １ 正常
１９８８ １１１ ３ 正常 １０５ ８ 正常 １０７ ８ 正常 １１２ １ 正常
１９８９ １０４ １ 冷 ７８ ８ 冷 １０５ ３ 正常 １０８ ８ 正常
１９９０ １０３ ８ 冷 １００ ３ 冷 １００ ３ 冷 １０５ ７ 正常
１９９１ １０９ ２ 正常 １１３ ２ 正常 １１０ ２ 正常 １０６ ７ 正常
１９９２ １１４ ２ 热 １２５ ２ 热 １１０ ８ 正常 １０７ ９ 正常
１９９３ １１３ ５ 热 １２７ ８ 热 １００ １ 冷 １１４ ６ 热

１９９４ １１２ ６ 热 １１８ １ 正常 １０７ ２ 正常 １１９ ９ 热

１９９５ １１０ ５ 正常 １１１ ０ 正常 １１０ ４ 正常 １１３ ２ 热

１９９６ １０９ ６ 正常 １１０ ４ 正常 １１３ ２ 正常 １０５ ９ 正常
１９９７ １０８ ８ 正常 １０７ ０ 正常 １０９ ３ 正常 １００ ８ 正常
１９９８ １０７ ８ 正常 １１４ １ 正常 １０９ ６ 正常 ９７ ６ 冷

１９９９ １０７ １ 正常 １０５ ５ 正常 １１０ １ 正常 ９７ ８ 冷

２０００ １０８ ０ 正常 １０９ １ 正常 １１１ ４ 正常 １００ ９ 正常
２００１ １０７ ５ 正常 １１２ ５ 正常 １１１ ０ 正常 １０１ ２ 正常
２００２ １０８ ０ 正常 １１６ ７ 正常 １１２ ２ 正常 ９９ ８ 正常
２００３ １０９ ３ 正常 １２４ ０ 正常 １０７ ４ 正常 １０２ ０ 正常
均值 １０９ ５ １１３ ２ １０８ ６ １０５ ３
标准差 ３ ０５ １０ ９７ ４ ８０ ５ ７３
上限 １１２ ５５ １２４ １９ １１３ ３７ １１１ ０７
下限 １０６ ４５ １０２ ２４ １０３ ７７ ９９ ６０

　 　 资料来源：《中国统计年鉴》。

已消除价格变动。

从统计分析的需要出发，这里的均值是以算术平均数计算的，而通常计算的平

均发展速度指标则是通过几何平均数计算的。

怨
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通过对图 ２ 的观察我们可以发现：

（１）固定资产投资是 ＧＤＰ 的领先指标。在历次经济周期中，固定资

产投资指数总是先于 ＧＤＰ指数而加速，然后带动其他经济变量。

（２）固定资产加速前期，可能会对消费的增长造成影响，从而降低消

费的增长速度，这一点，在上世纪 ９０ 年代中期和此轮经济周期中表现得

比较明显。

（３）消费是 ＧＤＰ的滞后指标。一般地说，在 ＧＤＰ的增长和投资的增

长进入平缓甚至减速后，消费的增速才会有所提高。

（４）价格总水平的上升通常和 ＧＤＰ增长的加速是同步的，因此，在经

济加速初期，虽然消费总额有可能继续保持过去的增长速度，但由于通货

膨胀的作用，居民获得的消费增长可能是降低的。这也就是说，在经济加

速的初期，居民的福利尤其是中低收入的福利可能会受到一定的影响。

（５）当经济景气越过一定的点之后，价格总水平在一定程度上成为领

先指标，说明经济增长进入减缓的过程。
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图圆摇上世纪愿园年代以来四种宏观经济变量发展变化趋势

当然，由于各个经济周期的背景有所不同，各种宏观经济分量的表现

也可能有所不同，如上世纪 ８０ 年代的那一轮经济周期，消费拉动是一个

重要因素。因此，它的投资和消费的发动顺序和以后年份就有所不同。

但从整体上看，由于客观经济活动的内在联系，在一般情况下，各种变量

园员
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在经济周期中的变化顺序还是有一定规律可循的。

在对中国经济增长的长期趋势以及周期变动进行了概括地分析之

后，我们还应该更进一步对判断这种周期变动的数量标准进行研究。这

一点是非常重要的，在我们目前的宏观经济分析中，对于经济是否过热的

标准经常是依赖于分析者的直观感觉而缺乏具体的数量标准，而科学的

经济决策应该建立在更加精密的数量分析的基础上。在表 ２ 中，我们对

四组宏观经济变量分别计算了均值和标准差。

在统计学中，平均值反映的是随机变量的集中趋势，而标准差则反映

了变量的离散程度。经济增长不可能偏离其内在的趋势过远。从表 ２ 最

后 ４ 行的计算结果中可以看出，上世纪 ８０ 年代以来，中国的经济增长是

相当稳定的，算术平均增长率基本上在 ９ ５％的邻域上波动。在正态分

布的假定下①，在 ９５％的置信度下，未发生过增长速度在控制区域之外的

情况。考虑到经济增长平稳性的要求，我们把控制区域缩减到 １ 个标准

差，那么，置信区间的上限和下限为 １１２ ５５％ 和 １０６ ４５％。在这一标准

下，２３ 年中，经济偏冷的年份有 ３ 个，经济过热的年份有 ５ 个。而在本轮

经济周期中，就整个经济增长而言，还没有出现经济过热。其他的宏观经

济变量也可以做类似的分析。

从对几个经济分量的比较中可以看出：从长期趋势上看，在 ＧＤＰ 增

长率、全社会固定资产投资增长率和社会消费品零售总额增长率中，消除

了价格变动后，固定资产投资总额的增长率最高（１３ ２１％），ＧＤＰ 增长率

次之（９ ５４％），社会消费品零售总额增长率最低（８ ６％）；而从增长率的

波动性来看，固定资产投资最高（１０ ９７），消费次之（４ ８），而 ＧＤＰ 为最

低（３ ０５）。由于 ＧＤＰ的波动是固定资产投资和消费波动共同作用的结

果，且由于固定资产投资的波动和消费的波动并不同步，相互之间有抵消

的作用，这种数字特征的研究是有意义的。从 ２００３ 年全社会固定资产投

资的增长来看，在消除了价格变动以后，增长率达到了 ２４％，已经接近了

员员
① 表中数据为圆猿个，接近大样本数量，由此得到分析结果有统计依据。
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表 １ 中计算的 ２４ １９ 上限。从这个标准来看，当年的固定资产投资已经

偏快，需要采取一定的宏观经济措施。后来事情的发展就证实了这一点。

这正说明了对于经济周期数量特征的研究以及根据这些数量特征对宏观

经济运行实施反周期调控的必要性。ＧＤＰ、投资和消费的波动幅度是和

它们本身的性质相联系的，这种波动不可能完全消除，但是我们可以通过

对 ＧＤＰ 总量以及它的各个主要分量的观察、研究建立一系列调控标准，

在它们的轨迹偏离正常标准的情况下及时地采取调控措施，降低它们的

波动程度，以减少经济运行中的非均衡造成的消极影响。

第二节　 现阶段中国宏观经济运行中矛盾冲突的复杂性

由于中国工业化和市场化推进的历史进程等多方面的发展性因素及

体制性因素的影响，使中国现阶段经济增长中的失衡具有一系列新的复

杂性。这种复杂性集中表现在以下三方面：

１ 以 ＧＤＰ指数为标志的总的经济增长速度并不过快，但固定资产投

资的增速确实过快。

在 ２００３ 年经济增长达到 ９ ３％之后，２００４ 年中国经济增长速度仍将

保持在 ９％以上，这样的增速是否过快呢？衡量经济增长速度是否过快的

标准，首先应当是经验的，而不是机械的理论假设。基于 １９７８ 年以来中

国经济增长的实践，２６ 年来，中国平均经济增长率在 ９ ３％左右，而上世

纪 ８０ 年代以来平均增长率在 ９ ５％左右。据以上所做的统计分析，中国

经济增长波动的一个标准差约 ３ 个百分点，以此为单位，中国改革开放 ２６

年以来经济增长的正常波动范围在 ６ ５％ ～１２ ５％之间，即在算术平均数

（９ ５％）上下 ３ 个百分点左右的范围内波动。据此，中国现阶段（２００３ 年

以来）的经济增长也只是达到了 ２６ 年来的平均水平，处于正常波动区间，

预计 ２００５ 年的增长速度在 ８ ～９％之间，也仍处在正常波动范围。谈不上

过快，也谈不上过慢。

但与之形成对照的是，同期中国固定资产投资的增速的确过快。上

圆员
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世纪 ８０ 年代以来，中国固定资产投资算术平均增速为 １３ ２％左右，据上

述分析，中国固定资产投资波动的一个标准差为 １１ 个百分点左右，也就

是说，从中国目前的现实出发，中国固定资产投资波动在 ２ ２％ ～２４％之

间，均属正常范围（中国固定资产投资增速的波动性和起伏程度显然高于

经济增长速度的波动和起伏程度）。但事实上，中国 ２００３ 年固定资产投

资增幅已接近 ２７％，２００４ 年固定资产投资增幅达到 ２５ ８％。消除价格变

动因素后，均已接近波动范围的上限（２４％）。由此使中国近年来钢材等

重要的投资品需求和各种开发型投资需求高涨，同时拉动相关的煤、电、

运、油等能源、动力、运力方面的需求急速上升，形成较为突出的供求矛

盾。并且固定资产投资需求增长过快，达到一定程度会排斥消费需求的

增长，据我们测算，当中国固定资产投资增速超过 ２３ ５％后，每再增加一

个百分点，相应地消费需求增长将减少 ０ ８ 个百分点，进而，在激化投资

领域的供求结构性矛盾的同时，减少了总需求。

与以往的增长周期不同的是，以往固定资产投资增速过快（或过慢）

基本上是同方向且同步的，而现阶段二者之间却产生了显著的不同步。

这种矛盾的复杂性，不能不使宏观调控政策选择更为困难，至少难以像以

往经济波动时那样，采取总量上全面紧缩或扩张性政策。如果全面扩张，

固定资产投资增速过快的矛盾必然进一步尖锐，使整个国民经济运行严

重失衡；如果总量紧缩，经济增长速度必然下降到 ２６ 年来的平均速度水

平之下，一系列的经济衰退矛盾必然会恶化。

２ 以物价总水平为标志的通货膨胀率并不高，但物价结构性上涨的

压力和人们对通货膨胀预期的压力很强。

自 １９９３ 年开始，采取以抑制总需求，控制通货膨胀为首要目标的紧

缩性宏观经济政策，连续 ５０ 多个月的宏观经济紧缩取得了显著的控制通

货膨胀的成就。自 １９９７ 年 １１ 月份开始，中国的物价总水平开始呈现负

值，此后连续近 ３０ 个月的物价指数负增长。进入 ２１ 世纪的初期，物价水

平也只是在空指数上下波动。因此，有人称中国已经由通货膨胀进入了

通货紧缩期。从 １９９８ 年下半年开始采取以刺激总需求拉动经济增长为

猿员
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首要目标的积极的财政政策和稳健的货币政策，到 ２００３ 年摆脱了通货紧

缩的阴影，按居民消费价格反映的物价总水平达到 ３％，２００４ 年为 ３ ９％，

接近 ４％。应当说，这种物价上涨水平是很低的，据分析，现阶段中国经济

增长过程中，物价指数在 ６％以下，经济运行是完全可以承受的，或者说是

适度的①。因为：首先，中国的经济发展阶段正处在工业化加速时期，即从

下中等收入发展中国家向中等收入发展中国家进展时期，预计到 ２０１０ 年

将达到中等收入发展中国家（人均 ＧＤＰ将超过 ３０００ 美元），到 ２０３０ 年将

达到高收入发展中国家水平（人均 ＧＤＰ 将超过 ８０００ 美元），成为新兴工

业化国家。据世界银行的有关统计，发展中国家在低收入贫国状态时，通

货膨胀水平很低，平均在一位数之内，但进入下中等收入阶段再至上中等

收入阶段，由于工业化加速，通货膨胀率相当高，在下中等收入至中等收

入发展阶段，平均通货膨胀率在 ３０％以上；在中等收入到上中等收入发展

阶段，平均通货膨胀率更是超出 ６０％以上，只有到高收入发展阶段之后，

通货膨胀率才回落到一位数之内。中国目前可以说正处在工业化加速发

展中的高通货膨胀期。其次，中国的体制转轨正处于关键时期，市场化的

进程全面加速，市场体制已经成为配置资源的基础性力量，但市场秩序建

设仍亟待加强；市场体系已经形成，但重要的要素市场，包括资本市场化

和土地市场化的进展严重滞后。在这一体制转型过程中，来自体制变迁

性的通货膨胀压力是相当大的，几乎所有的体制转轨国家在市场化加速

时期，都经历了较长时期的严重的通货膨胀，就是对于体制变革与通货膨

胀相互关系的直接经验式的说明。其三，中国现在正处于高速增长期，一

般来说，假定其他条件不变，至少在短期内，经济增长速度越高，对通货膨

胀率上升形成的压力越大。据我们的分析，在 ２０００ ～２０１０ 年的 １０ 年里，

中国经济增长速度年均在 ８％ ～９％，２０１０ ～２０２０ 年，平均增长速度将在

７％ ～８％，２０２０ ～２０３０ 年，年均增长速度将在 ６％ ～７％ ②。这种高速增长
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②

参见第五章通货膨胀与通货紧缩。

参见北京大学中国国民经济核算与经济增长研究中心：《中国经济增长报告圆园园源》，中国经济出
版社，圆园园源年源月第员版。
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