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第一章　　中国经济增长中

的波动现象

经济波动是各国经济发展过程中普遍存在的现象，我国经济

的发展过程也不例外。在我 多年社会主义经济建设的历程国

中，经济发展始终是时快时慢，有时发展十分顺利，有时则出现

始料不及的滑坡。认清我国经济中的这种波动现象，把握其波动

的规律性，对于做好宏观调控工作和促使我国经济的健康发展都

有着重要的现实意义。要认识我国经济波动的规律，首先要搞清

我国经济波动的实际情况。由于在社会主义初级阶段，社会供给

还不能适应社会需要是主要矛盾，不断争取扩大社会供给则是经

济持续增长的主要动力，因此这阶段经济增长的波动主要表现为

供给在增长过程中出现的波动现象。同时，社会需求的波动和价

格水平的波动也与经济增长的波动有关。因此，在本章中，我们

首先从产出、需求和价格等方面，对我国经济的波动状况进行较

为详细的考察。

第一节　　　　产出的周期性波动

一、总产出的波动

在 核算体系中，总产出一般是指国民生产总值。在

核算体系中，总产出一般是指国民收入或社会总产值。由

于这几个指标的波动形态比较接近，因此，我们将仅对国民生产

总值的波动状况进行考察。

（一）总产出增长率的波动

以环比增长率的升降变动来观察产出的波动是一种最直观的

方法，也是我国目前所常用的方法。
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图 是我国国民生产总值增长率的变动曲线。从图中可

知，我国总产出的波动明显而剧烈。如何合理地把这一总产出的

变动曲线划分成几次循环波动过程呢？我们认为，主要应遵循两

个标准：一个是形态标准，各次循环波动均应以增长率开始回升

为波动的起点，经过增长率的逐步提高达到高峰年以后，到达增

长率的谷底，即波动终点，因而，一次完整的循环波动的图形应

呈明显的上凸形态；另一个是幅差标准，要求在各次循环波动

中，增长率的最大值与最小值有明显的差别，两者之间的差应大

，以区别于于平均增长速度的 增长率通常所具有的涨落。

依据 年，我国总产出共经历了 次完整这两个标准，

次不完整的循环波动。表 给出了这几的循环波动和 次循

环波动的基本情况。

国民生产总值增长率的图 变动曲线



第 3 页

从表 可知，总产出波动的总体特征是：

循环波动（ 的类型以增长型为主。按总产出水平是否出现

下降，总产出的循环波动可区分为两种基本类型，一种是古典型

波动，在这种波动的底谷，总产出水平出现下降，增长速度为负

值；另一种为增长型波动，在这种波动的谷底，只出现总产出增

长率的下降，而不出现负增长。在对波动类型作这样的区分以

后 次完整波动中，仅有，我们可以 次是古发现，在总产出的

典型波动，其余均为增长型波动。

完成一次循环波（ 动所需的平均时间长度为

次完整波动之间差别很大，在 的循环波动中，有

型。其中波长为 年 年、的有 次，波长为

次波长为 年、 年的各有 。

总产出循环波动的基本情况

年，但各次

种波长类

年的各有 次，

表

波动非常 来看，最大（ 剧烈。从各次循环波动的振幅

以上有 次。与值为 ，平均值高达 ，振幅在

①振幅是指波峰增长率与波谷增长率的差。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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世界上的其他国家相比，这一波动幅度是非常高的。表 给

出了 个国家的绝对波动系数和相对波动系数 。从表中可以

看出，不论是从绝对波动系数还是从相对波动系数来看，我国均

明显地高于其他的国家。

表 总产出增长率波动系数的国际比较＊

指标本表除中国取国民生产总指标外其余均取 。时间是，中国

年，印度尼西亚、为 年，英、美、新加坡、印度为

德、日 年。年，泰国和菲律宾为为

波动幅度有明显减（ 缓的趋势，特别是在改革开放以后，

减缓的趋势更为明显。从循环波动的振幅来看，在旧体制时期

， 年至年以前），平均值为（ 而在改革开放（

①绝对波动系数的公式为：

相对波动系数的公式为： 。

为各年经济增长率式中 ， 年为 内的算术平均增长率。



第 5 页

，下降了将 个百分年）以后，平均值已降为 近

点。再从绝对波动系数和相对波动系数来看，在旧体制时期，分

别 和为 和，而在改革开放以后，分别为

，两个时期之间的差别也很明显。

（二）趋势百分比法

趋势百分比法是国际学术界在考察经济波动时常用的方法。

这种方法主要是用来观察产出水平围绕长期趋势所作的波动。使

用这种方法时，首先是要求出产出的长期趋势值。根据

年国民生产总值的数据，用最小二乘法可以估计出国

民生产总值长期趋势的变动方程，结果为：

代表年），代表国民生产总值指数（ 年为式中 份

（ 年为 ）。

根据上式，可求出各年国民生产总 表值的长期趋势值，以

示。国民生 表示）的计算公式为：产总值趋势百分比（以

图 是国民生产总值趋势百分比的变动曲线。从图中可

以看出，国民生产总值第一 年到 年，波次循环波动是

年峰为 ，实际产出水平比长期趋势值高 ，波谷为

年，实际产出比长期趋势值低 。在这次波动以后，

实际产出水平一直在长期趋势值以下波动，到 年才刚恢复

到长期趋势值以上。在这一期间，发生了两次比较明显的波动，
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图 国民生产总值趋势百分比的变动曲线

把以上结果与前一部分的结果进行比较可以发现，两种方法

所得出来的结论差别很大。按趋势百分比法所得出的波动次数要

明显地少一些，特别对于 年代以后的情况，按趋势百分比

法，总产出已几乎不存在什么循环波动，而按增长率法，则仍然

频繁波动。要判断这两种结果究竟哪一种更为可取，则主要取决

于我们考察波动目的。一般来说，趋势百分比法更适于对长期波

动进行考察，而对于短期波动，则环比增长率的方法更为合适。

由于在本书中主要是考察短期波动，因此，在以下的分析中，将

主要采用环比增长率的方法。

二、总产出波动的产业分解

总产出可分解为第一产业的产出、第二产出的产出和第三产

一次是 年到 年，另一次是 年到 年。在进入

年代以后，总产出围绕长期趋势的波动趋于消失，仅在

年出现了一个很浅的低谷。
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图 第一产业增加值增长率的变动曲线

第一产业产出的波动。

是我国图 第一产业增加值增长率的变动曲线。由图中

可知，从 年到 年，第一产业增加值的增长率共经历了

次完整 给出了这几次的循环波动和两次不完整的波动。表

波动的基本情况。

第一产业产出波动的总体特征是：

循（ 环波动的平均长度为 年，各次波动的波长变化较

大，波长最大的为 年，最短的为 年。

）在 年代以前，全部呈古典型波动，在 年代后，则

呈增长型波动。

平均波动幅度要比总产出的波动（ 幅度小一些，为

。

业的产出。在这一部分，我们将对各产业的波动状况分别进行考

察，并与总产出的波动状况进行比较。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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第二产业产出的波动。

图 是我国第二产业增加值增长率的变动曲线。由图中

可知，从 年到 年，第一产业增加值的增长率共经历了

次完整的循环波 给出了这几动和 次不完整的波动。表

次波动的基本情况。

第二产业产出波动的总体特征是：

波动要比总产（ 出更频繁，平均 年就完成一次循环波

动 。

没有稳定的波长，各次波动的波长变化较大（ ，波长最大

的为 年，最短的为 年。

波动类型以增长型为主，在 次（ 波动中，古典型波动

次，特别仅 是经济体制改革以后，全部呈增长型波动。

）在 年代以后，波动幅度要明显比 年代以前小。

独立于总产出的波动，绝大多数波动的起止年份以及波（

峰、波谷都不同于总产出的波动。

表 第一产业增加值循环波动的基本情况
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第二产业增加值增长率的变动曲线

第二产业增加值循环波动的基本情况

图

表

（ 波动要比总产出更剧烈，平均振幅为 ，要明显
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波动强度的变化趋势与总产出相同，有明显下降之势（ ，

在 ，而在此年以后的四次波动的平均振幅为 之前的

平均波振幅为 。

）与总产出波动存在明显的对应关系，几乎所有的波动都

是同峰、同谷，并且起止年份也相同 年的两。仅有

次波动，只对应着总产出的一次波动。

第三产业产出的波动。

地比总产出的波动幅度大。

图 第三产业增加值增长率的变动曲线

是我国第三产业增加值增长率的图 变动曲线。由图中

年，第三产业增加值的增长率共可知，从 年到 经历了

次完整的循环波动和 次不完整的波动。表 给出了这几次

波动的基本情况。
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势。如果把 年的那次特殊波动除外，那么在 年

以前的平均波动幅度为 ，而在此以后的平均波动幅度为

。

（ 与总产出波动存在明显的对应关系，几乎所有的波动都

是同峰、同谷，并且 年起止年份也基本相同。仅有

的这次波动，对应着总产出的两次波动。

三、产业间的连带波动

中国经济波动除了表现为总体波动和产业波动外，还有一些

表 第三产业增加值循环波动的基本情况

第三产业产出波动的总体特征是：

完成一次（ 循环波动所需的平均时间长度要比总产出长，

年为 。

）波长不稳定，各次波动的波长变化较大，但要比总产出

年，最短为 年波动的波长更稳定一些。最大波长为 。

波动类型以增长型为主，在 次波动中（ ，古典型波动仅

次。特别是经济体制改革以后，全部呈增长型波动。

）平均波 ，略小于总产出的波动幅度。动幅度为

波动强度的变动趋势与（ 总产出不同，没有明显的下降趋

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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产业间的连带波动，这种波动虽然不影响总体大局，但也不止是

局部产业和行业，同样有其自己的规律性，需要加以研究。这种

产业间的连带波动，是由不同产业间的一些相关行业的递推波动

构成的。在再生产的正向加工序列上，前一生产出现波动，必然

引起后面的生产接连发生波动，各相关生产种类间的联系越紧

密、间隔越短，波动的差异性就越小。

例如，第一产业受自然灾害或播种面积变化的影响所产生的

波动，很容易引发第二产业的波动。棉花的产量的波动，会引起

纺织工业的波动，在进口受到配额制约或进口不及时时，这种产

业间的连带波动的程度还是很大的；粮食生产的波动对工业、建

筑业的连带影响就更大，在“二五”时期曾导致大批工业企业和建

设项目下马。

再如，第二产业的波动还会引发第三产业的波动，因为第二

产业的过热会推动对商业、服务业的需求，使其相随过热；第二

产业的收缩会引起居民的收入预期下降，使商品销售量的增长幅

度下降，而这种下降又会反过来减少工业定货，使第二产业和第

年的三 年产业都进一步下降。我国 经济过热和 、

的市场疲倦都表现为产业间的连带波动。

第二节　　　　需求的波动

需求由消费需求、投资需求和国外需求等几部分组成。在本

节中，我们将对这几部分需求的波动状况分别进行考察。

一、消费需求的波动

在我国现有的统计资料中，可以反映消费需求总量的指标主

要是国民收入消费额和社会消费品零售额。我们将以社会消费品

零售额这个指标为例来分析我国消费需求总量的波动情况。
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的波动，共经历了三次完整的循环波动和一次不完整的循环波

动。表 给出了社会消费品零售额各次循环波动的基本特

征。其总体特征是：

在第一阶段和第三阶段，与总产出（ 波动有一定的对应关

系。两者的波动次数完全相同，虽然两者的波峰、波谷以及波动

起止年份不完全一致，但大多只相差一年；

社会消费品零售额增长率的变动曲线

图 是我国社会消费品零售额增长率的变动曲线。从图

中可知， 年到从 年，我国社会消费品零售额的变动过

程可以分为三个阶段，第一次 年到是从 年，这一阶段

的增长率变化很大，共经历了三次完整的循环波动和一次不完整

的循环波动。第二阶段是从 年到 年，这一阶段的增长

率变动很小，增长率最大值与最小值的差还不到 个百分点，这

是一个社会消费品零售额平稳变动的 可知，这阶段，从图

一阶段由三次很小的涨落组成，但不能称之为严格意义上波动。

年到 年，这一阶段第三阶段是 的增长率再次出现较大



第 14 页

）与第一阶段的平均波动幅相比，第三阶段的波动幅度不

仅没有下降，反而是略有上升，这与总产出波动幅度的变动趋势

正好相反；

（ 在第三阶段，波动幅度明显呈上升的趋势。

表 社会消费品零售额循环波动的基本情况

二、投资需求的波动

总投资的波动。

总投资由固定资产投资和流动资产投资两部分组成。在我国

现有的统计资料中，由于缺乏流动资产投资资料，全社会固定资

产投资总额的资料也不够完整，因此，总投资资料实际上是欠缺

的。不过，国民收入积累额这一指标的变动规律与总投资指标较

为接近。因此我们可以通过对国民收入积累额这个指标的分析，

大体上了解全社会总投资的波动情况。

是国民收入积累额增长率的变动曲线。由图中可图 以

看出 年，我国总投资一直处在频繁而剧烈的波动之中。从

次完整的循环到 年，国民收入积累额已经历了 波动和

给出次不完整的循环波动。表 了这几次波动的基本情况。

其总体特征是：
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国民收入积累额增长率的变动曲线

国民收入积累额循环波动的基本情况

图

表
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完（ 成一次循环波动所需的平均时间长度为 年，但各

次波动的波长变化较大，最长的为 年， 年。最短的为

（ 增长型波动和古典型波动几乎各占一半，不过，在进入

年代以后，已摆脱了古典型的波动，开始走向增长循环。

波动非常（ 剧烈，平均波动幅度高达 。

年之前，投资的波动（ 幅度很大，最大振幅达

，而且上升、下降过程急速； 年之后，波动较以前

平缓，振幅大大减小。

与总产出波（ 动之间存在明显的对应关系，几乎所有的波

峰、波谷以及起止年份都相同，并且波动强度的大小也相互对

应。

固定资产投资的波动。

图 国有单位固定资产投资与全社

会固定资产投资的增长率比较



第 17 页

年以由于全社会固定资产投资仅有 后的数据，因此，我们将以国

有单位的固定资产投资来说明我国固定资产投资的波动情况。这一做法的

合理性在于：首先，在集中计划体制时期，国有单位的固定资产投资的情

况可以基本上代表全部固定资产投资的情况；其次，在经济体制改革后，

这个指标与全社会固定资产投资的波动状况基本一致（见图
。

是图 国有单位固定资产投资增长率的波动曲线。从图

中可知，国有单位固定资产投资共经历了 次完整的循环波动和

次不完整的循环波动。这几次波动的基本情况详见表
。

国有单位固定资产投资的波动状况与积累的波动有很强的相

似性。首先是波动很频繁，平均 年就波动一次；其次，波动

非常剧烈，平均振幅为 ，最大振幅为 ；其三，

图 国有单位固定资产投资增长率的变动曲线

波动幅度的变动趋势也相同，在 年之前的波动幅度要明显

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


