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外资银行进入、国内银行业绩和金融自由化顺序

晕蚤澡葬造月葬赠则葬噪贼葬则 王 燕

摘 要 金融服务业的开放和国际化是一个复杂的问题，它在几项宏观经

济稳定的可观测指标上与国内金融部门的体制改革紧密相关。本文首先考察了

外资银行的进入对国内银行业绩的影响，然后讨论了金融自由化顺序是如何影

响这种关系的。我们的数据来自 月粤晕运杂悦韵孕耘数据库，该数据库包括猿园个发达
国家与发展中国家和地区，覆盖了员怨怨缘年到圆园园圆年的整个期间。我们通过集
合所有的国家和地区并根据它们金融自由化的顺序分类，运用了追踪资料回归

进行分析。一个基于描述分析的判断是，外资银行进入时各国家和地区开放程

度之间的差异非常大，并不与平均收入水平或 郧阅孕增长相关。其次，金融自由
化顺序对国内银行部门的业绩有重大影响：在控制了宏观经济变量和用自由化

顺序对国家和地区分组以后，在那些首先开放股市的国家和地区，外资银行的

进入显著地提高了国内银行的竞争水平。在那些国家和地区中，利润和成本指

标都与外资银行的份额呈负相关。而那些首先开放了资本账户的国家和地区与

其他两组国家和地区相比，却表现出从外资银行的进入中获益较少的特点。

关键词 外资银行进入，国内银行，业绩，金融自由化顺序

员郾引 言

金融服务业的开放和国内金融部门的体制改革是两个相互交叉的过程，都

是为了发展高效率、有竞争力的金融系统，从而推动经济发展。圆园世纪怨园年
代以来，金融自由化和一体化的程度有了显著的提高。特别是在低收入国家

中，外资银行占银行总资产的比重从 员怨怨缘年的 员怨豫提高到了 圆园园园年的 源圆豫
（世界银行，圆园园圆）。随着对《服务贸易总协定》（郧粤栽杂）的逐步参与，政策制
定者开始意识到，外国金融服务业提供者的出现能够有益于消费者，通过“边

干边学”也有益于金融产业，而通过效率利得还有益于经济发展。但是，外资

员


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银行的进入也并非没有风险，特别是在缺乏一个强有力的制度框架时对其管理

的风险更大。与货物贸易不同的是，金融服务业贸易的利得和成本依赖于多种

因素，其中包括国内金融部门的结构性改革、管理框架以及自由化顺序。

本文采用实证方法只就银行部门的贸易进行研究。从国家经验来看，外资

银行的出现有利于增强竞争、改善信贷的分配以及有助于更容易进入国际资本

市场①。然而，一些成本也与外资银行的进入紧密相关。比如，如果外资银行

吸引了国内市场最有利可图的部分，就会给国内银行带来压力，并刺激他们去

冒更大的风险②。所以，有关外资银行在经济增长与稳定中的作用的证据是混

杂在一起的。因此，我们首先要提出几个问题：开放的国家在外资银行进入辕
存在方面是怎样的？银行部门的开放程度是否与平均收入水平或经济增长或其

他因素相关？开放国家的银行部门是否更有效率、竞争更激烈，因而发展更快

或刚好相反？我们用来自月粤晕运杂悦韵孕耘的数据构建了一个银行部门的开放指标。
接着，我们考察了国内银行的业绩是如何随着外资银行的进入而变化的。

这个问题已在先前的文献中进行了广泛的讨论。但是，本研究的不同之处在于

其覆盖了员怨怨缘—圆园园圆年期间的不同国家和地区。因此，本文将有益于证实先
前研究的结果。鉴于对外资银行作用的基本期望是增强国内银行部门的竞争

力，我们特别尝试着回答了随着越来越多的外资银行参与到国内的银行业，国

内银行是否会以更低的利润、更低的成本和更低的净利差变得更具竞争性。

在金融自由化和一体化的进程中，有两种可替代的途径：一些国家和地区

首先开放国内金融市场，包括银行业和股市；另一些国家和地区则选择首先开

放它们的资本账户。与金融自由化的顺序相关，每个国家或地区都有其独特的

经验。运葬皂蚤灶泽噪赠和杂糟澡皂怎噪造藻则（圆园园猿）研究发现，大部分的工业化国家都首先开
放其股票市场，而大部分的发展中国家（地区）却有首先开放其银行部门的趋

势。但他们并未对金融自由化顺序问题提出一个明确的解决之道。同时，一些

经济学家宣称应该首先开放国内的金融业，而另一些研究学派则认为较早的资

本账户自由化能够发动更广泛的经济改革③。

我们关注的第三个问题是，金融自由化顺序在决定外资银行的存在对国内

银行效率的影响方面是否重要。首先，我们用简单的平均方法检验了这个问

题，然后我们用控制了宏观经济变量和国内银行业状态指标的分类跨国回归来

考察这个问题。先前的文献并未检验过金融自由化顺序与国内银行部门的业绩

之间的联系。将各个国家的外资银行的进入进行经验的比较并考虑这种顺序问

题对于像中国这样的正处于开放其金融部门包括银行业的进程中的国家从其他

国家吸取教训是非常关键的。

圆

①

②
③ 详见允燥澡灶泽贼燥灶（员怨怨愿），允燥澡灶泽贼燥灶，阅葬则遭葬则和 耘糟澡藻增藻则则蚤葬（员怨怨苑）。
参见匀藻造造皂葬灶灶，酝怎则凿燥糟噪和杂贼蚤早造蚤贼扎（圆园园园），世界银行（圆园园圆），国际货币基金（圆园园园）。

悦造葬藻泽泽藻灶泽，阅藻皂蚤则早怎藻原运怎灶贼和匀怎蚤扎蚤灶早葬（员怨怨愿）指出，外资银行的进入对国内银行效率影响的研
究。
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为了完成这三个目标，我们检验了猿园个发达国家和地区与发展中国家和地
区的金融自由化进程，外资银行进入到这些国家和地区，以及他们国内银行的效

率。我们采用来自月粤晕运杂悦韵孕耘的银行级数据库构建了员怨怨缘—圆园园圆年的跟踪资料。
描述分析的结果显示出对外资银行进入的开放程度差异非常大，并不与平

均收入水平或郧阅孕增长相关。当把国家和地区按其金融自由化的顺序（国内
金融市场优先、股票市场优先或资本账户优先）分组后，外资银行在几个组中

的份额几乎都是一样的。但是这种份额在那些无论是先开放股市还是先开放资

本账户的亚洲和拉丁美洲国家（地区）中都要高得多。在那些首先开放股市的

国家和地区中，国内银行净利差、非利息收入、营运成本、呆账准备金都达到

了最低值。这意味着这些国家（地区）的银行部门竞争最为激烈。建立了一个

基于悦造葬藻泽泽藻灶泽藻贼葬造（员怨怨愿）的模型后，我们的分类跨国回归结果首先显示出。
当把所有的国家和地区都集合到一起时，外资银行份额的变化并不显著地与国

内银行的业绩相关。国内银行的业绩与权益资产率、营运成本率和几个宏观经

济因素显著相关。因此，有外资银行进入的国内银行的效率利得在统计上并不

显著。我们的结论与悦造葬藻泽泽藻灶泽藻贼葬造（员怨怨愿）的结论相当一致，虽然他们发现了
一些在统计上显著的国内银行效率利得。第二，金融自由化顺序会影响到国内

银行部门的业绩：在控制了宏观经济变量和把国家（地区）按其金融自由化的

顺序分组后，在那些首先开放股市的国家和地区中，外资银行的进入显著地增

强了国内银行的竞争力。在那些国家和地区中，利润和成本指标都与外资银行

的份额呈负相关，这暗示着更具竞争性的环境。那些首先开放了资本账户的国

家（地区）与其他两组国家（地区）相比，表现出从外资银行的进入中获益更

少，因为在那些国家（地区）中业绩指标与外资银行份额间的关系是最弱的。

本文的结构如下：第二部分是有关外资银行进入的影响和自由化顺序的文

献回顾。第三部分是实证模型和数据。第四部分陈述了一些描述统计结果。第

五部分描述了计量经济结果。第六部分是对土耳其和中国银行部门的两个案例

研究。第七部分为结论。

圆郾文献回顾

有关的研究被分为了两组：第一组是有关金融自由化顺序的研究，第二组

是有关外资银行进入的研究。

圆郾员郾外资银行进入国内银行部门

外资银行进入的利弊已在先前的研究中广泛地进行了讨论。世界银行

（圆园园圆）将其益处总结如下：（员）外资银行的进入提高了国内银行部门的效率，
猿
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加剧了竞争趋势，以降低成本，增加利润（世界银行圆园园员；悦造葬藻泽泽藻灶泽，运怎灶贼和
匀怎蚤扎蚤灶早葬，员怨怨愿）。（圆）由于预期信贷风险的评估和定价将更加复杂，对私人部
门的信贷分配应能得到改善（悦造葬则噪藻，悦怎造造和 杂燥造藻凿葬凿酝葬则贼蚤灶藻扎孕藻则蚤葬，圆园园员；
月葬则贼澡，悦葬责则蚤燥和 蕴藻增蚤灶藻，圆园园员）。这将有助于培育更高的增长（蕴藻增蚤灶藻，员怨怨远）。
（猿）外资银行的存在有助于建立国内银行的监督和法律框架，并且能够提高整
体的透明度。（源）由于外资银行可以向其母公司申请额外的资金并且能够更容
易地进入国际市场，预期外资银行能够提供更加稳定的信贷资源。因此，国内

金融市场更不易受国内冲击的影响。（缘）外资银行可以减少后危机时期中有关
资本重组与改组银行的成本。同样地，外资银行进入的弊端也罗列如下：（员）
如果国内银行的特许权价值随着外资银行的进入而降低了，他们可能会有冒更

大风险的动机（匀藻造造皂葬灶灶，酝怎则凿燥糟噪和 杂贼蚤早造蚤贼扎，圆园园园）。（圆）带着更先进的服务
和产品，外资银行被国内市场最有利可图的业务所吸引，因此，国内银行将成

为风险更大的部门。（猿）随着外资银行的增加，一些经济部门的信贷途径可能
会受到损害。（源）外资银行可能会由于撤离东道国或继承了东道国的问题而增
加金融的不稳定性。（缘）由于外资银行有不同的优先考虑事项和经营方向，他
们的借贷模式倾向于忽略国内的优先考虑事项。

悦造葬藻泽泽藻灶泽，运怎灶贼和匀怎蚤扎蚤灶早葬（员怨怨愿）检验了外资银行进入对国内银行部门的
影响。他们发现，在发展中国家里，外资银行相对于国内银行往往具有更高的

利润、更高的利差和更高的税收支付，但在发达国家却刚好相反。另一个有趣

的结论是，国内银行的盈利性和经营开支会随着外资银行的进入而降低。本研

究中，我们将他们的实证技术应用到了不同的数据中。他们的数据包括了 愿园
个国家和员怨愿愿—员怨怨缘年期间，而我们的数据涵盖了圆怨个国家和员怨怨缘—圆园园圆年
期间。因此，我们的结论将有助于证实他们的结论。

阅藻皂蚤则早怎糟原运怎灶贼和匀怎蚤扎蚤灶早葬（员怨怨怨）得出了相似的结论。他们发现，在发展
中国家，外资银行相对于国内银行通常具有更高的利润和利差，而在工业化国

家却是相反的。阅藻皂蚤则早怎糟原运怎灶贼，蕴藻增蚤灶藻和 酝蚤灶（员怨怨愿）发现外资银行的参与减
小了国内银行承受银行危机的可能性。他们指出，外资银行的出现降低了国内

银行的经营成本和利润；外资银行还通过提高国内银行的效率促进了整个经济

的增长。

还有一些有关国家层次的经验方面的研究。阅藻灶蚤扎藻则（圆园园园）考察了外资银
行进入土耳其银行业的情况。他发现净利差、营运成本和资产收益都与外资所

有权相关。他还暗示了外资银行的进入对银行业有一个强烈的竞争效应，这种

效应会降低资产收益和营运成本。匀葬泽葬灶和 酝葬则贼燥灶（圆园园园）研究了过渡期的匈
牙利银行部门，他们总结出：越是有外资银行所有权涉足的银行越是有更高的

效率。郧燥造凿遭藻则早，阅葬早藻泽和运蚤灶灶藻赠（圆园园园）研究了外资银行在决定阿根廷和墨西
哥的国内金融系统良性状态中的角色。他们认为，银行业的良性状态而非他们

的所有制，才是银行信贷增长、流通和周期性发展的关键性决定因素；但是，

源
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所有权的多元化在应付金融危机和国内金融系统的脆弱性方面有助于增强信贷

的稳定性。

圆郾圆郾金融自由化顺序

迄今，已有很多有关金融自由化顺序的实证和理论研究了。运葬皂蚤灶泽噪赠和
杂糟澡皂怎噪造藻则（圆园园猿）建立了一个自员怨苑猿年以来的圆愿个发达国家（地区）和新兴
经济体的金融自由化的综合性年代表④。他们的研究显示了几乎所有的 郧苑国
家都首先开放了股票市场，而欧洲国家却采用了混合的战略。有员辕源的欧洲国
家首先对其国内的金融部门解除了管制，但他们中的大部分都开放了股市。另

一个结论是：发达国家的国内金融市场自由化都发生在其资本账户的开放前，

而发展中国家（地区）的自由化顺序却不同，拉美国家首先自由化其金融部

门，而亚洲国家和地区却用了混合的策略。相对于新兴市场经济体，发达国家

的体验要平稳得多。始于股市的自由化进程是完成该进程最快的途径。他们暗示

了金融自由化顺序通常并不与金融危机的易发性有重要关系，除了在首先开放资

本账户的发展中国家和地区。在这些国家和地区中，金融危机的冲击会更加严峻。

悦造葬藻泽泽藻灶泽和郧造葬藻泽泽灶藻则（员怨怨愿）的研究显示，外国金融公司在亚洲的局限导
致延缓了制度的发展和代价更高昂的金融服务业的供给。金融服务业的国际化

和另外两项金融改革———国内金融的管制解除和资本账户的自由化之间有重要

的联系。如果国内金融市场被高度地管制着，那么由于体制可能遭受到低效率

影响，国内金融市场的开放可能会引发国内公司的多种问题。资本账户自由化

的程度可能会影响到国际化的益处和代价。他们还指出，资本账户自由化和国

内金融服务业的国际化不是互为前提的，但某种程度的资本自由流动却可能是

高效的国际化所必需的。

阅燥遭泽燥灶（圆园园猿）研究了自由化的三个维度：国内解除管制、开放市场和开
放资本账户。她没有详述三者的顺序，但却指出进行金融改革和开放市场的国

家由于继续限制资本账户，将会在某种程度上的多元化以及现代化的金融服务

业的供给方面受到限制。

允燥澡灶泽贼燥灶（员怨怨愿）研究了金融部门改革和资本账户自由化之间的关系。他发
现，在开放资本账户前，应完善金融机构以保证资本流入的有效利用。金融系

统脆弱的国家在开放其资本账户前可能需要些时间以发展金融制度和市场，特

别是银行部门。

允燥澡灶泽贼燥灶，阅葬则遭葬则和耘糟澡藻增藻则则蚤葬（员怨怨苑）指出了有关金融自由化顺序的三种不
同观点。一种观点认为，在开放资本账户前，有几个资本自由化的前提条件，

比如宏观经济稳定、逐步发展的国内金融制度和市场。第二种观点认为，较早

缘
④ 详见附录。
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地开放资本账户能够在更广泛的经济改革中发挥重要作用。最后一种观点是前

两种观点的折中：资本账户的自由化应该是整个宏观经济和结构性改革的一部

分。他们暗示了利益和代价的平衡，认为只遵循其中一种观点所带来的风险可

能是因国而异的。

酝糟运蚤灶灶燥灶（员怨怨员）的著作恰恰对经济自由化顺序有非常重要的参考价值。
他研究了过渡中的经济体。他认为平衡中央政府的财务须是第一步，第二步是

开放国内资本市场，最后一步才应是外汇的自由化。

猿郾实证模型和数据

这部分介绍了贯穿全文的实证模型和有关的数据信息。

猿郾员郾模型

本文的目的之一是研究国内银行业绩可能的决定性因素。我们还检验了外

资银行的出现是如何影响到他们的业绩的⑤。此外，我们考察了当把那些国家

和地区按照其金融自由化的顺序分组后这些结果会如何变化。

本文采用了悦造葬藻泽泽藻灶泽，运怎灶贼和 匀怎蚤扎蚤灶早葬（员怨怨愿）的实证模型。国内银行业
绩变化的指标用如下的模型构建：

阅陨蚤躁贼越葬园垣遭阅云杂躁贼垣遭蚤阅月蚤贼垣遭躁阅载蚤贼垣误差项

阅陨蚤躁贼越国内银行不同的业绩指标的变化

阅云杂躁贼越外资银行份额的变化

阅月蚤贼越国内银行的银行变量的变化

阅载蚤贼越国家的宏观经济变量的变化

该自变量由几个国内银行业绩指标构成。我们应用了 悦造葬藻泽泽藻灶泽，运怎灶贼和
匀怎蚤扎蚤灶早葬（员怨怨愿）⑥ 曾使用过的相同的业绩指标。第一个业绩指标是由净利息收
入与总资产之比定义的净利差。利息收入与利息成本之差是竞争指标。随着银

行部门竞争的加剧，预期贷款利率会降低而存款利率会上升。第二个业绩指标

是非利息收入与总资产之比。由于外资银行可能会为其客户提供更好的服务，

远

⑤

⑥ 还有几个研究也使用了相似的业绩指标，如 阅藻则皂蚤则早怎藻原运怎灶贼和 匀怎蚤扎蚤灶早葬（员怨怨怨），阅藻则皂蚤则早怎藻原
运怎灶贼，蕴藻增蚤灶和酝蚤灶（员怨怨愿），以及阅藻灶蚤扎藻则（圆园园园）。

悦造葬藻泽泽藻灶泽，运怎灶贼和匀怎蚤扎蚤灶早葬（员怨怨愿）在其研究中也分析了这一问题，但我们关注的是不同时期和
不同的国家。因此，我们的研究或许能增强他们研究结果的稳健性。
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预期国内银行的非利息收入会随着来自外资银行的竞争加强而下降。

总资产中税前利润的份额是本文使用的另一个指标。在封闭的、不完善的

竞争性银行部门内，预期利润率会较高。在这种部门中，银行为资金支付较低

的利率而对贷款收取较高的利率。他们还会要求高的服务费。因此，预期利润

会随着外资银行份额的增加而下降。由于银行间竞争的加剧，国内银行的成本

可能也会降低。营运成本与总资产的比率也被作为一个业绩指标以检验上述观

点。对外资银行的进入与国内银行的成本为何是负相关的一个可能的解释是，

如果国内银行的管理技术尚未发展到足以与外资银行相抗衡时，他们可能需要

大量地投资管理技术以从外资银行那里抢回客户资源。这就将导致国内银行的

成本在短期内上升，但预期在长期中还是会下降的。

最后一个自变量是呆账准备金占总资产的比率。这暗示了国内银行的运营

状态。这个比率越高，问题贷款的可能性越大。关于外资银行的进入是如何与

这个比率相联系的有两种可能性：一方面，由于国内银行开始更慎重地发放贷

款以避免随着竞争的加剧而发生损失，外资银行的出现可能降低了这个比率；

另一方面，呆账准备金可能会随着外资银行份额的增加而增加，因为国内银行

开始冒更大的风险去与之竞争。

本文的一个目标是判定国内银行业绩指标与外资银行进入的关系，所以将

外资银行的资产份额作为第一个自变量。为了分析外资银行份额变化对国内银

行业绩可能的影响，必须控制国内银行业绩的其他决定因素。本文采用了两组

自变量来实现这个目标。第一组由银行变量构成，第二组包括了宏观经济的指

标。银行变量由权益、非利息收入资产、客户和短期资金以及运营成本构成，

所有这些都以占总资产的百分比的形式表达。由国内银行据其税前利润支付的

税收度量的银行税率也包含在这组变量中。宏观经济指标有实际人均 郧阅孕、实
际郧阅孕的增长率、通货膨胀率、实际利率以及 郧阅孕的百分数中银行部门的国
内信贷份额。

首先，本实证模型的检验包括了所有的国家和地区。第二，本实证模型将

这些国家和地区按照其金融自由化的顺序分组。然后，本实证模型分别检验了

不同组的国家和地区以理解金融自由化顺序对国内银行业绩的重要性。我们对

金融自由化的顺序如何影响外资银行在提高国内银行业绩中的可能作用的预期

为：我们预期外资银行份额的增长会对那些首先开放其国内的金融市场或股票

市场的国家在增强其竞争方面更为有利。这是基于外资银行的基本作用是当资

本账户受到限制时提供国际资金的这个事实得出的一个推论。对那些自由化进

程始于开放其金融市场的国家（地区）而言，外资银行的作用会更有意义。因

此，我们预期外资银行在决定这组国家（地区）国内银行的业绩时发挥着重要

的作用。出于相同的原因，在那些首先开放资本账户的国家（地区）中，国内

银行从外资银行进入中获得的效率利得可能不会太大。在这些国家（地区）

中，外资银行和国内银行都有着相同等级的获得外国资金的途径。

苑
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猿郾圆郾数据

本文涉及了曾被运葬皂蚤灶泽噪赠和 杂糟澡皂怎噪造藻则（圆园园猿）⑦ 研究过的国家和地区。这
些国家和地区有阿根廷、巴西、加拿大、智利、哥伦比亚、丹麦、芬兰、法

国、德国、中国香港、印度尼西亚、爱尔兰、意大利、日本、韩国、马来西

亚、墨西哥、挪威、秘鲁、菲律宾、葡萄牙、西班牙、瑞典、中国台湾、泰

国、英国、美国、委内瑞拉、中国大陆和土耳其。因此，一共有 猿园个国家和
地区⑧。我们将这些国家和地区按照其金融自由化的顺序———国内金融市场优

先、股市优先或资本账户优先分为猿个组，如表猿所示⑨。
由陨月悦粤提供的 月粤晕运杂悦韵孕耘数据库是主要的数据源。该数据库提供了有

关私人和国家银行的信息。我们的数据期间为 员怨怨缘—圆园园圆年，除了法国、德
国、意大利、日本、西班牙、英国、美国只选择其按总资产排序的前几百家银

行外，覆盖了其他国家和地区的所有银行。

外资银行的定义是，至少有 缘员豫的股份为外国拥有的银行为外资银行。
有两种计算外资银行进入的方法。一种是计算外资银行的资产份额占银行部门

总资产的份额。正如 悦造葬藻泽泽藻灶泽藻贼葬造（员怨怨愿）所指出的，如果外资银行只是在达
到了相当的规模后才会对国内银行的定价和盈利性方面产生影响，那么这种度

量是可取的。另一种方法是考察外资银行的数量占该国银行总数的份额。

悦造葬藻泽泽藻灶泽藻贼葬造（员怨怨愿）指出，当外资和国内银行的数量能决定竞争状况时，这
种度量方法适宜。我们通过考察银行的资产份额来定义外资银行份额。

本数据最初建立在各国（地区）的银行层面上，然后计算了每年的国家

（地区）层面上的平均水平。回归和其他的统计量基于了国家（地区）层面上

的平均水平构成的跟踪资料。

源郾描述分析

我们分析的起点是描述统计的构建。首先，我们检验了外资银行的进入如

何与宏观经济和国内银行的业绩指标相关。其次，我们还检验了当把这些国家

（地区）按照其金融自由化的顺序分组后我们的结论会如何变化。

表员显示了外资和国内银行分别在国家级上的业绩指标的平均值。该指标
在各国和地区间变化很大。通常，外资银行的收入指标（净利差、非利息收入

愿

⑦

⑧

⑨ 金融自由化的定义参见附录。

注意，土耳其、中国台湾被排除在回归分析外是由于缺乏数据点。中国大陆被排除在外是因

为，直到圆园园圆年，其金融自由化的进程仍未完成。因此，回归分析只包括圆苑个国家和地区。

运葬皂蚤灶泽噪赠和 杂糟澡皂怎噪造藻则（圆园园猿）制作了圆愿个国家金融自由化的年代表。每组国家由 运葬皂蚤灶泽噪赠和
杂糟澡皂怎噪造藻则（圆园园猿）的表员给出的信息来判定。为方便起见，该表用附录部分的表 粤员表出。

中国金融学



表员 国家级业绩指标，员怨怨缘—圆园园圆年（百分比）

外国银行 国内银行

国家

和地

区

外资银

行资产

份额（占

总资产

的百分

比）

净利差

辕总资
产

非利息

收入 辕
总资产

税前利

润 辕总
资产

经营成

本 辕总
资产

呆账准

备金 辕
总资产

净利差

辕总资
产

非利息

收入 辕
总资产

税前利

润 辕总
资产

经营成

本 辕总
资产

呆账准

备金 辕
总资产

阿根廷 员怨郾怨 猿郾缘 猿郾源 原园郾苑 源郾远 员郾怨 猿郾苑 猿郾园 原园郾源 源郾苑 员郾愿

巴西 愿郾猿 远郾远 圆郾园 员郾员 远郾怨 员郾圆 猿郾愿 苑郾缘 园郾远 员园郾缘 员郾圆

加拿大 员远郾愿 圆郾员 员郾缘 员郾园 圆郾源 园郾圆 圆郾园 圆郾园 员郾员 圆郾远 园郾猿

智利 圆园郾园 源郾圆 园郾愿 员郾园 猿郾员 园郾苑 圆郾源 园郾愿 园郾愿 员郾怨 园郾远

中国大陆 园郾圆 员郾圆 园郾园 员郾苑 园郾苑 园郾员 员郾苑 园郾员 园郾缘 员郾园 园郾猿

哥伦比亚 员远郾愿 远郾猿 缘郾远 园郾苑 愿郾怨 员郾愿 源郾源 源郾愿 员郾猿 远郾员 员郾源

丹麦 员源郾园 员郾苑 园郾缘 员郾猿 员郾缘 园郾圆 员郾源 园郾猿 园郾怨 员郾园 园郾员

芬兰 园郾源 猿郾员 员怨郾愿 员远郾愿 缘郾远 园郾苑 圆郾园 员郾圆 员郾园 员郾怨 园郾圆

法国 员缘郾园 员郾园 员郾园 园郾缘 员郾源 园郾圆 员郾员 员郾园 园郾缘 员郾缘 园郾圆

德国 猿郾园 员郾源 园郾远 园郾源 员郾圆 园郾猿 员郾猿 园郾源 园郾缘 员郾园 园郾圆

中国香港 远员郾猿 园郾缘 园郾圆 园郾圆 园郾猿 园郾圆 园郾缘 员郾猿 员郾猿 园郾猿 园郾园

印度尼西亚 员圆郾圆 猿郾园 员郾圆 员郾苑 圆郾员 园郾源 员郾苑 猿郾苑 园郾怨 猿郾愿 园郾缘

意大利 圆怨郾怨 园郾源 园郾猿 园郾缘 园郾圆 园郾园 园郾缘 园郾苑 园郾缘 园郾苑 园郾园

爱尔兰 源郾远 圆郾圆 园郾愿 园郾愿 员郾苑 园郾缘 圆郾猿 员郾员 园郾愿 圆郾源 园郾源

日本 圆郾远 园郾怨 园郾圆 原园郾源 园郾愿 员郾源 员郾猿 园郾缘 原园郾员 员郾园 园郾怨

韩国 缘郾圆 员郾苑 员郾员 原园郾圆 员郾远 员郾苑 员郾远 园郾怨 园郾园 员郾缘 员郾园

马来西亚 员缘郾缘 圆郾怨 员郾员 员郾远 员郾缘 园郾愿 圆郾园 园郾远 园郾愿 员郾园 园郾愿

墨西哥 源园郾苑 缘郾愿 圆郾园 园郾怨 缘郾猿 圆郾园 员郾怨 园郾愿 园郾园 圆郾缘 员郾员

挪威 员远郾源 圆郾圆 园郾怨 员郾员 圆郾园 园郾员 圆郾员 园郾远 员郾圆 员郾源 园郾员

秘鲁 猿缘郾怨 远郾圆 圆郾缘 员郾缘 缘郾苑 员郾怨 圆郾愿 园郾怨 园郾远 圆郾怨 园郾远

菲律宾 苑郾员 猿郾远 圆郾圆 园郾猿 源郾苑 员郾园 圆郾远 员郾源 员郾园 圆郾远 园郾缘

葡萄牙 圆愿郾员 员郾苑 园郾怨 园郾远 员郾远 园郾猿 员郾远 员郾园 园郾苑 员郾远 园郾猿

西班牙 远郾远 圆郾圆 员郾员 园郾苑 圆郾源 园郾圆 圆郾缘 园郾愿 员郾猿 员郾愿 园郾圆

瑞典 园郾缘 怨郾猿 园郾缘 远郾怨 缘郾猿 园郾园 员郾愿 园郾苑 员郾猿 员郾员 园郾圆

中国台湾 猿郾远 圆郾远 园郾愿 园郾远 员郾怨 员郾员 员郾怨 园郾源 园郾愿 员郾员 园郾缘

泰国 缘郾愿 员郾愿 园郾远 原圆郾远 圆郾猿 员郾愿 猿郾源 园郾怨 原园郾远 猿郾源 员郾猿

土耳其 缘郾员 愿郾缘 缘郾源 源郾远 愿郾圆 园郾猿 源郾员 缘郾愿 员郾缘 苑郾源 园郾怨

英国 圆怨郾员 园郾圆 员郾园 园郾猿 园郾愿 园郾园 园郾远 园郾远 园郾源 园郾愿 园郾员

美国 苑郾缘 员郾愿 员郾圆 园郾苑 圆郾员 园郾圆 圆郾苑 圆郾苑 员郾远 猿郾猿 园郾源

委内瑞拉 圆猿郾圆 员员郾缘 圆郾源 猿郾远 愿郾远 员郾缘 远郾愿 员郾苑 圆郾源 缘郾缘 园郾愿

资料来源：作者使用 月粤晕运杂悦韵孕砸的数据计算所得。
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和利润）较高，而运营成本较低。另一个结论是，那些外资银行份额较高的国

家和地区往往具有更富竞争性的国内银行———成本和利润指标都较低。首先，

比较两个发展中国家的业绩指标，这两个国家的外资银行份额是大相径庭的。

我们在这组中选择了巴西（其外资银行份额为 愿郾猿豫）和墨西哥（其外资银行
份额为源园郾苑豫）。可见，墨西哥国内银行的净利差、非利息收入、利润和运营
成本都较低。我们从发达国家中也获得了相似的结果。比如，我们可以比较芬

兰（外资银行份额为 园郾源豫）和英国（外资银行份额为 圆怨郾员豫），英国的业绩
指标更低。最后一组结果与一般的文献，如世界银行（圆园园圆）的是一致的。他
们发现，在外资银行进入高于平均水平的穷国，由于净利差和非利息收入较

低，与金融调解相关的成本较低，因此，在这些国家，银行的运营成本也较低。

表圆列出了有关外资银行渗入的统计量。将这些国家和地区按照外资银行
的份额进行排序。该表中列出了对外资银行份额的两种不同的计算。第一种是

外资银行资产占总资产的份额，第二种是外资银行的数量占银行总数的百分

比。主要的结论是，对外资银行进入的开放程度在国家和地区间的差异很大。

外资银行的资产份额从在中国大陆的 圆豫到中国香港的 远员郾猿豫的范围内变化。
在发达国家中外资银行份额的最高值和最低值之间也存在着相当大的差距。英

国有最高的外资银行份额，为圆缘郾缘豫，而在芬兰只有源豫。当用外资银行的数
量来衡量外资银行的渗入时也能得到相似的结论。但在那种方法下，日本的份

额最低，为员郾苑豫，而爱尔兰则是对外资银行最为开放的国家了，其外资银行
的份额有远员郾苑豫。
鉴于外资银行份额的巨大波幅，我们要考察的下一个问题是，国家和地区

的收入水平与其对外资银行的开放程度是否有关。为了回答这个问题，我们将

人均郧阅孕与外资银行份额绘制成图，以衡量开放程度，如图 员所示。如图所
示，银行部门对外资银行的开放程度并不与国家和地区收入水平相关，这两个

变量间的相关系数只有园郾园园园圆缘。该图支持了表圆的结论。
我们的目标之一是，考察作为外资银行参与程度的金融自由化顺序对国内

银行效率利得的可能影响。表 猿列出了有不同的金融自由化途径的国家和地
区瑏瑠。几乎所有的发达国家（地区）都首先开放其股票市场，而发展中国家

（地区）的金融自由化进程通常始于国内金融市场或资本账户的开放。

表源给出了把国家和地区按照其金融自由化的顺序分组后的国内银行业绩
指标的有关统计信息。每一组国家和地区又按照地理位置分为了两个小组。第

一组是亚洲与拉美国家和地区（新兴市场经济体），第二组是欧洲和 郧苑国家
（发达国家）。每组的平均外资银行资产份额都彼此接近。在首先开放资本账

户的国家和地区这个份额为员猿郾猿豫，在首先开放股市的国家和地区这个份额为

园员

瑏瑠 我们用 运葬皂蚤灶泽噪赠和 杂糟澡皂怎噪造藻则（圆园园猿）给出的信息按其金融自由化的顺序来对国家和地区排序。
附录中的表 粤员给出了自由化的详细数据。
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表圆 按照外资银行份额的国家和地区排序

外国银行的资产份额（占总资产的豫） 外资银行的数量占银行总数量的比重

中国大陆 园郾圆 日本 员郾苑

芬兰 园郾源 中国台湾 猿郾苑

瑞典 园郾缘 韩国 缘郾远

日本 圆郾远 意大利 远郾园

德国 猿郾园 德国 远郾远

中国台湾 猿郾远 中国大陆 愿郾远

意大利 源郾远 瑞典 愿郾苑

土耳其 缘郾员 芬兰 怨郾怨

韩国 缘郾圆 丹麦 员园郾远

泰国 缘郾愿 美国 员员郾愿

西班牙 远郾远 土耳其 员猿郾猿

菲律宾 苑郾员 西班牙 员源郾远

美国 苑郾缘 挪威 员源郾怨

巴西 愿郾猿 委内瑞拉 员缘郾园

印度尼西亚 员圆郾猿 马来西亚 员苑郾源

丹麦 员源郾园 哥伦比亚 员苑郾缘

法国 员缘郾园 菲律宾 员愿郾苑

马来西亚 员缘郾缘 法国 员怨郾愿

挪威 员远郾源 巴西 圆员郾猿

加拿大 员远郾愿 智利 圆猿郾缘

哥伦比亚 员远郾愿 墨西哥 圆源郾员

阿根廷 员苑郾源 泰国 圆源郾源

智利 圆园郾园 阿根廷 圆缘郾园

委内瑞拉 圆猿郾圆 加拿大 猿园郾园

英国 圆缘郾缘 葡萄牙 猿园郾员

葡萄牙 圆愿郾员 英国 猿源郾猿

爱尔兰 圆怨郾怨 印度尼西亚 猿缘郾源

秘鲁 猿缘郾怨 秘鲁 猿苑郾圆

墨西哥 源园郾苑 中国香港 源源郾圆

中国香港 远员郾猿 爱尔兰 远员郾苑

资料来源：作者使用 月粤晕运杂悦韵孕砸的数据计算所得。
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表猿 国家和地区列表

首先开放股市的国家和地区

加拿大

丹麦

法国

德国

中国香港

意大利

马来西亚

葡萄牙

西班牙

英国

美国

首先开放国内金融市场的国家和地区

阿根廷

巴西

智利

哥伦比亚

印度尼西亚

爱尔兰

韩国

挪威

秘鲁

中国台湾

土耳其

首先开放资本账户的国家

芬兰

日本

墨西哥

菲律宾

泰国

中国大陆

委内瑞拉

其他一些国家

注：除中国大陆和土耳其外，这些国家和地区的分类是基于 运葬灶蚤灶泽噪赠和杂糟澡皂怎噪造藻则（圆园园猿）的分类方

法。

圆员
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表源 国内银行的业绩指标员怨怨缘—圆园园圆年（平均值辕百分比）

国家数
外资银行

资产份额

净利差辕
总资产

非利息收入

辕总资产
税前利润

辕总资产
经营成本

辕总资产
呆账准备金

辕总资产

所有国家和地区 圆怨 员缘郾圆 圆郾猿 员郾远 园郾愿 圆郾远 园郾远

首先开放金融市场的国家和地区 员员 员缘郾愿 圆郾远 圆郾苑 园郾苑 猿郾愿 园郾愿

亚洲与拉美国家和地区 怨 员源郾员 圆郾怨 猿郾员 园郾苑 源郾源 园郾怨

欧洲和 郧苑国家 圆 圆猿郾圆 员郾猿 园郾远 园郾愿 员郾员 园郾员

首先开放股市的国家和地区 员圆 员远郾愿 员郾苑 员郾园 园郾怨 员郾缘 园郾猿

亚洲与拉美国家和地区 圆 猿愿郾源 员郾猿 园郾怨 员郾园 园郾苑 园郾源

欧洲和 郧苑国家 员园 员圆郾缘 员郾愿 员郾员 园郾怨 员郾苑 园郾圆

首先开放资本账户的国家和地区 远 员猿郾猿 猿郾园 员郾员 园郾远 圆郾愿 园郾愿

亚洲与拉美国家和地区 源 员怨郾圆 猿郾苑 员郾圆 园郾苑 猿郾缘 园郾怨

欧洲和 郧苑国家 圆 员郾缘 员郾远 园郾愿 园郾源 员郾源 园郾缘

资料来源：作者使用 月粤晕运杂悦韵孕砸的数据计算所得。

注：由于直到圆园园圆年中国大陆的金融自由化进程尚未完成，故中国大陆未包括在分析中。

图员 外资银行份额和收入（以员怨怨缘—圆园园圆年为均值）

员远郾愿豫，而首先开放其金融市场的国家和地区为员缘郾愿豫。如果我们分别考察新
兴经济体和发达经济体，那么他们之间的这种份额差距会更为显著。无论是首

先开放股票市场还是首先开放资本账户的亚洲与拉美国家和地区的银行部门，

都对外资银行更为开放。第一组外资银行的资产份额为 猿愿郾源豫，第二组为
员怨郾圆豫。首先开放国内金融部门的欧洲和 郧苑国家也具有相当高的外资银行渗
透率（圆猿郾圆豫）。首先开放其资本账户的欧洲和郧苑国家在外资银行进入方面的

猿员

外资银行进入、国内银行业绩和金融自由化顺序
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