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①万明最近发表的论文强调了这

视角》，《河北学刊》

期。

弗兰克著②参见〔德〕贡德

导 言

聚于中国

）在地壳中的含量很少，仅占银（ ，但却在中华民

族经济发展史上扮演了重要的角色。从某种意义上而言，麦哲伦

的环球航行对中国人的经济意义是由于日后西班牙大帆船贸易的

开展，从美洲到东南亚、再到中国的丝银之路，与当时中国的经济

发展状况对白银的需求相适应①，在明代中后期引发了中国传统

币制的变迁，从以铜为币转变为银铜并行于流通领域，大量白银汇

。而

年法币改

年的鸦片战争，从经济学意义而言更多的是

世界范围内的一场白银（资本）争夺战。从明末到

革，可谓中国经济领域的白银时代。

当流通于市的货币进入学者的视野而成为研究对象时，货币

理论或货币史的研究就产生了，并积累了大量相关信息，然而目前

看来，国内学术界关于近代货币史的著作和文章很多，但是从经济

史的角度论述货币与经济之间关系的论著还不多。而所有的经济

学家均认为货币与宏观经济有着十分密切的关系，特别是在近现

代，人们更认为现代经济的核心是金融，而货币是金融之血。本书

便试图论述中国自铸银元产生后近代货币体系与近代经济的

关系。

年第

观点。见万明：《明代白银货币化：中国与世界连接的新

明代白银货币化的初步考察》，《中国经济史研究》

年版。中央编译出版社刘北成译：《白银资本》



一、关于本选题的研究状况

近代中国，银锭、银元、银角均是白银所穿的不同货币“外

衣”，而纸币、铜元、制钱又均与其极度相关，白银是中国近代货币

体系的核心。

（一）关于本选题的分析工具

货币史的研究是专业性要求较高的学术工作。简言之，它需

要三种分析工具：一是历史学的方法，二是经济学（金融学）的方

法，三是钱币学的分析方法。因而有机地将三者结合起来，对中国

近代货币体系自身及其与近代经济的互动关系进行分析，才能得

出较为合理的结论，并总结出近代中国经济进程中的一些规律。

历史学的方法相对而言已被较多论及①，因而这里主要探讨

经济学与钱币学的方法与功用。

货币的运动是受经济规律制约的。近代以来经济学已经走过

①具体到经济史的方法， 年，东北三省召开了中国经济史学会首届年会，会上孔经纬的

《关于中国经济史的一些理论问题》，魏永理的《略论国民经济史的研究对象》，赵德馨的《中国近代

经济史教材的建设问题》均涉及研究方法。参见东北三省中国经济史学会

年严中平先生曾在人民出版社出版《科学研究方法十讲济史论文集》。

经济史论

专业硕士研究生参考讲义》。而吴承明先生对这一问题的探讨多收录入其论文集《市场

化 云南大学出版社 年版）。

等杂志上发表相关文章，而且由三联出版社出版了《中国的现代化：市场与社会》一书，更进一步深

入讨论了经济史研究方法。曹树基先生也在《中国经济史研究》

评方法论：描述与分析 中国经济通史 清代经济卷 》一文。

组对这一年的经济史研究方法的评述是：“中国经济史学是一门年轻的学科，其理论方法不少源于

西方。吴承明对中西方不同的历史观及史学传统加以比较，认为历史学属于人文科学，具有艺术

（教育）功能，应有实证和规范两种价值判断。在坚持‘史无定法’的同时，强调实证主义是历史研

究的基本方法，不可须臾或离，反对在经济史研究中搞模式法、决定论、预期论。萧国亮认为，经济

史研究既要有今天的视野，又要有历史的视野；要用诠释的科学对历史现象作出合理的解释，又要

用批判的科学为‘改变’经济世界开辟道路。李伯重强调社会发展具有多样性，如果我们真正破除

中国史研究中的西方中心主义，摆脱传统汉学的‘边缘心态’，把中国历史放在全球范围内探索，中

国史研究自然会融入国际学术主流。赵德馨针对一些年轻人热衷于靠引进外国理论搞史学创新的

倾向发出警告，外国理论不一定适应中国国情，不加分析、不加选择地照搬外国理论是一种很大的

危险。”见《人文社会科学前沿扫描（中国经济史篇）》，中国社会科学院网站。

年编印的《中国经

中国近代经济史

近代

年吴承明先生不仅在诸如《中国经济史研究》

期上发表《经济史学的年第

年中国社会科学院经济史



为广泛的领域。恰如

其自身发展的重要时期，因而，经济学的发展在某种层面上决定着

货币史研究深度与广度的进程。

世纪 年代以前，中国学术界还处于学习介绍西方古典

经济学时期，货币学的主要研究内容是讨论货币的本质，因而这一

时期的货币史主要是讨论货币的起源、货币的职能以及货币的本

位等问题。在当时中国货币时政领域，人们也仅在这个层面上讨

论和认识货币 ，这种认识决定了当时货币史研究的方向。

年代后，西方世界市场经济的发展，特别是中央银行的日

益巩固，已使货币史研究步入了探讨货币与宏观经济的关系等更

年一位学者所言：“货币理论的研究大

约可分为两个主要的时期：（一）货币价值研究时期，（二）货币经

济研究时期。在前一个时期，货币学只研究货币价值的意义和货

币价值的决定。在第二个时期里，货币学不仅研究货币价值的问

题，而且要往前大大的踏进一步，着重研究社会经济的整个投资，

储蓄与所得的动态的关系，因此，它所研究的范围比在第一个时期

里面要宽广的多了，简单一句话，现代货币学的领域与动态经济学

的领域几乎没有什么区别。”这主要是指大危机后凯恩斯主义将

货币理论引入宏观经济而引发的货币理论的变迁。

然而在中国刚刚开始介绍西方现代货币学理论后不久，剧烈

的社会变革使中国迅速进入了计划经济时期，西方现代经济理论

成为批判的对象，在西方国家依此调控现代经济并更进一步地深

化货币与宏观经济的理论与实践的同时，“本本主义”在中国成为

学术圭臬，经济学教材为仿苏联模式的《社会主义银行与信贷》，

年版。当代学者认为：“从金融学的发展演变来

世纪初，主要研究货币、信用、银行三个方面的内容。随着现代金融业

世纪的不断发展，金融学的内涵也变得日渐丰富。 年代，凯恩斯主义的兴起，使得货币

年版，第

政策、金融调控等宏观经济学内容被纳入了金融学范畴之中。”参见王广谦等：《金融学科建设与发

展战略研究》，高等教育出版社

页樊弘：《现代货币学》，商务印书馆

①可参见赵兰坪：《货币学》，正中书局

看，传统的金融学形成于

页。

年版，第
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。其

页。

《美国过去的经济增长与福利：新经济史》

制度变迁与美国经济增长》

、《西方世界的兴起：新经济史

、《经济史的结构与变迁

、《制度、制度的变革与经济表现》

。他在加利福尼亚大学柏克莱分校读研时“所设定的目标，是要找出到底

中许多著作已译成汉文出版。在获诺贝尔经济学奖讲演时他说，他是“从马克思主义转变到认知

科学（

是什么决定了经济体系运作的方式及其成败。显然，经济史是最符合这一目标的范畴”。

先后获得诺贝尔经济学奖以来，新制度经济学

加入阶级分析的定性方法外

货币），几无新论。

改革开放后，中国的经济理论界发生了爆炸式的演变，随着社

会主义市场经济理论的确立，经济学界大量汲取西方经济理论并

结合中国国情进行了广泛的理论探讨。然而，迅速变化的经济学

理论在货币史研究领域的反映较为迟缓，到目前为止，国内货币史

研究领域内，结合此种经济学方法对近代货币史进行研究的论文

和著作还比较少见。

世纪下半叶，即使是在市场领经济学理论是不断发展的，

世纪域中，新古典经济学也显得不再那么得心应手了。自

年代科斯和诺斯

）等新概念的引入，以及从制度层面对经济的深

在经济学界的影响越来越大，特别是由于产权、交易成本（费用）、

制度（

①以《上海金融史话》为例，其前言云：“历史情况异常繁杂，怎样着手进行分析研究呢？这

就要‘牢牢把握社会阶级划分的事实，阶级统治形式改变的事实，把它作为基本的指导线索，并用

这个观点去分析一切社会问题，即经济、政治、精神和宗教等等问题。’（列宁：《论国家》）我们编写

《史话》，也力求运用这一原则。”见上海金融史话编写组：《上海金融史话》，上海人民出版社

年版，第

②诺斯不仅是新制度经济学的代表，也是美国新经济史学的代表，其主要著作有：《美国的

经济成长

银行和货币成为国家财政的附属，中国的货币与宏观经济走出了

一条不同于西方经济发展的独特道路。这种局面一直延续到改革

开放初期，因而这一时期形成的货币史研究成果依然处于对历史

进行描述，并依据马克思的货币理论，对货币的价值及几大功能进

行讨论的状态。与前一个时期的研究相比，这一时期的研究除了

（如法币是半封建半殖民地性质的



年《国币条例》认为中国货币体制已是银本

入思考 ，使得新制度经济学在经济学以数学为语言论述其实质

的今天独显其理论的智慧。在货币领域，货币制度本身就是降低

交易成本从而促进经济发展的“经济制度”实例，而且在处理制度

变迁时，政府与经济实体的关系及传统的“路径”理论均使学者在

认识中国货币制度的变迁时深入思考，并提供了较为实用的理论

工具。

。

在研究经济史的时候，关注经济学理论的发展是十分重要的，

而现时经济学家的论述同样给人以思考的空间。特别是林毅夫先

生的《经济学研究方法与中国经济学科发展》以及《中国经济学百

年回顾》，给人启发尤大。此外杨小凯先生也运用经济学理论对

中国近代经济史进行分析

货币史的研究离不开钱币学的研究，后者在西方学术界有着

与碑铭学一样十分显赫的地位，许多古代国家或死文字文明的历

史是靠钱币对王系的回复而开始的。对钱币学的研究相对于货币

史恰如考古学与历史学的关系，钱币实物会在很多层面正确回归

复原历史的真实，是第一手资料。特别是文字资料极多的近现代

货币史领域，这种复原更为重要，可以纠正对文献的依赖和误信。

例如一些学者依

位制，留存的钱币实物给这种论断留下了极大的商榷空间。在国

内，除建国初期彭信威教授的《中国货币史》在这一方面有着独特

的学术造诣和建树外，较少有论著涉及钱币实物与货币史研究的

关系，十分可惜的是彭著仅论及晚清以前的中国货币。

（二）相关文献的评论

学术研究离不开前人的工作和努力。本书在有机结合历史的

，一个相对虚无缥缈的东西。而在科“在传统制度经济学中，制度多少还是一个外在变量

斯这里，制度已成了经济学的分析对象和内在变量。它像其他一切经济物品一样，既有其效用，又

有其费用。”盛洪：《经济学精神》，《当代中国著名经济学家随笔集》，四川文艺出版社

史（

②如杨小凯：《中国的原始资本主义（或商业资本主义）

》等，见古典自由主义思想网站

年版。

晚清的经济历史》、《民国经济



。对近代货币制度本身的评判说

① 如

页。

页。

页。年版，第

）发表过大量有关中国货币文章

，无出版年月。

年版，第著，褚保时等译：《银与中国》，商务印书馆

取引的研究》，上海东亚同文书院支那研究部发行，昭和九年（

这是日本同文书院院长大内畅三对中国货币体系的评价，参见宫下忠雄：《力

金及

页。而〔英

交通银行总理梁士诒也曾说：“一等国用（支票）转账，二等国用钞票，三等国用硬币，若四等国，并

币而无之，则用生金银。”参见《上海金融史话》，第

《汇丰 年版，第香港上海银行》（中华书局

重量作为交换媒介。”

年版，第赵兰坪：《货币学》，正中书局

耿爱德

相关近代货币史的著作仅建国前就有：刘映岚：《中国货币沿革史》，章宗元：《中国泉币沿

革》，张家骧：《中华币制史》，侯厚培：《中国币制史》 ：《中国货币论》，戴铭礼：

《中国货币史》，周伯棣译：《中国货币史纲》，朱偰：《中国信用纸币发展史》，徐沧水：《民国钞券

史》，李骏耀：《中国纸币发行史》，沈云龙：《近三十年来我国币制改革的检讨》，区季鸾：《广东纸币

史》。建国后则有：杨端六编著：《清代货币金融史稿》，彭信威著：《中国货币史》，魏建猷著：《中国

近代货币史》，千家驹等著：《中国货币史纲要》，叶世昌、潘连贵：《中国古近代货币史》，石毓符著：

《中国货币金融史略》，董孟雄著：《中国近代财政金融史》等。相关论文则少见。

及

的

，“世人皆认为最复杂的一

逻辑和经济学的逻辑的基础上，将分别讨论近代中国的货币体系、

货币与金融业的关系及货币与宏观经济的关系，下面对这几个层

面的学术成果进行简单的评论。

中国近代货币史的研究

年，世界货币体系经历了金本位体系的确立和崩

溃，金汇兑体系的剧烈变化及信用货币时期。当时国人留下的文

献主要是从经济学的角度讨论中国应当确立什么样的货币本位及

如何与世界货币体系接轨。

对于近代中国货币体系，当时的外国学者①和当代的一些国

内学者②多认为其“混乱”、“混沌”

。有的经济学家更认为：“吾国历种”

这说明人们并没有总结出中国独特的

，“芜杂紊乱，五方杂居”

来仅有货币，而无币制。”

货币体系。后人有关的货币史和金融史的著作主要讨论近代中国

货币体系的性质、本位或制度

法各异。传统的中国货币史学界一般认为清代的货币本位是银钱

②如刘克祥、陈争平：《中国近代经济史简编》，浙江人民出版社

③ 如 世纪初曾在《字林西报》

就曾这样表述，后其文章结集为

毛里斯 柯里斯著，李周英等译：

页）一书则称：“中国没有铸币通货，用白银

支那通货

年）版，序言。



页。

如史全生主编：《中华民国经济史》，江苏人民出版社

页。此类经济史著作极多。

。时人一般称

平行本位，而认为晚清至废两改元时期的币制为多元本位。但有

的学者持银本位制的观点，或认为中国晚清已是银本位制，或认为

自 。年北洋政府公布《国币条例》时中国已确立了银本位制

明代嘉靖八年（

更多的人认为废两改元后中国进入了银本位制，甚至有人认为自

年）起中国就已是银本位制

。还 有废两改元前，中国商埠为两元并用，而农村则是铜元本位

人认为是两元并用制度

银元本位，也不是银两本位

。马寅初则认为中国当时的货币既不是

。王业键认为清代与近代是银铜复

。还有

。一些近代或民国

本位，但有很多不同，而此后至废两改元前则为多元本位

一些人称当时中国币制“实际上尚为铜本位”

。

经济史著作，甚至不谈及晚清及北洋时代的币制而直接论述废两

改元或法币改革

页。

年

年版，第

月。

年

年版，第

月。耿爱德则云：“中国今日实际并

无一定之本位币，惟内地居民大半一生所授受使用者只有铜币，故按事实言之，今政府虽无明令规

定以何种货币为主，而因铜币的流布范围最广，可认为国内真正货币也。”耿爱德著，蔡受百译：《中

国货币论》，商务印书馆 页。

年版，第④叶世昌、潘连贵：《中国古近代金融史》，复旦大学出版社 页。

年版，第

⑤马寅初指出：“徒因银本位制，尚紊乱而无统系，如内地商民，通行银元，各大商埠，则以银

两为尚，既非洋本位，又非银两本位，非驴非马，深堪浩叹。”（马寅初：《论废两改元问题》，《马寅初

全集》第六卷，浙江人民出版社 页）他又说：“我国货币之怪状，银两与洋元之畸形

银两，但妾为法律所不许，所以无主妇之尊位。此一家侧室众

制度，犹一家之主妇与侧室权威之不清相等。洋元犹主妇，经法律所规定，但因柔弱而无权威，故畏

缩而不前，一切家政，悉操之妾手

页）他在

多，犹一国之银两甚多，故妾之中，无一可以管辖全家，犹银两之中，无一可以通行全国，但妾有权

威，犹银两之有本位币之资格。一国之内，家家有主妇，犹一国之内，家家有洋元，即洋元可以通行

全国，凡家均有主妇，故主妇名正言顺，妾则未必人人都有。”（马寅初：《再论废两改元并答吴经熊

先生》，《马寅初全集》第六卷，第

得工资，不过铜子数十，则千年来绝迹于欧美之铜本位，正在我国通行，安足以语金本位耶？

初：《银价跌落救济问题》，《马寅初全集》第六卷，第

王业键：《中国近代货币与银行的演进

梁士诒认为：“至改革币制，理论上当然以金本位为目标，惟我国实际上尚为铜本位，犹未

至于银本位故目前须从统一银币入手。先须化两为元，使全国为同一之货币。”此为梁氏

月在财政金融学会上演讲国民经济问题时所言，参见《梁士诒史料集》，中国文史出版社

版，第

年版，第

①黄逸平、虞宝棠主编：《北洋政府时期经济》，上海社会科学院出版社

②朱偰：《中国银两本位之史的研究》，《财政学报》第一卷第二期，

③薏：《大条银及其交易概况》，《交行通信》

年。

年还曾说：“然熟察国中生活程度，内地苦工，日

马寅

页）

，台北南港，

年

年
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制度代中 研究》

近代货币最为复杂的部分当属银两制度，由于相关文献对此

记录极少，因而也是学术界研究最为薄弱的部分。值得一提的是，

学术界极少使用的日本东亚同文会民国初年在中国调查并出版的

年）年间版，共计《支那省别全志》［大正（ 卷 ，其

中有大量关于当时银两制度的资料。曾在东亚同文学院任教，后

近制 特殊研究为神户大学教授的宫下忠雄所著的《中

日本学术振兴，昭和二十七年（

年）版 ，则是目前为止国内外学术界出版较早的一部关于中国银

两制度史的专著。

年代以来在货币史研究的成果中还有必要评述一下自

年代中

的中国钱币学研究。钱币学在中国有绝学之称，这门自宋代洪遵

《泉志》出现后发展起来的学问，建国后一度沉寂，至

部关于银锭的著

国钱币学会建立后猛然喷发，至今在国内拥有十几种刊物，出版了

百余部相关著作。这门从历史、经济、考古、冶金、印刷、铸造、经济

等多学科的视角研究钱币实物的学科，给货币史研究提供了最大

可能复原历史的资料。近代中国，银两由于受控于炉房而极少留

下相关文献，但近年来，国内外连续出版了近

作，从而使人们更深刻准确地认识了实银、虚银及银两制度。现有

钱币学已证明，中国近代货币流通状况远比现有的货币史著作中

描叙的更为复杂和混乱，一些钱币实物也远未进入货币金融史学

家的视野。所有这一切，必将深化中国货币史的研究。

货币与金融机构的关系

。进入

钱庄是中国传统的金融机构，现在还有很多不为人们所了解

的秘密 世纪二三十年代，关于钱业的著作，据笔者粗

略的统计有下列几部：李权时、赵渭人合著：《上海之钱庄》，上海

①中国传统工商业部门不注重文字的流传，相对于要求透明度的现代经济而言，如同“秘密

教门”，经营及业务上的口耳相传、师徒关系更是使文字记录失去了意义。其记账数字苏州码已不

再使用识者日少。



年版；潘子豪：《中国钱庄概要》，上海华通书局东南书店

年版；施伯珩著：《钱庄学》，上海商业珠算学社 年版；此

期。

外钱业公会编辑出版了《钱业月报》。而有关其他地方钱业的著

作较著名的有：《天津 ，满铁调查研究资料第五八编，北支

经济调查所编《北支调查资料》第三一辑，昭和十七年编印，区季

鸾编著：《广州之银业》，中山大学法学院经济调查丛书

年 版。

年版）。

建国后关于钱业的学术著作有张国辉先生的《晚清钱庄和票

年台北“中研院”出版了郑号研究》（中华书局

亦芳著《上海钱庄 。西文则有

：

，这是一部研究 年上海钱

庄的博士论文。近年来吴景平、马俊亚等②在相关钱庄的个案问

题研究上有所突破。上述著作主要以近代钱业的重心即上海钱庄

为主要论述对象，但缺乏其他地区相关的研究成果支撑。目前天

津、北京、武汉、重庆等地的钱庄、银号的研究成果较少，而上海钱

庄即使在其极盛时代，也与这些地方的钱庄、银号的保持了紧密的

业务联系。

年版）、吴承禧著《中国的银行》（商务

有关银行史方面的著作相对较少。解放前有周葆銮著《中华

银行史》（商务印书馆

年版），以及大清银行总清理处印书馆 年编印的《大清

年版）。另外，卓宜谋曾自刊其编写的《京兆通县农工

银行始末记》和王志莘编的《中国之储蓄银行史》（新华信托储蓄

银行

年）初版

银行十年史》。此外日本学者宫下忠雄著有《支那银行制度论》

［岩松堂书店昭和十六年（ 。此书是当时日本学者

①

年第

吴景平先生关于钱庄对废两改元态度的研究，马俊亚关于钱庄与贸易关系的研究。见

《近代史研究》



柯里斯著，李周英等译的《汇丰

页。

华书局

；英人毛里斯

年版）与此相比则显薄弱。

④杨培新：《华俄道胜银行一沙俄侵华历史内幕》，香港经济与法律出版社

江金融历史编写组：《华俄道胜银行在华三十年》，黑龙江人民出版社

辑过《外商银行在中国》（中国文史出版社

的情况。

年版，第张郁兰：《中国银行业发展史》，上海人民出版社

年吴子竹译本由台北关于中国银行史论述较为全面的专著，

华南商业银行研究室出版。而建国后除《中国银行行史》 ，《中国

银行上海分行史》 外，国内有关商业银行、地方银行、中外合办银

行历史的著作还未多见。而在中国金融业有着重要地位的外国银

行除外人所著《汇丰银行史》四巨册外③，中华书局 年曾出版

李周英等译自英人毛里斯 香港上海银行柯立斯著的《汇丰

。

（汇丰银行百年史）》，毛景安 年曾在香港威尔生出版公司出

版过《在中国的西方银行

《华俄道胜银行》

，杨培新先生在香港出版

。但总体而言，建国后至改革开放前的学术著

，

作极重视金融业与政治的关系，而不强调对金融业业务的研究探

讨。最具代表性的当属建国后第一部银行史著作中所言：“研究

中国银行业的历史，如果单纯从它的业务中来认识，这意义显然是

很小的”，“从银行业的角度来认识中国近代社会经济的性质，特

别是对中国资本主义发展所起的作用，其意义却非常重大的，这就

是本书的主要目的

社

汪敬虞先生的《外国资本在近代中国的金融活动》（人民出版

年版）一书，原是汪先生早年的系列论文，实际上可视为国

中国银行行史编辑委员会编著《 年版。中国银行行史》，中国金融出版社

关于中国银行和交通银行的论文，笔者以为，在两行档案资料未出版前，邓先宏的《中国银行与北洋政

府的关系》及翁先定的《交通银行官场活动研究（

二文均载于《中国社会科学院经济研究所集刊》第

②《中国银行上海分行史（

于北京中国银行的资料，曾由中国金融出版社

汉口分行史和福建中行的相关资料也已出版。台湾姚松龄著有多部有关张公权与中国银行的著

作。

辑，中国社会科学出版社

年）》，经济科学出版社

年版。黑龙

年版。此外寿充一等编

年版），主要是各地文史资料中关于外国在华银行

。此外

》为这一领域中扎实严谨的两篇论文。

年版。

年版。北京档案馆的关

年出版《北京的中国银行

香港上海银行》（中



（中国经济出版社

年版）及刘慧宇的

人所著的第一部在华外国银行史①，论述了 年以前外国银行

及中外合办银行在中国的经济活动。黄鉴晖先生的《中国银行业

史》是继张郁兰先生后又一部国人的银行史著作，全书下限至

年 。

官银钱号研究

地方银行的著作，关于晚清官银钱号，有谢杭生的《清末各省

，这是一篇博士论文，后收入彭泽益主

年版）。笔编的《中国社会经济变迁》（中国财政经济出版社

者 世纪

年版）。

年代初出版的《中国近代纸币》，则对近代中国地方

银行发行货币的情况进行了分析。而较为全面的则是姜宏业先生

主编的《中国地方银行史》（湖南出版社

年

余页银行史的内容。在国家和中央银行的研究方面则

改革开放后，刘光第著的《中国的银行》（北京出版社

版）有

有孔祥贤著的《大清银行行史》（南京大学

博士论文《中国中央银行研究

年上海财经大学版的《中国近代银行制度建年版）。而

设思想研究》，则是程霖先生的博士论文，该书较全面地论述了中

国近代银行制度建设思想的历程。

笔者认为，与本论文相关较密切的一部中国银行史著作当为

所著的

年以前的中国的货币

）一书，宋子文

作序，此书分为三部分：第一部分论述

年的中国货币市场，第三部分是市场，第二部分论述

战时的中国金融业。每一部分按中国传统的金融机构、在华外国

银行业、国内银行业、存在问题等依银行业务论述其发展及演进。

此外王业键先生的《中国近代货币与银行

银行发行纸币概况》，论述年上海人民出版社出版的献可著《近百年来帝国主义在华

了外商银行在华发行货币的情况。
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金融市场

第三部分，也论述了近代银行发展的脉络，对笔者启发很大。

近代银行业最重要的业务是货币业务，因而分析银行业的

货币业务的来源即由负债而演化的资产及其出口（即放款及其

方向），不仅可以了解近代银行业的兴衰，而且从其货币业务的

流向可以看出近代资金的流向，进而得出近代资本与部门经济

的关系。所有这一切均与银行业及其业务的场所

有关，而何种金融机构掌握了近代货币体系的核心，对货币市场

有控制力，这不仅是银行业兴衰问题的关键，也是近代中国金融

业的核心。

货币与宏观经济的关系

在经济学领域，从马克思、凯恩斯到弗里德曼，尽管他们的

学术观点不尽一致，但是对于货币在宏观和微观经济运行中起

着极其重要的作用，货币在很大程度上影响着整个经济的运行

和发展，却是他们的共识。现实的经济学的教学和研究也是如

此 《货币银行学》和《国际金融学》已是所有经济学专业学

生的必修课程，而且其研究对象就是货币本身运动及其运动与

经济的关系。

“对金融作用的认识，一直沿着两条线索：一是从货币的角

度，最先是讨论货币重不重要，后来演变为货币政策是否有效；

二是从大金融的角度，早期是讨论信用和银行的作用，后来推而

广之，将其包容一切金融问题，研究金融对于经济增长是否重

要”

白银（而在世界却为普通商品）的价值是

。货币与宏观经济的问题最明显的表现即货币价值与物价

的关系，并由此影响各部门经济，特别是通货膨胀或通货紧缩将

直接影响经济进程，此时货币与宏观经济的关系表现得更为突

出。而在当时的中国，由于货币体系已渐成白银核心型，因而中

国货币体系的核心

页。年版，第①黄金老：《金融自由化与金融脆弱性》，中国城市出版社



年代世界银价处于总体平稳下降时期，世纪

页。

。问题的核心所在

中国近代与古代经济的最大差异是近代中国形成了较全面的

前所未有的部门经济，仅以金融为例，票号没落之后，钱庄业的转

型，商业银行的建立，中央银行的发展，投资银行（银公司）的实

践，证券市场的畸形发展，信托业、保险业的出现等等，均是国人前

所未有的经济实践，而这些部门经济内部的运动发展又备受其自

身规律约束，由此形成了动态且相互关联、立体又总体趋势向前的

经济模式。因而笔者认为，近代经济史不能像古代经济史那样，在

没有部门经济史的支撑下独立完成。

货币对于社会经济、人民生活的重要意义是众所周知的。货

币不仅是宏观经济发展极为重要的变量而且是微观经济的外部环

境。但是建国以来的近代经济通史类著作中，较少提及货币，或仅

论及废两改元、法币改革等重大事件。或仅对货币沿革和变迁进

行描述，而对货币与宏观经济、微观经济的关系论述则较少。

年），梁启超就说：“币

近代中国，人们对于货币与经济的关系极度关注，并且留下了

浩繁的文献。抛开经济学家和实业家的议论不谈，即使是政治人

物对币制也极度关心。早在宣统二年（

制颁定之迟速系国家之存亡。”

从晚清开始，一些学者开始关注银价与中国经济的关系，但由

于晚清时期至

年版）。邵氏是国内较

而这种状态对中国宏观经济有利，故笔者所知当时仅有邵金铎著

的《银价之研究》（学术研究会丛书部

余年之久。当银价短期剧烈动荡时，人们又集中探讨这一

早关注银价与经济问题的学者，这种研究在银价变动平缓时期中

断了

世纪

页），“银价跌落，并不单和一部分人民有关系，

年代的马寅初多次说：“银价问题，实为我国今日金融经济问题之中心”（马寅

初：《中国与银问题》，《马寅初全集》第六卷，第

而是我们全体人民的大问题”（马寅初：《银价跌落与人民生活之关系》，《马寅初全集》第六卷，第

页）。

文集》，第②《饮冰室合集



前日本末次研究所情报资料》

页。①《金主币救国议》卷上，第

版社 页。

②季啸风主编：《中华民国史史料外编

年版，第

③若戌编：《金贵银贱问题之讨论》一册，上海华通书局发行

④财政部币制研究委员会编印：《中国白银问题

页。年印行，第

。而银价高涨之

问题。进入 年代后，世界银价在短期内剧烈升降，从而形成了

年代初期的金贵银贱和稍后的白银风潮，此时，人们对银价与

中国经济的关系极度关注，并形成了大量的文献资料。

这两次由银价变动而引发的金融风潮，由于影响到了国内经

济的方方面面，而成了国人谈论经济问题的重心，并在世界范围内

产生影响。如当金贵银贱或银价上涨引发金融风潮牵动整个经济

时，康有为说：“夫以五千年文明之古国，万里之广土，四万万之众

民，而所以致亡之由，不过为银落金涨之故，岂不大可骇笑哉！”

。银行家则认为“今印蒋介石则认为这是要“亡国灭种”的大事

度倡议金本位，而我中华民国，遂作倒霉鬼矣”

上述

。卷入讨论的政府

时，经济学家则认为中国“许多商号与富豪，相继破产，

情形，与未来隐患，均受美国购银政策所赐”

人物有蒋介石、孔祥熙、宋子文、孙科、胡汉民、戴传贤、潘公展、张

寿镛等；政府部门有中央宣传部、中国国民党广州特别市党部宣传

部等；工商界领袖如徐寄庼、胡孟嘉、李馥荪、赵晋卿、宋士骧、贝淞

荪、俞寰澄等；社会团体如上海各公团联席会议、上海商整会；外国

团体则有日商联合会、美国亚洲联合会、国联；发表专门见解的学

者如马寅初、刘大钧、唐庆增、李权时、杨荫溥、张家骧、朱杉元、刘

振东、谷春帆、李一秋、刘廷冕、杨汝梅、唐有壬、寿景伟、徐佩琨、冯

柳堂、楼桐孙、戴蔼庐、朱义农、侯厚培、校吉甫、章乃器、静如、子

明、童蒙正、李干、黄宪儒、若戌；外国学者则有耿爱德、土屋计左

右、吉田政治等；国内报刊，诸如《申报》、《新闻报》、《时事新报》、

《银行周报》、《大公报》、《中央日报》等更是积极参与。而境内外

年 页。月版，第

致美国来华经济考察团备忘录》

册，广西师大出



世纪

①这时期的主要著作有：盛俊选辑：《银价与币制问题》，上海日知编译社

工商访问局编：《金贵银贱问题丛刊》

贵银贱风潮》，上海特别市党部宣传部

暴涨的影响及其救济》

编者 年自刊；《金贵银贱问题参考资料》，浙江省教育厅

之研究》，上海北新书局

李大年编：《金涨银落问题及其救济》，上海启智书局

因之研究》，上海证券物品交易所

年版；京中央政治学校

年自刊；谷春帆著：《银之发炎

黄元杉著：《游欧后第一意见书

问题讲稿》，编者

版；路易士、张履鸾：《银价与中国物价水准之关系》，南京金陵大学农学院

《白银出口问题》，作者

贵银贱与中国之币制问题》，广州大学法科学院

译：《银与中国》，商务印书馆

局

《银价变迁与中国》，商务印书馆

年自刊 著、杨先序（土字旁）译：《银价研究》，商务印书馆

高德超译：《中国与银问题》，中国政治经济学社

致美国来华经济考察团备忘录》银问题

和教材均涉及此问题。

②此书在当时影响巨大，不仅有经过修改后的三个英文版本，而且日本也有译本。

。在这些专著中， 年前有代表性的有

评论报》、《正金周报》、《金融商业周报》频频发文。

国报刊也加以评论，《大陆报》、《文汇报》、《字林西报》、《密勒氏

国外报纸如

《纽约讲坛报》、《伦敦金银商同业公会年报》、《泰晤士报》也发表

了大量相关文章。由此形成了一大批文献。

：《中国货币论》，商务印书馆

专著也出了一批

三部：耿爱德（ 年版 ；

年版；实业部银价谷春帆：《银价变迁与中国》，商务印书馆

年版。耿爱德特物价讨论委员会编：《中国银价物价问题》

炎

别强调白银与近代中国经济发展的关系。谷氏在出版《银之发

动态的研究》后，在英文《金融商业报》连载文章，分析银价

与中国经济的关系。而《中国银价物价问题》是由实业部组织国

内经济学界精英所完成，出版较晚，可视为当时政府与学界对这一

问题的总体认识。此外， 年代中期南开大学经济研究

年版；若戌编：《金贵银贱问题之讨论

年版；工商部

陈德征编：《金

年编印；中国国民党广州特别市党部宣传部编：《金价

年版；中国国民党中央执行委员会宣传部编：《银价暴落之根本救济》，

年编；夏赓英编：《金贵银贱问题

年版；资耀华编：《金贵银贱之根本研究》，上海华通书局

年版；〔美〕蕾

年印行；刘振东著：《中国币制改造问题与有限银本位》，南

《银价问题与远东》，太平洋国际学会丛书，无出版年月；

银问题》，广州图书馆消费合作社

动态的研究》，天津大公报代售

年印行；沈诵之著：

年版；高永康著：《金

著，褚保时、王栋

年版；〔英〕格理葛蕾著，余文若译：《银问题与中国》，上海民族书

年版；而后期世界白银价格上涨时的一些与银有关的著作，也对此进行回顾，如：谷春帆：

年版；王仲武著：《银涨影响用应付方案之商榷》，作者

年版；〔俄〕古瑞魏池著，

年版；财政部币制研究委员会编印：《中国白

年印行。此外，当时相关的经济学、金融学论著

年印行；谷春帆：《银问题》，时事问题丛书，

年版；毕克

年版；

库柏著：《银价变动的原

年版；俞寰澄著：《金银

年



年代后的学术成果如庄大公在其论文中世纪

所吴大业先生依南开经济指数在《政治经济学报》发表了系列文

。郑友揆先生在国外发表的《中国的对外贸易和工业发展章

》近年也已汉译出版 。

美国在世界市场上购买白银，而在中国引发年对于 世纪

年后出版和翻译的作品极多，如郑会欣、任白银风潮的研究成果，

罗索以《院外集团与美国东亚东来③等人的著作，美国学者迈克尔

为题的博士论文从美国国内政策的角度论述了这一问题。杨政策》

格的《一九二七至一九三七年中国财政经济状况》（中国社会科学出

版社 年版）对此问题的论述，可视为中国政府应对的历史记录。

这些研究主要集中于白银风潮与政治、外交的关系。

政府货币政策对货币本身和宏观经济的影响

，与本书

近代中国政府在经济建设中起了十分重要的作用，在币制建

设上也是如此，探讨此问题最有代表性的著作是近年来吴景平先

生的《上海金融业与国民政府关系研究（

关系最为密切的国家货币政策莫过于废两改元和法币改革，时人

留下的资料和评论早已汗牛充栋。

年法币改革的研究成果

以法币改革为例，不仅所有的近代经济史、金融史、货币史均

涉及此问题，仅就论文而言，近人对

已相当丰硕，

的文章为虞宝棠《

所言：法币改革“是民国史研究中较早有所突破的课题，最早发表

年国民党政府币制改革初探》（《华东师范

年大学学报（哲学社会科学版） 期），此后即不断有关于

这个论题的文章发表，较为重要者有虞宝棠《试论国民党政府的

社

①这些文章的精华后收入由孔敏主编的《南开经济指数资料汇编》附录，中国社会科学出版

年版。

年第

②该书中文译本由上海科学出版社

③任东来：

年版。

④该书有郑会欣译本：《院外集团与美国东亚政策》，复旦大学出版社

⑤上海财经大学出版社

年出版。

年间中美关系中的白银外交》，《历史研究》 期。

年版。



（《南开经济研究》党政府币制改革的历史后果辨析 年

年国民期），慈鸿飞《关于年法币政策》（《历史档案》

年国民党政府法币政策概述及其评价》（《近代期），黄如桐《

》（《近史研究》 期），朱镇华《重评 年的“币制改革年

期），郑会欣《一九三五年币制改革的动因及代史研究》 年

其与帝国主义的关系》（《史学月刊》 年

期），吴景平《李滋罗斯中国之行述评》（《近代史研究》

期），陈克俭《关于

年国民政府法币政策评价的几个问题》（《中国经济问题》

年

期），吴景平《英国和

年

年

研究》 期），吴景平《美国和

史研究》

与史学》

年政府与民国经济》华东师范大学出版社

年代才出版，而综

年，可以说是对于这个问题的研究已经基本上取得了共识，

即法币改革的主要原因是，币制紊乱需要改革，美国的白银政策冲

击中国的银本位制度，迫使中国实行法币改革；法币改革的主要内

容；外国对于法币改革的反应，英、美支持，日本反对；法币改革的

作用，在积极方面是货币制度的进步，促进了当时的经济发展，消

极方面是浓厚的殖民地性，使官僚资本完成金融独占，为以后的通

货膨胀埋下了祸根。然而十多年后，有关这个问题仍有文章发表，

但在叙述框架、基本内容与评价方面则仍然不出前者的范围，关于

法币改革相关的档案集和相关文献大都在

。

观上述近人研究成果，仍缺乏在新的资料上对法币改革的形成作

整体分析的文章，因而使这课题仍有持续深入讨论的必要”

总体而言，在论述法币改革这一问题时，建国前学者多论述其成

功及对中国经济发展的意义，也有一些学者指出其通货膨胀的危险

年

年

年中国的币制改革》（《历史

年的币制改革》（《近代

期），贺水金《论国民政府的法币政策》（《档案

期），虞宝棠《从废两改元到法币政策》（《国民

月）。其实到

年，未刊稿。年代的经济国难与法币改革》，复旦大学历史系硕士学位论文①庄大公：
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