
第一节　　　　先秦的货币

传统的金融不外货币和信用，中国古代金融也是如此。中国

的货币和信用产生于上古时代，到西周和春秋战国时期有了发展，

这主要表现为金属铸币的产生、发展和借贷行为的盛行。

一、古代货币的起源

早货币就兴起了。司马迁在《史记

中国使用货币的历史非常悠久，传说在四五千年以前甚至更

平准书》中说：“农工商交易之

矣，靡得而记云。”班固《汉书

路通，而龟贝金钱刀布之币兴焉。所从来久远，自高辛氏之前尚

食货志》也记载，“金刀龟贝所以分财

利通有无者也⋯⋯兴自神农之世”。《初学记》载：“黄帝采首山之

铜，始铸为刀。”宋郑樵在《通志》里写道：“自太昊氏以来则有泉，太

昊氏高阳氏谓之金，有熊氏高辛氏谓之货，陶唐氏谓之泉。”类似的

记载还很多。这些记载虽说法不一，但都大体属石器时代。显然

那时候是不可能产生货币的，因为还没有产生货币的条件。当然，

那时可能有物物交换，也可能用某些实物临时充当交易媒介，但那

毕竟还不是货币。

从现有的资料来看，我国最早的货币是贝币，起源于商朝。这

是因为，商朝已经有了产生货币的条件。

货币是在商品交换中产生的，它的出现是以商品交换的发展

为前提的。商代，商品交换已经比较发达了。商朝是奴隶制社会，

已经完成了第三次社会大分工。由于铜器的使用，这个社会的生
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商代的劳动生产物已经有很大一部分

产力有了很大发展，特别是手工业和商业有了显著发展。商代的

手工业分成许多门类，各门类又分成许多专业，各专业内又有很细

的分工。虽然这些手工业掌握在王室贵族或奴隶主手中，并为之

服务，但不能说完全没有交换的目的。因此，这种细致的分工，必

然引起广泛的交换活动，促使商品交换的发展，加速货币的产生。

可以想像，如果没有货币，各行各业之间相互交换产品，该有多么

大的困难。商朝的商业兴起并有了显著发展。古代有“殷人善商，

周人善农”的说法，说明商朝的商业是较发达的。在河南安阳殷墟

出土的鲸、海蚌、海贝、大龟、玉等，都不是当地的产品，说明商代的

商业经营范围已越出了国境，已有了靠经营商业贩运谋生的商人。

商人这种大规模的商业活动，如果没有货币作等价物，交换是无法

进行的。“劳动生产物越是转化成商品，商品转化为货币的过程就

依比例越是完成得快。”

转化为商品，商品交换已经有了很大的规模。发展到一定程度，必

然产生货币。

古代货币产生于殷商，这并不否认货币产生是一个历史过程。

事实上，货币是在漫长的交换过程中逐渐形成的。在此以前，社会

的两次大分工，交换也在发展。人们在交换产品时，价值形态也慢

慢地向前发展。人们也曾经用过别的东西作为交换的媒介，如渔

猎时代的石刀、石斧，游牧时代的皮革、齿、角，农耕时代的农具和

生活必需品，还有其他东西。但我们不能称它们为货币。因为货

币的特点是固定地起一般等价物的作用，而上述诸物还不是固定

地充当一般等价物，在不同的地区和不同的时间，一般等价物的作

用是交替地、暂时地归属于这种或那种商品。发展到商代，由于交

换的扩大，一般等价物的作用就慢慢地固定在一种商品上了，这种

商品才能称为货币。

页，人民出版社，卷，①马克思：《资本论》，中文版，第
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市场，并有质人专司管理市场，平抑物

殷商用贝壳充作货币，是为贝币。我国的考古学家们在商朝

的墓葬中发现了大量的贝壳，学者们认定这些贝壳当时是充作货

币的；古代文献中亦有用贝壳换取货物的记载；我国的象形文字也

表明贝壳曾经是财富的代表。较之于其他商品，贝壳有它的优点：

它有光泽，有花纹，当时是名贵的装饰品；有天然的单位，便于计

数；坚固耐用，不易磨损；便于携带。这些优点，使它具备了充作货

币的基本条件。

贝。贝币的计算单位是朋，每朋

贝币一直被沿用到西周。西周的社会生产力比殷商有了明显

提高，农业、手工业有了较大发展，商业亦得到快速发展，已经产生

了专供商品交换的场所

价，保证货物的品质。

随着商品交换的扩大和发展，贝币的流通数量日益庞大，动辄

数十朋乃至上百朋。由于用贝量大，天然贝来源有限，不敷应用，

于是便出现了仿制贝。最初的仿制贝是石贝、骨贝、陶贝，以后便

发展到用铜来制造，这就是铜贝。铜贝虽然是贝币的仿制品，还没

有脱离贝币的天然形态，还带有产生它的那种经济形态的痕迹，可

是它却把天然的贝币同后来的铸币结合了起来，成为后来铜铸币

的滥觞，使古代货币进入一个新时期。中国古老而原始的货币结

束了它的襁褓生活，开始学习走路了。

二、古代货币的早期发展

古代货币到了春秋战国，进入了早期发展阶段。

春秋战国时期，中国社会性质发生了变革，封建的生产关系逐

渐代替了奴隶制生产关系，并确立了封建制度。铁器出现并被广

泛使用，社会经济更前进了一步。春秋时专业性商人阶级出现，商

贾成为四民之一。商人阶级的出现，说明春秋时的商业活动不再

是剩余生产物的偶然交换，而是发展成为整个经济结构中的一个
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组成部门。商业的发展又促进了生产物向商品形态转化，“它使产

。而商品发展成为商品，这部分地是因为它为产品创造了市场”

人阶级的出现，又是引起变革的起点

年时间里，古代的经济由一般的商品交

。这个变革，就是商品经济

的萌芽。到了战国，商品经济有了很大发展，表现在商品生产已有

相当发展，手工业已经专业化，并有了地域性分工；商人阶级发展

成一支庞大的队伍，他们的经营范围，从采矿、冶炼、铸铁、煮盐到

农、林、牧、副、渔，经营方式从列肆贩卖到周流天下，经营地域从就

地贸易到远程贸易。他们当中，不乏富商巨贾和大手工业主；一批

都市也在这期间兴起，这是商业发展的重要反映，说明商品市场的

扩大。春秋战国大约

换发展到商品经济萌芽再到商品经济迅速发展，这是经济方面的

重大转折。

种，即布币、刀币、环钱和蚁鼻钱。

这种重大转折反映在货币方面，就是铜铸币的发展及其广泛

流通。又由于政治上诸侯割据，互争雄长，造成各地经济发展不平

衡，因而各地基于不同的自然环境和生活条件，铸造出各种不同的

铜铸币。主要的有

布币是由农耕工具演变而来，主要流通于中原地区的农耕地

带，如春秋时的晋、郑、卫和战国时的韩、赵、魏等国。布币的基本

形状如铲，在此基础上变化多端，按具体形状又分成若干种。它的

演变大体可分为三个阶段，即原始布、空首布和平首布。原始布大

约在殷商后期和西周初期就已存在，它体大、厚重、粗糙，同农耕工

具铲最为接近。空首布是从原始布演变而来，大约流通于西周和

春秋，它小而薄，可纳柄，故名。其形状多有变化，大小也不尽相

同。空首布大多有文字，或记干支，或记数字，但多数文字尚不知

其义。平首布是由空首布演进而来，大约流通于战国时期，它轻

①马克思：《资本论》，第

②马克思：《资本论》，第

卷

卷 页。

页。
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小、精致，已不能纳柄。其种类亦多，大小各异。平首布一般都有

文字，多数的文字是地名，以表明出处，但也有标明重量的，如“一

两”、“十二朱”，“朱”、“两”都是货币单位，可谓最早的铢两货币。

从布币的演进可以看出，它是随着交换的发展、商品经济的萌芽和

发展而逐渐进步的。布币的演进反映出这一时期经济的发展变

化。

刀币起源于渔猎地区和手工业地区，是由实用的刀演化而来，

基本形状如今日之大刀，主要流通于齐、燕、赵等地。刀币依形状

可分为大刀和小刀两类，前者是齐国的货币，后者主要是燕、赵等

国使用。

环钱大概是由纺轮演变而来，圆形，中心有孔。孔又有圆形和

方形，故有圆形圆孔和圆形方孔的区别，内外边缘又有有轮廓和无

轮廓两种。环钱多数都有文字，或标明地名，或标明重量和单位。

它流通的区域不及布币和刀币广泛，主要在秦国，在战国的货币体

系中是一个小体系，但却是一个重要的体系，是一种承上启下的货

币形态。在我国古代金属铸币的发展过程中，布币、刀币、蚁鼻钱

逐渐被淘汰，环钱却逐步发展为铜钱，一直沿用到清朝。环钱是铜

钱的原型。

蚁鼻钱专指楚国的铜贝，以示同商周时的仿制铜贝相区别。

这种铜贝不同于商周时的铜贝，是商周铜贝的高级形态，它正面凸

起，背面平整，币面有文字，只是尚不能识。“蚁鼻钱”又被称为“鬼

脸钱”。

以上所述四种货币都有一个共同点，即大小轻重都不一致，每

一种货币又都有其发展的历程，流通区域又并非绝对只在一地或

数地，流通时间也不分谁先谁后，在一国或一地也可能同时流通两

种甚至几种货币，因此也不能确定哪种货币占主要地位。事物在

发展的过程中呈现出多样性，货币的发展也是如此。所谓战国时

期商品经济有了迅速发展，那是相对于以前的交换而言。事实上，
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食货志》中写

封建的自然经济仍是占主导地位，所谓商品经济也只是讲自然经

济占统治地位下的商品经济。在这种条件下，货币呈现出多样性

也就不足为奇了。

三、黄金

禹贡》记载“厥贡惟金三

我国发现和使用黄金有很早的历史。据说上古之时，黄金已

被列为贡品甚至作为货币。例如《尚书

品”，是说大禹时河淮之地进贡的金有三等。其中上等应是黄金

了。司马迁在《史记。平准书》中说：“虞夏之币，金为三品，或黄、或

白、或赤⋯⋯”他说黄金已成为货币。班固在《汉书

国蓄》中道：“太公为周立九府圜法，黄金方寸而重一斤。”《管子

说：“黄金刀币，民之通施也。”在《轻重》篇中还说“先王⋯⋯以珠玉

为上币，黄金为中币，刀布为下币”。类似的记载，古籍中还不少。

这些记载是否属实，尚需证明。但那时人们重视黄金，视之为宝贵

之物，则是无疑的。

两；另一

战国时，黄金被大量使用，并开始发挥货币的某些职能。古籍

中关于这个时期使用黄金的记载很多。此时黄金作货币，还是称

量货币，按重量行使，它有两个单位，一个是斤，一斤合

个是镒，一镒合 两。两个单位混合使用。黄金作货币其形状也

不固定，或是块状，或是饼状。但在江淮一带出土的黄金已有铸成

较规则的方形金饼，每方块又铸压成若干小方块，使用时大概按小

方块切开称量。这种金饼上铃有“ 爰”、“陈爱”等字样，钱币学界

称这种金饼为“爰金”。“爰”是重量名称或单位，前一字是地名，大

概表明铸造地。其中郢是楚国的首都，爰金的出土地又都在当时

楚国范围内，所以它应该是楚国的货币。

这时期黄金作为货币，还不算是完整的货币，并未发挥货币的

各项职能。虽然也有作价值尺度的功能，但看来更多地是作支付

手段和储藏手段。苏秦相六国后衣锦还乡，他嫂嫂一反以往不
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第二节　　　　先秦的信用

可

欢的态度，前往迎接。苏秦问她“何前据而后恭也”？她伏地而答：

“见季子位高金多也。”苏秦感叹地说：“富贵则亲戚畏惧之。”

见，黄金是作为财富的代表，用作储藏。这种情况，是同当时经济

发展水平有关的。

四、春秋战国时代货币的特点

第一，货币单位已分成等级。这时期的货币，虽无主币、辅币

的区别，人们也还没有这个观念，但显然已经把货币单位分成等

级，无论布币、刀币或是环钱，都有等级之分。布币虽然种类繁多，

但无论何种布币，都有大小之分，战国末期流通的三孔布更有“一

两”、“十二朱”字样以表明其价值。刀币、环钱也有大小之分，后者

也有用文字标明不同价值的。有的布币、刀币和环钱上有“半”字，

就是可能指相当于该种货币的一半，这也许就是古代货币思想中

的“子母相权”。

第二，没有统一的货币铸造制度。无论布、刀、环钱还是爰金，

大都铸有地名，这说明货币是由各地分散铸造，各诸侯国政府还没

有统一铸币权，各种货币形制的混乱也就不难理解了。

第三，多种货币同时并存。我们虽然只介绍了铜铸币和黄金，

但同时也有珠、玉、布帛等实物作为货币。这种多种货币同时并存

的局面，直到秦始皇统一中国后才开始改变。

一、信用的发生

就一般意义而言，信用就是借贷行为。早期的信用形式是实

物和货币的借贷。借贷行为发生在原始公社末期，有了私有财产，

苏秦列传》。《史记
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天，用作丧事准借 个月。政府放贷要收取利息，以

社会向两极分化，贫穷的氏族因某种需要，向富裕的氏族借贷，信

用就发生了。而这时，货币尚未产生，初期的交换是不能产生货币

的。可见，信用早在货币产生以前就已存在，它的发生并不以货币

存在为前提，因而其历史也早于货币。

最初的借贷是实物借贷，粮食、农具等生活和生产必需品。但

实物借贷有很多局限，要受贷出对象、实物种类、时间、地点等因素

的制约。货币产生以后，借贷有了发展，因为货币借贷突破了实物

借贷的局限，将借贷行为大大地向前推进了。对于借方来说，他可

以用货币购买所需要的实物；对于贷方来说，货币既可作为财富储

藏，又可用于购买另外的物品。可见，货币产生以后，借贷扩大了，

发展了，货币借贷成为早期信用的另一种形式。

我国在周朝以前的借贷情况，尚存的资料很少，偶有记载，也

极零星，难见其详。这当然不能说那时就没有借贷情事的发生。

中国的原始公社解体大约在公元前 世

世纪建立的商朝，

多年以前，公元前

纪建立的夏朝，相传已是奴隶制国家，公元前

已是中国奴隶制社会的完整形态，私有财产早已产生，发生借贷行

为的条件早已具备。只是在没有文字或文字刚刚产生的时代，借

贷事项无法记录下来。现有资料记载的借贷情况是从周朝开始

的。

周朝时，借贷行为已很流行。据《周礼》记载，那时的借贷，既

有私人之间的，也有政府同民间的，其形式仍然是实物借贷。政府

借贷由泉府负责办理。泉府是当时的财政金融机关，相当于当今

之财政部和国家银行，负责各种征课、稳定物价和办理赊贷。办理

赊贷就是它的信用业务。百姓向政府借贷，期限视用途而定，用作

祭祀准借

礼

裕国用。泉府的这种赊贷，可谓中国最早的政府信用。不过，《周

虽然记载的是周王室官制和战国时代各国制度，但却是由后人

搜集编制而成，添附了儒家的政治理想，故其内容不可全信。
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。这些情况反映出高利贷十分猖獗。高利贷的对象是

说利息是

二、春秋战国时代的信用

晋语》中到了东周，即春秋战国时代，借贷已很盛行。《国语

年宋国发生饥荒，“宋平公出粟而贷，

有晋文公免除百姓对国家所负债务的记载，说明借贷已非偶然现

象。《左传》记载，公元前

物外篇》说，“庄周家贫，往使大夫皆贷”。这是实物借贷。《庄子

，这是贷于盐河侯，盐河侯曰：‘诺，我得邑金，将贷子三百，可乎？

债和借债的人都很多，贷出的钱达

货币借贷。齐桓公曾派人对富商巨贾放债情况作过调查，发现放

万，贷出的粮食也达

万钟，负债户达 多家 。战国时的孟尝君靠放债取息以豢养

食客三千。这些情况说明借贷行为在当时已经是很普遍的事情

了。

分，贷出钱的高的达

放债的利息有高有低。上述齐桓公调查的情况中，贷出粮食

分，低的为分，低的也是的利息高达

倍，可见

分。齐桓公为此而震惊。《管子》一书中常有“倍贷”、“倍称”之说，

倍的利息是常有的事。齐国的孟尝君放债

于其封地薛，“贷钱者多不能与其息”，恐怕也有利息高的原因，所

以冯驩假孟尝君的名义让借债人烧掉债券后，那些借债人发出一

片欢呼声

。

农民、猎户和渔户，他们在统治者的横征暴敛之下，不得不付高息

求贷，以致“使老稚转乎沟壑”

除了上述私人借贷外，还有主张用政府借贷取代私人借贷。

《管子》中提出，应该储藏粮食和货币以备贷放，“无食者予之陈，无

轻重丁》。钟，古代的量器，一钟是一斛四斗。

孟尝君列传

滕文公上

《管子

《史记

《孟子
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他们希望用政府放贷消除高利贷对穷苦百姓

思考题

种者贷之新”。 还要注意放贷的时间，“春以奉耕，夏以奉耘”，

“夏贷以收秋实”。

的豪夺，使百姓得以安居而不误本业，国家的利益也能得到保障。

当时的借贷基本上是信用放贷，没有什么抵押品，因为放贷人

除官府外，都是奴隶主、贵族以及新兴起的地主等统治阶级，借贷

的农户、猎户、渔户对他们有人身依附关系，无法逃脱债权人的掌

握。

那时私人借贷一般也没有什么凭证，契约、债券之类似乎刚刚

开始采用。《周礼》中有“傅别”一词，就是债券的意思。孟尝君在

薛地放债，也采用契券形式。至于官府对百姓放债都采用契券形

式，并以法令规定了处罚规则。

本章主要参考书目

章，上海人民出版社，彭信威：《中国货币史》，第

章，天津人民出版社，石毓符：《中国货币金融史略》，第

我国古代货币形成于何时？形成的条件是什么？

春秋战国时代有哪几类铸币？

信用是怎样发生的？为什么说它比货币的历史还悠久？

货币产生以后怎样推动借贷发展？

《管子

《管子

揆度》。

国蓄》。

①
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第一节　　秦至隋朝的货币

中国古代的货币在秦汉时得以统一，但自汉武帝创立五铢钱

体制以后，直到隋朝，并无重大变化。信用方面，两汉的放款业务

有很大发展，但直到南北朝才有信用机关产生。本章着重叙述秦

汉的金融和南北朝时信用机关的产生。

一、秦始皇统一货币

公元前 年，秦始皇统一中国，接着实行了一系列巩固封建

中央集权的措施，统一货币就是其中之一。规定全国使用统一的

货币，统一的货币分黄金和铜钱两种，黄金为上币，以镒为单位①，

铜钱为下币，每枚半两，重如其文。还规定禁止用其他财物作货

币，珠、玉、龟、贝、银、锡等物，只能作器饰宝藏，不得作货币流通。

至此，战国时代各国纷乱的货币被废止，统一于黄金和铜钱。这是

古代货币制度的一大进步。

从上述规定可以得知，秦朝的货币制度是金钱本位，亦即黄金

和铜钱并行。所谓黄金为上币，铜钱为下币，当是大数用金，小数

用钱。黄金按重量行使，是称量货币。铜钱按枚使用，币面铸有

“半两”二字，表明每枚的重量是半两，史称半两钱。

秦始皇统一货币，不但是巩固中央集权政治、促进封建国家统

两之说两，亦有镒为
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。但日常交易仍用半两钱。在经济一派凋敝的景

铢 。前

一的重要措施，而且也有利于经济发展。货币的统一，对于各地物

资的交流和贸易的发展，促进经济的繁荣，无疑是有重要意义的。

就货币制度而言，秦始皇对货币的规定，是中国货币史上第一个货

币立法，半两铜钱对以后历代钱币的形式有深远影响。半两钱以

重量为名称，又是中国量名钱的开端。

二、汉武帝改革币制

公元前 年，汉朝建立。汉承秦制，货币制度也是如此，承

袭了秦朝的金钱本位制，大数用金，小数用钱。不同的是黄金单位

统一用“斤”，不再用“镒”和“金”。汉代黄金的使用量非常大，动辄

百斤、千斤乃至万斤，但都是用作赏赐，或作储藏手段，作为价值尺

度或流通手段，黄金总是少量的，平时流通的货币还是以铜钱为

主。白银在汉代已开始作为货币出现，汉武帝时曾用银锡合金铸

造过白金币，但时间不长即行废止。

汉朝初年，经济破败，“自天子不能具钧驷，而将相或乘牛车，

齐民无藏盖”

铢，造成物价腾贵，石米万钱，卖马则用黄

况下，半两钱日益减重贬值，加之，汉高祖允许民间自铸铜钱，形成

又薄又小的荚钱，重仅

年（吕后二年）改铸八铢钱，前 年又铸五

两的

金计价。公元前

分钱，实际只有 纍 年（文帝五年），即

。钱名和钱的实际重量已开始发生分

又铸四铢钱，仍允许民间自铸。八铢钱和四铢钱钱面仍铸半两字

样，实际已减重

离。

铢半由于铜钱是民间自由铸造，因此越铸越轻，四铢钱竟有

重的。贵族豪强更是大肆铸钱而成巨富。吴王刘濞因铸钱而可同

一两为 铢，一铢为 纍

① 平准书》。《史记
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负责铸造，禁止各郡国铸钱，此前

铢，钱面

。

天子比富，最后发动叛乱。大夫邓通因铸钱而财过王者。所以当

时有“吴邓氏钱布天下”的说法。到武帝继位初期，已是“钱益多而

轻，物益少而贵”了

上述可见，汉初的钱币制度多有变化。铜钱由民间自铸，十分

混乱。因为减重，造成物价上涨。对这种情况，汉武帝曾试图予以

改变，铸造过银锡合金的白金币。又销毁半两钱改铸三铢钱。这

两种货币都造成严重的私铸，不久即行停止。直到元狩元鼎年间，

汉武帝才对钱币进行了一次成功的改革。

年（武帝元狩五年）铸造五铢钱，每枚重公元前

铸“五铢”二字，周边有轮廊。这就是在中国历史上行用了几百年

铸盛行，虽严法重刑亦不能禁。公元前

的五铢钱。五铢钱大小适用，商民称便。但由各郡国铸造，于是私

年（武帝元鼎四年）汉

武帝对钱币制度进行整顿，他采取两条措施：一是统一铸币权，五

铢钱由中央政府的上林三官

郡国所铸之钱一律销毁，并将铜材运交上林三官；二是全国统一使

用上林三官铸造的五铢钱，非三官钱不许使用。由于采取了这样

强有力的措施，三官钱在全国得以推行，钱币得到统一。这种五铢

钱铸造技术要求较高，一般人要盗铸则得不偿失，因此盗铸之风很

快得到遏止。

汉武帝改革钱币制度，推行五铢钱，是继秦始皇统一货币以后

中国货币史上又一件大事。这次钱币改革为中国古代货币开辟了

一个新阶段，创造了一个适合社会经济发展的新的钱币体制。秦

半两钱虽然为以后历代铜钱确立了一个式样，但它太重，不适用。

五铢钱继承了半两钱的形式，其重量又经过了数十年的探索才确

和运输事务，所以五铢钱又叫上林钱、三官钱或上林三官钱。

上林三官：上林即上林苑，三官即钟官、辨铜、均输，分管钱币的铸造、辨别成色

平准书《史记
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立，适宜使用，便于流通，是最为理想的封建经济条件下商品交换

的媒介。自公元前 年开始，在汉朝的 多年历史上，五铢钱

年， 铢这个重量，成

的形式没有大的变动，历经三国、两晋、南北朝、隋朝，直到唐朝初

余年时间而不衰，成为中国主要的货币。

为以后历代统治者铸钱的标准重量，凡企图更改这个重量的都遭

到失败。这次钱币改革确立了中央政府的货币铸造权和发行权，

禁止私铸，这有利于货币统一和币值稳定，有利于经济发展和政权

的巩固，也有利于安定人民的生产和生活。

次大的改变，废

五铢钱体制自汉武帝创立以后，曾受多次冲击。例如王莽篡

汉以后，在短短的十年多时间里，对钱币进行过

除五铢钱，另铸新币，基本上都是以小易大，以轻易重，且种类繁

多，名目复杂，把钱币弄得混乱不堪，失去人民的信任，最后以失败

告终。他死后，又复行五铢钱。

年时间，中国经历了三国、两晋、南

三、三国至隋朝的币制

从三国到隋朝的大约

时间中国又处于分裂状态。在这近

北朝和隋朝，这期间，除了两晋和隋朝有一个统一的局面外，大半

年时间，货币制度也处于

混乱状态，缺乏连贯性和统一性。这种情况是政治分裂的反映。

这期间，魏、蜀、吴都铸过钱币。两晋没有铸造钱币的记录，中

国货币史上出现了一百多年的真空状态。西晋用曹魏的五铢钱，

东晋用孙吴的旧钱，所以两晋时钱少值贵，凡封建王朝的赏赐、俸

禄以及借贷大都使用布帛，用钱甚少。北魏也有百余年没有铸过

钱币，用谷帛作媒介，以后才开始铸五铢钱。其余各封建王朝虽然

都铸造过钱币，但极不统一，名为五铢钱体制，实际大小不一，轻重

不等，多是以小易大，实则是减重贬值。加之战争频仍，政权多变，

民生凋敝，币值经常变动，百姓对钱币不信任，多愿以实物作交换

手段，布帛成了这一阶段重要的实物货币，有的还用粮食作媒介。
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第二节　　　　秦至隋朝的信用

所以有学者把晋至隋说成是中国货币史上的实物货币复活期，不

无道理。

文，千文为贯。这两个单位一直沿用到近代。“贯”。

铜钱的两个重要单位是在这时期开始采用的，这就是“文”和

枚铜钱称

中国历代币制的严重问题是私铸私毁。因为私铸可获厚利，

所以豪强之家不轨之徒甘犯法禁，或毁器铸钱，或毁官铸钱以私

铸。统治者不但不予禁止，反而火上浇油，他们或者铸小钱，或者

铸铁钱、锡钱，或者行大钱，造成官钱减重减值。在这种相互影响

之下，劣钱常常充斥于市，物价上涨。待到劣钱泛滥成灾的时候，又

被迫加以整顿，重铸标准的五铢钱。但往往是一面整顿，一面又随着

减重，民间私铸又大起，又开始下一次循环。这种情况，在晋至隋这个

历史时期显得最为突出，是这个阶段货币制度的一大特点。

这个时期货币制度的另一方面是黄金和白银的行用。黄金在

西汉多作赏赐使用或大额交易时的支付手段，使用量很大。东汉

时使用开始减少。魏晋以后更少，南北朝时更甚，单位也从斤变为

两。其原因是佛教传入中国，大量黄金用于装饰寺庙、塑像涂金。

两晋南北朝时的侈靡之风又将大量黄金制成器饰。用在这些地方

的黄金已经退出了货币行列。

黄金既少，白银就受到重视。西晋已有用白银表示物价的情况，

南北朝时白银的流通量增加，单位为两。其形式多为银饼或银铤，按

重量行使，使用时要称量查色。不过，当时主要还是用于赏赐。

一、两汉的放款市场

秦汉统一以后，农业和手工业都有很大发展，商业也随之繁

荣。对外贸易方面，已经同印度、西域等地发生了贸易关系。国内

商业更不是春秋战国所可以比拟的。汉高祖“开关梁，弛山泽之
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。在商业发

禁”，消除了各种障碍，为商品流通提供了方便，“富商大贾周流天

下”，并获巨利，其生活享受比拟王侯。同商业发展相适应，全国各

地形成了大小不等的经济中心。汉代的长安已是一个繁华的都

市，豪杰强族富商巨贾聚集，不仅财富货币集中，而且人口稠密，既

是全国政治经济中心，又是最大的消费城市。以它为中心，沟通全

国各地大小城邑，洛阳、临淄、邯郸、宛（今河南南阳）、成都是当时

的五大城市，都是地区性商业中心。这些情况表明，秦汉之际，商

品经济有了发展，商人资本十分活跃，商业利润也很优厚，时人已

有“农不如工，工不如商，刺绣文不如依市门”的说法

展的同时，社会的贫富悬殊也在扩大，以至于高祖文帝都曾颁布法

律轻贱商人，加重其赋税以限制其扩张。尽管如此，社会的贫富分

化仍无法制止。晁错在给文帝重农抑商的书面建议中感叹：“今法

律贱商人，商人已富贵矣；尊农夫，农夫已贫贱矣。”

商业发展，贫富差距扩大，必然促进古代信用事业的发展。

秦朝的信用情况，见诸文字不多。两汉的信用以货币借贷为

主要形式，而且主要是由私人办理。汉代放款的人，有商人、地主、

王公贵族，还有子钱家。子钱家是专门从事放款收息的人，实际同

商人、地主、王侯一样，都是高利贷者。所以那时的放贷，是商人资

本和高利贷资本的结合，这也是封建经济条件下私人信用的特点。

汉代的放款市场就被这些富商巨贾和子钱家把持。放款的对象，

除了农民、手工业者、城市平民外，也有王公贵族、官僚地主，甚至

有朝廷重臣。贵族官僚借债是为了维持其奢侈淫靡的生活，《汉

书》曾有贵族借债数达几百万的记载。朝廷借债则因财政不济急

需。公元前 年，吴王刘濞发动吴楚七国之乱，景帝派去平叛的

将领出征前，在长安市场借款，子钱家们都不愿借出，因为形势不

货殖列传》。

食货志

《史记

《汉书
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币借款，期限为祭祀 天，丧祀

冒险借出千金，利息为

明朗，怕政府败于叛军而无法收回。有一个毋盐氏抱着投机心理，

倍，后来吴楚平定，依约偿还，毋盐氏成

了关中富翁。东汉时，放款事业也很盛行，一般富商大贾，收入可

比封君。甚至政府也常常借款，如安帝、顺帝、桓帝都曾以不同形

式借过，主要原因是财政穷困。

，那么私

私人放款的利率是很高的。似乎汉政府对利率已有规定，因

为史书中常有取息过律的记载。但官定利率到底是多少，尚无资

料证明。司马迁和班固都说当时的商业年利润率是

人放债当不低于这个利率，甚至会大大超过。晁错讲，农民在遇到

急征暴敛时，贫穷之家往往“取倍称之息”，这个“倍称”是指加倍，

也许是在官定利率上加倍，也许是在借款时的利率行情上加倍。

总之，汉代的私人借贷利率很重，所以才有反对高利贷的呼声。

私人信用以外，汉政府也曾提供过国家信用，但似乎规模不

大。汉武帝曾派人出访各地，对无力谋生的人发放贷款，用于购买

种子、农具等，无息或低息，国家要收回。这是一种带救济性的贷

款，政府的目的在于救急，不在营利。到元帝时，有些借款人还无

力归还，元帝下诏予以免除。这不收回被免除的，就是真正的救济

了，不属信用。大概汉政府是不允许用公款放债取息谋利的，史书

上有官吏因此被弹劾的记录。

年（始建国二年）办理赊王莽篡汉以后，仿古制，曾于公元

贷，提供政府信用。赊、贷有别，赊是用于祭祀或丧祀的消费性货

个月，不计利息；贷是用于生产

或经营的借贷，是生产性资本借贷，要计利息，年息为

赊贷由各地钱府负责办理。

总观两汉的信用事业，仍不出放款的范围，且以私人之间的借

贷为主，虽然也有民间向政府提供信用，但毕竟是有限的。而且民

间放款业务都是由商民自办，还没有什么组织机构。至于存款业

务，尚无发展的迹象，有钱之家，多是窖藏，勿需存入他处。
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