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增订版说明

增订版说明

    温家宝总理在2005年政府工作报告中明确指出 我国政府2005

年四项经济社会发展主要预期目标是 经济增长、稳定物价、增加就业

和国际收支平衡。这是新中国建国56年来，中央政府第一次把“国际

收支保持基本平衡”列为国家经济社会发展主要预期目标之一。

    国家发改委和财政部给全国人民代表大会的报告中，对实施和保

证完成前三项国家经济社会发展主要预期目标提出了许多政策、措施

和安排。但是，对第四项目标，几乎只字未提。这说明我国对外经济

金融活动管理存在较严重的体制缺陷，涉外经济金融部门缺乏协调一

致的机制。

    因此，加强我国国际收支管理的确迫在眉捷!深人研究我国国际

收支实在刻不容缓!

    本书初版2004年7月问世后，很快销售一空。中国经济出版社

2005年初，拟重印本书。但为了增加木书的现实性和实用性，为广大

读者着想和感谢出版社的善意，作者决定在国家外汇管理局于2005

年5月公布201”年我国国际收支基本情况后，把2004年的有关数据

和事实补充和更新到书中后再出增订版。同时，增加一章作者关于人

民币汇率的最新研究成果 所以，此书比出版社原计划重印时间晚了

一些。

    借此机会，作者向中国经济出版社表示谢意!

                                    作者2005年6月于北京

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



中国国际收支

序 言

    2002年党的十六大提出:“要把促进经济增长、增加就业、稳定物

价、保持国际收支平衡作为宏观调控的主要目标 ”这是我国加人

WI。后，首次提出将国际收支平衡列为国家主要宏观调控目标。

201”年，温总理指出:“国际收支平衡，就是包括经常项目，资本项目

和金融交易在内的国际收支保持基本平衡。我们要坚持国际收支基

本平衡，略有结余的方针。”温总理在2005年政府工作报告中明确指

出 我国政府2005年四项经济社会发展主要预期目标是:经济增长、

稳定物价、增加就业和国际收支平衡。这是新中国建国56年来，中央

政府第一次把“国际收支保持基本平衡”列为国家经济社会发展主要

预期目标之一。

    因此，深入研究国际收支和加强国际收支管理迫在眉捷!

    但是，新中国成立56年来，我国尚没有一个研究单位(包括国家

和地方政府的研究机构，中国杜会科学院，中国科学院，各高等院校)

独立自主地提出过一份世界经济、世界金融、世界国际收支的分析预

测报告，我国也尚没有一个独立的国际收支研究机构!这种状况与

“国际收支基本平衡”已成为我国四大宏观调控目标之一的宏伟决策

拯不相称，拯不平衡。写作本书的主要目的在于抛砖引玉 唤起我国

广大科研人员，急速投人到国际收支的研究工作中，为国家宏观决策

出谋划策，贡献力量。

    本书第一章介绍了国际收支基本概念和研究国际收支及加强国

际收支管理对我国的重要意义;第二章引人了一些国际收支的术语和



序 言

概念，描述了我国国际收支变迁的主要特征，包括我国经常项目变迁

的主要特征，我国资本和金融项目变迁的主要特征，我国储备项目变

迁的主要特征和我国国际收支误差与遗漏项目变迁的主要特征。第

三章分析了全球国际收支态势，包括世界经常项目平衡情况，世界资

本项目下的资金流动情况，同时概括了世界金融市场规模及全球发展

中国家外债总余额和外汇储备余额。第四章专门研究了我国适度的

外汇储备和对外投资可用外汇，这里介绍了适度的外汇储备量的理论

分析和经验判断方法，并建立我国适度的外汇储备量数学模型，用此

模型测算了20(“年底，我国对外投资可用外汇规模。第五章特别讨

论了我国的外债和外债管理。第六章对“十一五”时期(2006一2010

年)的中国国际收支进行了粗线条的展望、分析和预测，包括“十一

五 时期中国的国际经济环境和国际金融环境(“十一五”时期的世界

经济和“十一五”时期的世界金融)，“十一五”时期我国国际收支和外

汇管理改革目标的设定，“十一五，’时期的我国国际收支概览，“十一

五”时期我国的经常项目，“十一五”时期我国的资本和金融项目，“十

一五”时期我国的外汇储备及“十一五”时期加强国际收支管理的政

策建议。第七章简介了我国“走出去”的战略。第八章中使用实证分

析方法、定性分析方法和定量分析的方法研究了人民币汇率问题。本

书的最后两章技术性较强，第九章介绍建设我国国际收支预警系统的

指标体系;给出了一个简明的中国国际收支数据库，第十章全面讨论

了我国的国际收支模型并用此模型预测了我国2005年的国际收支。
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第一章  国际收支基本概念

    一、国际收支基本概念

    国际收支英文原文为Balance of International Payments，但经常简

写为:Balance of Payments,国际收支指的是一个经济实体与其他经济

实体之间各项经济金融交易往来所发生的资金收付活动。

    在国际收支的统计分析和研究中，使用“经济实体”的概念。一个

独立的关税区，可称为“经济实休”。它是一种经济地理概念，与政治

研究中的国家概念相区别。

    (一)国际货币基金(IMF)的定义

    国际货币基金(IMF)所下定义是“国际收支是一定时期的统计报

告”，这个报告反映的是:1)某一经济实体与世界上其他经济实体之间

的商品、劳务和投资收益的交易;2)这个经济实体的货币、黄金、特别

提款权以及对世界其他经济实体的债权、债务的所有权变动和其他变

化;3)不偿还的转移和各种对应分录，这些分录是会计上必需平衡上

述往来相互抵销的交易和变动的任何分录。

      裹1.1 中国国际收主平衡简裹(2004年恰W..) 鱼枪.千慈畏

项 目 差 额 贷 方 借 方

一经常项目 68 659 162 71旧 697 a刀 632 037 845

二资本和金融项目 110 659 756 343 350 151 232 690 395

三 储备资产 一2涌 364J训】 478 000 206 842W

四净误差与遗N 27 045 082 27 045 082 0



中国国际收支

    (二)国际收支平衡表

    国际收支是一经济实体对外经济金融活动的综合反映，国际收支

平衡表是对一定时期(一般为I年)内一经济实体国际收支活动的综

合记录。

    国际收支平衡表按国际货币基金《国际收支手册》规定的各项原

则编制，采用复式记账法的原理记录国际经济金融交易。

    复式记账法将每笔的(经济金融业务)交易以同等的金额分别记
人两个有关的项目〔账户)，从而使有关的项目(账户)相互联系，并保

持平衡。借贷复式记账法以“借”“贷，为记账符号，各项目(账户)均

划分为“借方”、“贷方”和“差额”栏。其记账原理是:资产的增加，负

债的减少，收益的发生，损失的减少均记在“贷方气资产的减少，负债

的增加，收益的减少，损失的发生均记在“借方.‘

    国际收支统计中，将一经济实体对外经济金融活动划分为经常项

目活动(非增值性活动)和资本与金融项目活动〔增值性活动)，并分

别统计两个项目的借方和贷方的数额，记录于国际收支平衡表相应的

借方和贷方栏中，借方和贷方的差额记录在差额栏中

    一个经济实体对外经济金融活动中，该经济实体中央银行起重要

作用。一经济实体中央银行拥有的对外资产称为该经济实体的储备

资产。储备资产增减情况，也是国际收支统计的一项重要内容
    由于统计资料来源和时点不同等原因造成上述三种项目(账户)

的借贷不相等，形成净误差与遗漏。如果借方总额大于贷方总额，其

差额记人此净误差与遗漏项目的贷方，反之，记人借方

    在我国国际收支分析中，可以简单地把“贷方”视为“外汇流人我

国的事项”，把“借方”视为“外汇流出我国的事项，’。上表说明，在

2004年一年中，在经常项目下，7 007亿美元流人我国，同时，6 320亿

美元流出我国，二者之差(额)687亿美元净流人我国。同样，在资本

和金融项目下，3 434亿美元流人我国，同时，2 327亿美元流出我国，

二者之差(额)1 107亿美元净流人我国。2004年，我国储备资产增加

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



第一章  国际收支基本概念

了2064亿美元。上述三项的借贷不相等，形成净误差与遗漏，其借方

总额大于贷方总额，其差额270亿美元为正，记人于净误差与遗漏项

目的贷为

    二、我国的国际收支平衡表

    (一)我国国际收支平街表

    我国国际收支平衡表按国际货币基金《国际收支手册》第五版规
定的各项原则编制，采用复式记账法的原理记录国际经济交易。所有

交易均发生在我国大陆居民与非我国大陆居民之间

    我国国际收支平衡表中的贷方项目是:货物和服务的出口、收益

收人、接受的货物和资金的无偿援助、金融负债的增加和金融资产的

减少。

    我国国际收支平衡表中的借方项目是 货物和服务的进口、收益

支出、对外提供的货物和资金无偿援助、金融资产的增加和金融负债

的减少

    我国从1982年开始编制并于1984年开始公布年度国际收支平

衡表，1982 -19%年我国的国际收支平衡表中统计指标的设置部分国

际不可比，1997年以后的统计指标的设置完全国际可比。1997年以

前，我国只编制年度的国际收支平衡表，1998年开始，编制季度的国际

收支平衡表，只供内部使用。2001年起，我国开始对外公布半年度的

国际收支平衡表。

    (二)我国国际收支平街表主要项目

    1.经常项目          差  额          贷  方          借 方

    (1)货物和服务

    (2)收益

    (3)经常转移

    2.资本和金触项目  差  额          贷  方          借 方

    (1)资本项目



中图国际收支

    (2)金融项目

    1)直接投资

    外国在华直接投资

    我国在外直接投资

    z)证券投资

    资产

    负债

    3)其他投资

    资产

    负债

    3储备资产          差  倾          贷  方          借 方

    货币黄金

    特别提款权

    在基金组织的储备头寸

    外汇

    4.净误差与遗翻    差  额          贷  方          借 方

    (三)我国国际收支平衡表主要项目的内容

    1经常项目

    包括货物进出口和服务进出口、服务项目包括运输、旅游、通信、

建筑、保险、金融、信息、专利、咨询、广告、影像，其他商业服务和政府

服务;收益包括职工报酬和投资收益;经常转移包括政府转移(援外和

受援)和其他部门转移。 ’
    2资本和金触项目:包括资本项目和金融项目

    (1)资本项目:包括资本转移如债务减免、移民转移等内容。

    (2)金融项目:包括我国对外资产和负债的所有权变动的所有交

易。按投资方式分为直接投资、证券投资和其他投资;按资金流向构

成的债权债务分为资产、负债，其中直接投资分为来华投资(视同于负

债)和我国对外投资(视同于资产)。证券投资包括股本投资和债券
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证券。其他投资包括银行和金融机构的贸易信贷、贷A和货币存款。

    3储备资产
    指我国中央银行拥有的对外资产。包括外汇、货币黄金、特别提

款权、在基金组织的储备头寸

    4.净误差与遗漏

    国际收支平衡表采用复式记账法，由于统计资料来源和时点不同

等原因，造成借贷不相等。如果借方总额大于贷方总额，其差额记人

此项目的贷方，反之，记'.耀方。

    下面是2004年的我国国际收支平衡表。

        表1.2 中国国际收支平衡衰 2004年      单位:千美元

行次 项 目 差 额 贷 方 借 方

I 一、经常项目 68 659 162 700 697 007 632 037 845

2 A货物和服务 49 283 643 655 826 577 606 542 934

3 几货物 58 982 275 593 392 511 534 410 236

4 b.服务 -9 698 632 62 434 066 72 132 698

5 1运输 一12 476 266 12067493 24 543 759

6 2 旅游 6 589 704 25 739 001 19 149 296

7 3 通讯服务 -31 735 44月463 472 199

8 4建筑服务 128 662 1 467 489 1 339 826

9 5保险服务 -5 742 792 380 783 6 123 574

to 6.金融服务 -44 151 93 945 138田6

11 7计算机和信息服务 384 401 1 637 148 1 252 747

t2 8专利使用费和特许费 -4 260 24( 236 359 4496605

13 9 咨询 一1 581 794 3 152 515 4 734 309

14 10.广告、宣传 150 293 848 628 698 335

15 It电影、音像 一134 838 40 993 175 831

、6 12其他商业服务 7 472 617 /5950753 S 478 135
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17 13别处未提及的政府服务 一152 487 376 498 530 986

1g 6.收益 -3 522669 20 544 095 24 066 764

19 1职工报酬 632 191 2 014 359 1 382 168

20 2.投资收苗 -4 154 861 18 529 736 22 684 596

21 C经常转移 22 898 189 24 326 335 1 428 146

22 1各级政府 一89 056 97 536 186 592

23 2其他部门 22 987 245 24 228 799 1 241 554

24 二、资本和金融项目 110 659 756 343 350 151 232 690 395

25 A资本项目 -69345 0 69 345

26 B 金融项目 110 729 101343 350 151 232 621 050

27 1直接投资 53 131 430 60 905 778 7 774 348

2S 1.1我国在外直接投资 一1805 053 275 778 208)831

29 1.2外国在华直接投资 54 936 483 60 630 000 5 693 517

30 2证券投资 19 689 873 20 262 117 572 244

31 2】资产 6 486 438 6 567 007 即 569

32 2.11股本证券 0 0 0

33 2.1.2债务证券 6 486 438 6 567 007 即 569

34 2. 1.2.1(中)长期债券 6 486 438 6 567 007 80 569

35 2. 1.2.2货币市场工具 0 0 0

36 2.2负债 13 203 436 13 695 110 491 675

37 2. 2. 1股本证券 10 923 200 10 923 200 0

38 222顶务证券 2 280 236 2771910 491 675

39 2.2.2. 1(中)长期债券 2 283 474 2 764 319 480 845

叨 2222货币市场工具 -3 238 7 592 10 830

41 3其他投资 37 907 798 262 182 256 224 274 458

42 31资产 1979 656 51 236 020 49 256 364

43 31】贸易信贷 一15 897以扣 0 15 897 001
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长期 一1336〔鱿姚 o}一，336姗
短期 一14561仪义 。}14 561〔从M】

44 312贷款 一9657939 ;。;6;，一9乃95义

长期 一1057lXX】 。{ 1057翻洲)

短期 一8日扣 939 1016，5】一8702554
45 313货币和存款 202以 679 21:4:3，1一 1034712

46 314其他资产 7327915 29 893013

            0一三子坐黑长期 0

短期 7 32勺9t5 灼。3。、3{一 盆5“的毯
47 32负债 35 928 142 21。、236一一175。1:州
48 321贸易信贷 18 595(双】0 18 595。}

一

O

长期 2862 夏XX翻 2862姗一一
短期 15 733翻洲)15 73:。」一

49 322贷款 13 752 8871、532 616一一1印779 729
长期 48149M 185，561一}13 775’97
短期 893792 4，55、0，，}1 147眼 131

50 323货币和存款 1561021 ;;53:936一12 977 915

51 324其他负债 2019234 3刀96841}1，‘51
长期 32463 ，5，”8一} ，加:55
短期 1986771 3:26 301一，，39，6

52 三、储备资产 一2伽 364 〕月 47:。!一206 8收咖
53 31货币黄金 0 。} 0

一

54 32特别提款权 一161(减K】 。一! 161。
55 33在茎金组织的储备头寸 478翻洲) 478 01{
56 34外汇 _2口拓681侧洲〕 。}一206 68」阴
57 35其他债权 0 。一 0

58 四、净误差与遗猫 27 叫5082 27045082}一
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    三、一个经济实体国际收支平衡的涵义

    按国际收支平衡表分析判断，一个经济实体国际收支平衡状况大

体可分为四类，最理想状况和理想状况很少见，但可供理论研究使用;

常见的状况是一般状况和支付困难状况。

    (一)最理想状况

    一个经济实体国际收支平衡的最理想状况是其国际收支平衡表

中统计上没有“误差与遗漏，’，且其经常项目收支平衡差额为零(即其

贷方和借方之差额为零)及其资本项目收支平衡差额为零(即其贷方
和借方之差额为零)。这时，这个经济实体的国际储备资产维持不变。

    (二)理想状况

    一个经济实体国际收支平衡的理想状况是其国际收支平衡表中

统计上没有 误差与遗偏 ，且其经常项目收支平衡差额(即其贷方和

借方之差额)与其资本项目收支平衡差额(即其贷方和借方之差额)

之和为零。这时候，这个经济实体的国际储备资产维持不变。当其经

常项目收支平衡差额为顺差〔逆差)时，则其资本项目收支平衡差额为

逆差(顺差)

    (三)一般状况

    一个经济实体国际收支平衡的一般状况是其国际收支平衡表中

统计上有“误差与遗漏”，但其数值不超过其货物进出口规模的5%,

当此数值超过5%时，这个经济实体的国际收支统计薄弱，且国际收支

平衡表不够可靠。一个经济实体的经常项目收支平衡差额 (即其贷

方和借方之差额)可正可负，其资I‘项目收支平衡差额(即其贷方和借

方之差额)亦可正可负。当二者皆正时，这个经济实体国际收支处于

“双顺差”的有利状态，这时候，一般而言，这个经济实体的国际储备资

产增加。二者一正一负，且正者大于负者(绝对值)时，这个经济实体

国际收支处于“单顺差”的盈余状态，这时候，一般而言，这个经济实体
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