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（员）摇中国股市风云

（员）摇中国股市六大谜案摇员
（怨）摇股市究竟谁赚钱摇圆

（员远）摇中国股市培育了猿位亿万富翁摇猿
（圆员）摇庄家吕梁摇源

（源员）摇深交所十年辉煌摇缘
（源源）摇中国股市十大丑闻大曝光摇远
（缘园）摇中国股市十年大事记摇苑
（缘员）摇中国股市十年之最摇愿

（缘猿）摇中国股市十大名股揭密摇怨

（远园）摇大震荡：基金黑幕

（远园）摇基金黑幕———前言摇员
（远缘）摇基金黑幕———关于基金行为的研究报告解析摇圆

（愿园）摇基金黑幕之后记———庄家之变摇猿
（愿圆）摇我没有任何背景摇源

（愿缘）摇员园家基金公司联袂反击摇缘
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远摇业内人士评《基金黑幕》与《严正声明》摇（愿苑）
苑摇“基金黑幕”并未戳到基金痛处摇（愿怨）
愿摇基金的“黑幕”还不算黑摇（怨员）
怨摇《基金黑幕》的弦外之音摇（怨源）
员园摇另眼看黑幕摇（怨远）
员员摇质疑《基金黑幕》摇（怨怨）
员猿摇由《基金黑幕》一文引发的思考摇（员园员）
员猿摇“基金黑幕”震动后的回音摇（员园猿）
员源摇股市忧思录摇（员园愿）

吴敬琏：中国股市是个大赌场摇（员猿缘）

员摇吴敬琏简介摇（员猿缘）
圆摇“股市不能黑”———感受吴敬琏摇（员猿苑）
猿摇“证券市场黑不得”———专访吴敬琏摇（员缘缘）
源摇吴敬琏怒斥股市黑庄摇（员远园）
缘摇吴敬琏：股市不能太黑摇（员远猿）

九问吴敬琏摇（员苑员）

员摇股市的花样年华还有多远？摇（员苑员）
圆摇九问吴敬琏摇（员苑苑）
猿摇方泉谈“九问吴敬琏”出台内幕摇（员苑怨）
源摇方泉有话要说摇（员愿园）
缘摇吴敬琏的“私人会谈”摇（员愿猿）

著名经济学家质疑吴敬琏摇（员愿缘）
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（员愿缘）摇缘位经济学家质疑吴敬琏摇员
（员怨怨）摇厉以宁：发展证券市场的员远条建议摇圆

摇摇摇摇摇摇摇摇摇（圆园源）摇厉以宁剖析金融业改革
（圆园愿）摇董辅：像对待新生婴儿那样爱护证券市场摇猿

摇摇摇摇摇（圆员缘）摇发展证券市场应以疏为主疏堵结合
（圆员愿）摇肖灼基：对我国资本市场若干重要问题的看法摇源
（圆圆缘）摇如果吴老赢得论战，将是股市一场灾难摇缘

（圆圆怨）摇韩志国：中国股市运行格局的员圆大变化趋势
（圆猿愿）摇“赌场论”是情绪化的说法摇远

摇 摇摇摇（圆源圆）摇吴晓求：建立强大的资本市场
（圆源猿）摇刘纪鹏：股市不是赌场摇让庄家变成坐市商摇苑

（圆源远）摇交锋：中国股市“二月革命”

（圆源远）摇中国证券市场的“二月革命”摇员
（圆缘员）摇回复方泉“九问吴敬琏”摇圆
（圆缘猿）摇规范证券市场时不我待摇猿

（圆缘缘）摇要用市场化的办法办证券市场摇源
（圆远圆）摇“在发展中规范”与“在规范中发展”摇缘

（圆远源）摇我为中国股市大辩论画句号摇远
（圆苑员）摇股市大辩论引发政策“组合拳”摇苑
（圆苑缘）摇期待“股市大辩论”富有成效摇愿
（圆苑怨）摇股市大辩论的实质是什么？摇怨此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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员园摇股市是特殊的“赌博场”摇（圆愿园）
员员摇如何看待中国股市摇（圆愿猿）
员圆摇证券黑市为何能得逞摇（圆愿远）
员猿摇吴敬琏是只出气筒摇（圆愿愿）
员源摇吕梁为什么跳出水来摇（圆怨园）
员缘摇周小川不是堂吉·诃德摇（圆怨员）
员远摇中科丧钟为谁而鸣摇（圆怨猿）
员苑摇证监会不是黑社会摇（圆怨缘）
员愿摇吴敬琏价值几何摇（圆怨苑）
员怨摇股市，我们到底在担心什么摇（圆怨怨）
圆园摇中国股市的学术讨论与利益重整摇（猿园员）
圆员摇单就股市规范股市摇黑事还是防不胜防摇（猿园苑）
圆圆摇中小“有产者”集中投资股市不是好现象摇（猿员圆）
圆猿摇市场经济必须是法治经济摇（猿员远）
圆源摇中国股市为什么骗子奇多摇（猿圆员）
圆缘摇怎样看待市盈率摇（猿圆远）
圆远摇有理有据———有关股市的一场经济学论战摇（猿猿圆）
圆苑摇探寻证券市场的病根摇（猿猿缘）

吴敬琏长文回诘难摇（猿源园）

员摇关于“全民炒股”摇（猿源圆）
圆摇关于“投机”、“零和博弈”和“赌场”摇（猿源远）
猿摇关于“市盈率”和“泡沫”摇（猿缘员）
源摇关于“庄家”摇（猿缘苑）
缘摇关于“打压市场”与“规范股市”摇（猿远圆）
远摇关于“两种市场经济”摇（猿远愿）
苑摇关于“专业精神”与“平民意识”摇（猿苑圆）
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（猿苑缘）摇笃打治理摇中国高层访谈

（猿苑缘）摇纵论财经热点摇员
（猿愿员）摇证监会：出台新股发行新规定摇圆

（猿愿猿）摇周小川：从五方面改进公司治理结构缺陷摇猿
（猿愿源）摇蒋黔贵：国企上市须取信股民摇源
（猿愿远）摇陈东征：巩固和增强投资者信心摇缘

（猿愿苑）摇梁定邦：治理要以投资人、股东为本位摇远
（猿愿愿）摇史美伦：公司治理是今年重头戏摇苑

（猿怨园）摇刘鸿儒：调查上市公司国有股东行为摇愿
（猿怨员）摇刘摇鹤：证券市场坚持渐进改革摇怨

（猿怨猿）摇中国股市：风物长宜放眼量

（猿怨猿）摇周小川纵论证券市场现状和未来摇员
（源园员）摇刘鸿儒笑谈股市摇圆

（源员远）摇中国股市未来十年将呈四大特色摇猿
（源圆园）摇中国股市十年后要到一万点摇源
（源圆员）摇我国股市未来十年八大趋势摇缘
（源圆圆）摇中国股市———风物长宜放眼量摇远



内容简介

《基金黑幕》一文引发大震荡，中国股市大论战一触即

发，情系数千万人切身利益的论战历时半年，精彩绝伦。

中国人气最旺的经济学家吴敬琏潮头呐喊：

“证券市场黑不得！”

“中国股市是个大赌场！”

厉以宁率五位著名经济学家当头棒喝：

“股市已经到了危急关头。”

“如果吴老赢得论战，将是股市一场灾难。”

一位青年诗人说：

“风暂时吹得很瘦，

吹得中国画只剩下气韵。”

这是一本中国股市发展的备忘录，是探寻中国证券市场

发展轨迹的必备工具。

中国股市十年发展的风云变幻，鲜为人知的六大迷案，

庄家吕梁的处心积虑，股市大论战的精彩对话，唇枪舌剑的

理念交锋，中国股市的前途命运⋯⋯

从无序到有序，从有序到无序；从发展到规范，从规范

到发展。本书为你打开了一扇门。

“只要我说芝麻开门，

雷声就会破空而入。”

这位青年诗人如是说。
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中国股市风云

中国股市六大谜案

一、员怨怨圆年原野把我们的钱拎走了
深市老五股中有一个原野，这是新中国第一家中外合资

上市公司，也是新中国证券市场建立以来发生的第一起上市

公司欺诈案，主角叫彭建东。

员怨愿苑年远月，深圳市原野纺织股份有限公司成立，注
册资金为员缘园万元，其中两家国企占股远园豫，港资占圆园豫，
彭建东和另一个人各出员缘万元，各占员园豫。经过远次股权
转换，到员怨愿怨年猿月，原野只剩下两个股东，一个是原隶
属于深圳市工业办公室的新业服装公司，占股份缘豫，另一
个就是香港润涛公司，占怨缘豫，而彭建东在此之前已升任
润涛董事长。剩下的新业公司也在 缘个月后退出了。员怨怨园
年圆月原野上市。彭建东表现得高深莫测，作为一个公众公
司的董事长和法人代表，在招股说明书中，董事长及主要股

东一栏内，居然连彭建东三个字都找不到。原野股票节节攀

升，员怨怨园年缘月圆员日到圆愿日，股价从员源元猛升至圆愿元。此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



中
国
股
市
世
纪
大
论
战

圆摇摇摇摇

但在此期间，原野与管理层的矛盾开始激化。公开的说

法是关于原野股权的设置。员怨怨员年管理层对原野的审查，
公众不知道；当年愿月对原野处理的会议纪要，也没有公开
披露。到了员怨怨圆年源月苑日，人民银行深圳分行发出公告，
这令公众大吃一惊。源月员愿日原野起诉人民银行和工商银
行，请求法院保护其合法权益。远月圆园日，人民银行深圳
分行公布对原野的财务检查结果：润涛公司将折合员亿多元
人民币的原野公司外汇资金转至润涛公司及其海外关联公

司，有折合圆亿多元人民币银行贷款逾期不还。在同一天，
工商银行起诉原野拖欠圆园园园万元人民币及猿园园万美元逾期
贷款。前台打着官司，幕后彭建东却将原野大股东润涛的股

份转让给香港中国投资有限公司，这是一家驻港中资机构。

苑月苑日，原野被停牌。
员怨怨源年员月猿日，原野股票复牌了。香港中国投资有
限公司承担了润涛公司及其关联公司对原野公司债务的清

还，原野改名世纪星源（相关新闻，实时行情）。员怨怨缘年怨
月圆愿日，深圳市中级人民法院以挪用公司资金罪和侵占罪，
判处澳大利亚籍的彭建东有期徒刑员远年，附加驱逐出境，
彭建东并没有坐牢。

二、员怨怨猿年苏三山坑苦了俺
给我一个支点，我能撬起地球。湖南人李先生找到的支

点就是海南《特区证券报》。这位李先生是湖南省某县的物

资局干部，员怨怨猿年 缘月上旬，携公款 员园园万元杀奔深圳，
员园月苑日和愿日以苑郾愿缘元和苑郾远园元的价格买进了员缘万股
苏三山股票，还透支员园园园万元买进猿员万股其他股票，接着
就被套住了。

员员月圆日，李先生在北海市街头刻了一枚正大置业公
司的印章，然后回到湖南株洲，于 缘日向《深圳特区报》
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和海南《特区证券报》发稿称正大置业已收购圆缘园郾猿猿万股
苏三山股票，占总股本的缘豫。报人受了骗，于第二天即员员
月远日就把李先生的稿子登出来了。
员员月愿日星期一开市后苏三山股票飕飕地往上蹿，从
开盘价愿郾猿元最高达到员员郾缘元，上涨源园豫，当天成交圆园园园
万股。苏三山的异动引起中国证监会和深交所的警觉，分别

在愿日和怨日发表声明，苏三山股价急跌。李先生赚了，但
全国股民在苏三山上损失圆园园园万元，套牢员郾圆亿元。员员月
圆猿日，李先生被拿住。
苑年后查当年的各种公开文字，竟查不到这位李先生叫
什么名字，甚至不知道最后是以什么罪名判了多少年徒刑。

“苏三山事件”还有些延续的故事：

员怨怨猿年员员月愿日下午圆时猿愿分，贵州证券公司收到收
购苏三山的假消息后，在交易大厅的黑板上把这条消息公布

了，到怨日上午怨时圆圆分，买入成交量近圆园园万股，成交
价位多在员员元以上，出事后，贵州证券公司以好汉做事好
汉当的气概。于员员月员圆日上午，在贵州证券所发布了公
告，决定以员员月怨日上午怨时圆圆分的成交价买进苏三山股
票，让同志们先走，我来套牢。与此对照，长沙的股民则没

有这么好的运气了。一年后，员怨怨源年员圆月长沙两位大户告
湖南信托投资公司和其开设的湖南财信证券上市证券交易部

提供苏三山股票的虚假消息，使两人损失圆苑缘源园郾怨远元。而
长沙市南区人民法院认为，股民做出购买或抛出股票之抉

择，其风险与盈利应当自己负责。

三、员怨怨缘年猿圆苑国债令世人目瞪口呆
一个硬币扔起来，落地的是国徽还是数字？前万国证券

公司总经理管金生猜错了，对他的惩罚是报以判处员苑年的
有期徒刑。
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员怨怨缘年圆月，市场传闻财政部可能要以员源愿元的面值
兑付国债，而不是员猿圆元。但管金生不这样看。员怨怨猿年年
中，中国高层领导下狠招儿宏观调控，下军令状要把通货膨

胀拉下来。管金生认为，财政部不会再割肉掏出员远亿元来
补贴猿圆苑国债，管金生决定率领万国证券做空。员怨怨缘年 圆
月圆猿日，财政部发布提高猿圆苑国债利率的公告，百元面值
的猿圆苑国债将按员源愿郾缘园元兑付。这对管金生无异于晴天霹
雳。

圆月圆猿日上午一开盘，中经开公司率领的多方，借利
好掩杀过来，用愿园万口将前日员源愿郾圆员元的收盘价一举攻到
员源愿郾缘园元，接着又以员圆园万口攻到员源怨郾员园元，又用员园园万
口攻到员缘园元，下午攻到员缘员郾怨愿元。随后万国的同盟军辽
国发突然改做多头，猿圆苑国债在员分钟内竟上涨了圆元，员园
分钟后上涨了猿郾苑苑元！
猿圆苑国债每上涨员元，万国证券就要赔进十几亿。急红
了眼的管金生什么都不顾了。下午源时圆圆分空方突然发难，
先以缘园万口把价位从员缘员郾猿园元轰到员缘园元，然后连续用几
十万口的量级把价位打到员源愿元，最后一个苑猿园万口的巨大
卖单狂炸尾市，把价位打到员源苑郾源园元。
收市后上交所当晚紧急宣布：圆猿日员远时圆圆分员猿秒之

后的所有猿圆苑品种的交易无效，经过此调整当日国债成交额
为缘源园园亿元，当日猿圆苑品种的收盘价为违规前最后签订的
一笔交易价格员缘员郾猿园亿元。万国是死定了。如果按照上交
所定的收盘价到期交割，万国赔远园亿元人民币；如果管金
生砍出的局面算数，万国净赚源圆亿元。
第二天，万国证券再次发生挤兑。猿个月后，国债期货

市场被关闭。缘个月后，管金生被捕。指控他的罪名有渎
职、挪用公款、贪污、腐败等，但没有违反期货交易规则的
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说辞，因为当时没有相应的法条来套用。在此前后，上交所

总经理换人、万国和申银合并，都说这和猿圆苑事件没关系。
今年苑月，有见过管金生的人说，被关进去缘年了，管金生
的心态已平和下来。

四、员怨怨苑年员园万人被琼民源占了便宜
历史上有许多令人发狂的时刻。员怨怨猿年沈太福的长城

公司非法集资套住了员园万人。员怨怨苑年琼民源也套了员园万
人。但琼民源靠什么这么招人青睐呢？

员怨怨猿年源月琼民源粤股在深交所上市。到员怨怨缘年琼民
源几乎成了垃圾股，每股收益不足一厘钱，净资产收益率仅

园郾园猿豫，在员怨怨远年 源月之前，琼民源的股价不过两三元。
而这以后，这只垃圾股却如坐上了火箭，苑月圆猿日分红除
权，股价的复权计为苑郾怨苑元，怨月员怨日股价涨到员圆郾怨愿元，
员园月圆圆日竟翻到圆员元。在不到缘个月中，翻了近缘倍，股
价全年涨幅达员园缘怨豫。
琼民源手里的法宝是什么？员怨怨远年年报每股收益园郾愿远苑

元，净利润同比增长员圆怨园郾远愿倍。年报显示，琼民源 员怨怨远
年利润总额高达缘郾苑员亿元，但其主营业务收入仅为员郾远苑亿
元，利润只有猿怨郾员万元。琼民源发福的大头是其他业务利
润源郾源员亿元，营业外收入员郾园员亿元。这个大头有点含糊。
就在即将走到了顶点也是死点之际，琼民源的庄家还要占尽

最后一次便宜。

员怨怨苑年圆月圆愿日琼民源将在海口召开股东大会，一开
盘，琼民源即跳空园郾源圆元，从圆源郾愿元一路低走，好像庄家
在借机出货。到 员员时，琼民源已跌去 圆元左右，跌幅达
怨郾愿远豫，这让没敢贸然入市的散户暗笑：这回总算没进套。
说时迟那时快，一笔巨量资金杀来，将已近跌停的琼民源步

步推高。下午开盘后股价更是涨势如潮，散户们绷不住劲此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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了，跟进！

这一天琼民源创出了成交量缘远猿远郾圆万股的天量，换手
率高达猿园豫，成交金额达员猿郾圆缘亿元，占当日深市成交金
额的员猿郾圆豫。但是不涨反跌，收盘价为 圆猿郾源怨元，散户们
如梦方醒：在巨大成交量的掩护下，又被玩弄了一次。当

晚，琼民源被停牌的消息正式公布了。现已公布的资料显

示，琼民源在员怨怨远年年报中，虚构盈利缘郾远远亿元，如果从
其总盈利的缘郾苑亿元中减去虚假部分，仅余园郾园源亿元，摊
到每股上盈利只有几分钱。

琼民源的老板马玉和因提供虚假财务会计报告被判有期

徒刑猿年。琼民源的股民也被套了员年半，员怨怨怨年苑月员圆
日是个令人激动的日子，这一天琼民源股票被员颐员地置换
成中关村（相关新闻，实时行情）股票，其价位也由停盘

时的圆猿郾源怨元升值，以猿苑元开盘。对股市的成长来说，这
样的因祸得福是好还是不好？

五、员怨怨愿年红光刺伤股民的眼
员怨怨苑年远月远日，红光公司董事长何行毅的买卖开张
了，这买卖不是卖饭卖菜，而是卖股票。在招股说明书上，

这红光可是个品学兼优的好孩子，盈利记录连续了猿年，尤
其是员怨怨远年净利润达缘源园园万元。
股价最高冲到员源郾缘园元。突然，红光泄了，在股市上圈

走源郾员亿元之后，竟在不到半年的时间里亏损两亿元。能把
企业如此玩烂了，没点本事还真做不到。

中国证监会调查了这起欺骗坑害股民的大案———红光公

司的关键生产设备彩玻池炉从员怨怨远年下半年就朝不保夕，
难以维持正常生产，当年实际亏损员园郾猿亿元。财政不给钱，
银行不贷款，怎么办？于是到股市圈钱去！圈钱也不是手到

擒来的，上市公司要求有至少猿年的盈利业绩。红光饭不香
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菜不美怎么办？找托儿去！事后有人把这些托儿一个个拎了

出来：

成都资产评估事务所在收取了员园万元评估费后，就应
红光公司的要求，对一份员怨怨圆年的资产评估报告做了修改，
补入一些土地价值，使红光的总资产增加。成都市国资局在

员怨怨苑年采取倒签文件的方式，对红光自己造的员怨怨圆年评估
报告追溯确认，这份文件被列入红光上市申报材料，是个很

好的托儿。作为回报，成都市国资局得到苑猿缘远元咨询费和
餐费。成都市蜀都（相关新闻，实时行情）会计师事务所

拿到猿园万元后，为红光编造了一大堆虚构利润。四川经济
律师事务所和北京市国方律师事务所先后为红光发行上市出

具了有误导内容的法律意见书，两个律师事务所分别收下

圆猿万元和圆园万元。此外，红光的财务顾问账号托管、主承
销商中兴信托、国泰证券成都分公司、成都证券公司等都纷

纷为红光做托儿。

上海有一个姓姜的股民员怨怨怨年员月把与红光牵连人告
上法庭，缘月，上海浦东新区法院以被告在股票上的违法违
规行为应由中国证监会予以处理为由，驳回原告起诉。中国

证监会副主席高西庆说，在美国，股民认为上市公司有欺诈

行为，可以请律师打官司。打官司前律师并不收费，结案得

到赔偿后，律师与股民分成。高西庆讲这话不是对着红光案

的，但从此件事来看，中国股民还暂时得不到法律保护。

六、员怨怨怨年猫和老鼠玩疯了大庆联谊
“不是股民无能，是猫和老鼠团结就是力量”，这句话

用在大庆联谊身上最恰当。话说大庆联谊石化股份有限公司

（相关新闻，实时行情），前身是员怨愿缘年苑月建立的大庆联
谊石油化工总厂。都知道上市好挣钱，眼瞧着就赶不上这拨

儿了，赶紧找人做手脚吧。
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第一只猫出来了。员怨怨远年下半年，大庆市体改委向黑
龙江省体改委请示成立联谊公司，将请示时间倒签为员怨怨猿
年怨月圆园日，提前了猿年。第二只猫是黑龙江省体改委，
本来是员怨怨苑年猿月圆园日批复同意的，也把时间向前提了猿
年，批复时间倒签为员怨怨猿年员园月愿日。第三只猫是大庆市
工商局，本来领发营业执照的时间是员怨怨苑年员月，结果改
为员怨怨猿年员圆月圆园日。第四只猫是黑龙江证券登记有限公
司，他们向中国证监会提供许多假情报，比如大庆联谊

员怨怨源年到员怨怨远年企业利润员郾远亿元，其中还将大庆国税局
一张源园园余万元的缓交税款批准书涂改为源源园园余万元———
在国徽底下都敢玩假的。还有第五只猫哈尔滨会计师事务

所，第六只猫万邦律师事务所，第七只猫大庆联谊主承销商

申银万国证券公司⋯⋯能让这么多只猫围着自己转，大庆联

谊本事真不小。

上市之后为了感谢多方面的帮助，大庆联谊原董事长张

大生决定从缘园园万职工股中拿出圆园园万股外送。员怨怨苑年员员
月张大生突然病故，继任董事长薛永林到任后，指令制作股

票对外的详细报表。大庆联谊股票发行价是每股怨郾愿苑元，
上市后每股平均价位在圆猿元左右，这股票实在是个香饽饽。
有的猫买到股票后，交给大庆联谊公司，透过公司集体

持股统一托管，卖出股票后将股本金和溢价款还给猫。另有

一些猫，既没交股本金，也没办任何手续，只是由公司把股

票卖了之后，把溢价款直接交给猫。享受第二种待遇的一定

是大猫。有这些猫罩着，股票上了市，圈进源郾猿亿资金。招
股说明书承诺说募集资金用于齐齐哈尔油田等源个建设项
目，但都被大量挪作它用。最绝的挪用是拿钱去炒股，专申

购新股或到二级市场炒作。

大庆联谊玩花样玩疯了，终于引起最高层的愤怒。员怨怨怨
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年员员月圆缘日，中央纪委、监察部终于动手了：猿怨名党政
干部和企业领导人被追究党纪、政纪和法律责任，其中员园
人由司法机关处理。这些违法犯罪人员受到惩罚是应该的，

但和历次丑闻案一样，有一个问题没有解决：不知内情、盲

目跟进的股民可惨了！

（王安摇文）

股市究竟谁赚钱

愿园年代，谁想到中国会有股市
时光回溯到圆园世纪愿园年代。
两名中国青年悄然来到东京证券交易所，他们受政府委

派来此学习证券管理。

在这个当时排名世界第二的证交所里，每日间有多少达

官显要、金融大亨进进出出，没有人注意这两名普通中国青

年的莅临。但是，敏锐的日本媒体却嗅出了个中异乎寻常的

味：社会主义的中国要学习最资本主义的东西了！

于是，两名中国青年在东京证交所学习的大幅照片占据

了《朝日新闻》显要版面。但是，当天报道的标题上却也

写下了大大的疑问：在资本主义中枢学习股票的中国留学

生，理论出众，但他们回国后会有施展的地方吗？

难怪日本媒介有如此疑问，改革开放之初的中国，不要

说没有证券交易所、股票，许多人连听也没有听说过这些玩

意儿。但仅仅十几年间，中国不仅有了股票、证交所，且上

市公司突破了员园园园家，达到员员远园多家，股票总市值超过
源郾远万亿元。
以员怨怨园年员圆月员日深圳证券交易所开业为标志，中国

正规的股票市场仅有员园年历史，但却走过了国外股市一二
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百年所走过的历程。

请看这一组数字：

员怨怨园年员圆月员日深交所开业时，仅有一只股票挂牌交
易，第二年挂牌的股票也只有六只；而到圆园园园年员员月底，
在深交所挂牌的股票竟达缘缘缘只；
员怨怨员年全年深交所的成交金额只有猿缘亿元，而现在一
天的成交额便是那时一年的二三倍，有时甚至达员园倍多；
员怨怨员年深交所全年的印花税仅员员园园万元，而圆园园园年
前员员月便达到圆圆圆亿元；
深交所的各项指标在全国证券市场中大约占 源源豫 ～

源愿豫的规模，加上上交所，以上数字将更令人振奋。
直到员怨怨圆年，广州这样的大城市才有了第一家证券交

易部，而今天，不仅内地的大中城市，连雪域高原的拉萨都

有了证券部，遍布全国的证券部则达到圆远园园多家。
如今，在深沪股市开户的股民达缘缘园园多万。按照今年

的交易额平均水平算，只要两个交易所开市一天，国家便可

从中收取圆个多亿的印花税。
截至圆园园园年员圆月愿日，深沪证交所的股票总市值已达

到约占全国 郧阅孕缘园豫的水平，流通市值也超过了员郾缘万亿
元。这意味着股票市场不仅成为国民经济不可缺少的重要组

成部分，同时也正在成为国民财富的聚集地。

饮头啖汤，想不发财都难

且说当年两个在东京证交所留学的青年，其中一位后来

做了深交所的副总经理、法人代表，他便是禹国刚。

而在首都北京，几乎与禹国刚留学日本的同时，中国人

民银行总行的几位年轻人便提出了创办证券交易所的设想。

至愿园年代末，几位受了华尔街洋风熏陶的归国青年聚
集在“证券交易所研究设计联合办公室”（后更名为中国证
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券市场研究设计中心，但业内仍习惯简称其“联办”）的旗

下，探索创办中国股市之路，其中的骨干周小川、高西庆便

是现任的中国证监会主席和副主席。

彼时，几位归国青年斗胆向高层递交了一份《中国证

券市场创办与管理的设想》，这大概是新中国最早提出创办

股市的正式文件。

那年头人们的观念还受着“左”的思想桎梏，做什么

事都要先问问姓“社”还是姓“资”。所以，对于在社会主

义条件下能不能办股市，理论界和政府高层都有很大争议。

而国外经济学界则普遍认为中国不具备办股市的条件，连诺

贝尔经济学奖得主托宾当时都认为，在中国搞股份制可以，

但要办证交所则需圆缘年后。他断言，中国如果办证券市场，
那只能是个“早产儿”。

直到证交所开办多年后，人们仍在为该不该办股市争论

不休。

至今，回忆起创办深交所的艰辛，禹国刚仍感慨万千，

缺少专业人才和客观条件方面的压力还在其次，更主要是政

策上的风险和由此带来的种种阻力掣肘，常压得人透不过气

来。

好在小平同志员怨怨圆年初针对股市发了话，“允许看，但
要坚决地试。看对了，搞一两年对了，放开；错了，纠正，

关了就是了。”

也有人理解，小平同志说的是允许试，说明这办股市对

不对，连国家领导人心里都没有底。

争论归争论，中国的股市还是踉踉跄跄地起步了。在深

沪证交所正式开业之前，两地都已有了证券交易部，于今看

来，那可以说是中国股市的摆地摊时代。

先是发行股票。深圳、上海都遇到过这样的尴尬：股票此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


