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          序：学问与艺术

    证券投资是一门学问，也是一门艺术。证券投资的理论和

知识很复杂，但单从证券投资技巧来说，其实也可以很简单。具

有不同知识背景的人，来自不同行业、不同性格、不同投资偏好

的人都有不同的投资技巧。无论采用何种投资技巧，研究都是

一门不可或缺的功课。只有不断深人研究证券市场的各种因

素，才能与证券投资实践相辅相承，不断提高证券投资的技巧和

能力。

    我国证券市场还处于初步发展阶段，证券行业是一个朝阳

的行业。我国还处于发展中国家，改革开放以来国民经济保持

了持续性的高速增长，在可预见的未来，我国的国民经济也将是

一个快速增长的经济体。基于以上两点，我国的证券投资是一

项前景广阔的，存在巨．大赢利机会的事业。
    200(）年是我国证券市场发展的重要的一年，我国证券市场

的市场化进程明显加快。就证券投资来说，一方面股市的巨大

涨幅为投资者提供了大量的赢利机会；另一方面，证券市场的市

场化进程推动了证券投资理念的转化。证券投资基金的不断发

行，三类企业人市，保险公司人市等政策都有力推动了我国机构
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投资者的发展。从国外成熟的证券市场的发展经验来看，可以

肯定地说机构投资者在我国证券市场的地位将不断提高，其作

用将日趋重要。机构投资者的发展对证券市场的影响是多方面

的，仅就证券投资理念来说，随着证券市场的市场化、规范化，机

构投资者的发展将促进理性投资这种投资理念的发展，而单纯

的投机对证券市场的影响将越来越小。目前证券市场上占主流

的机构投资者与散户的博弈将逐步演变成机构投资者与机构投

资者之间的博弈。而理性投资更需依赖于对影响证券市场价格

的各种因素的深人研究。

    广发证券自从成立以来就一直重视证券研究工作，广发证

券的高层领导都有自己的学术研究专长。1995年，广发证券正

式成立了发展研究中心，2000年又成立了证券公司里的首家博

士后工作站。经过几年的发展和历经证券市场风雨的洗礼，发

展研究中心的研究水平和研究能力不断提高，致力于培养在我

国证券市场上的三种能力：对国家政策的影响力、对证券市场的

导向力、对公司业务发展的支持力。“既要做中国资本市场实践

上的操作者，又要做中国资本市场理论上的探索者”是每位研究

员的追求。

    广发证券发展研究中心的研究员本次推出了他们在2000

年末的部分成果，对2001年证券投资的有关问题表达了他们的

看法。对我国200(丨年宏观经济进行了回顾，对2001年宏观经

济进行了展望，对2001年A股市场的运行趋势、投资热点与投

资策略进行了分析，对主要行业的背景、2001年发展趋势与行

业内重点上市公司的投资价值进行了研究。他们中的大多数人

都具有理工科专业和经济学专业交叉知识背景，相信他们的努

力对投资者准确把握我国证券市场的投资机会有一定帮助。
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    广发证券始终坚持以研究为依托向投资者提供高效优质的

服务。也希望我们研究员的研究工作对我国证券市场的规范发

展和市场有效性的提高能有所推动，祝愿投资者在2001年证券

投资上取得丰硕成果

          广发证券有限责任公司董事长 陈云贤博士

                    二00一年一月十八日
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一 帼 股票市场投资指引吟

1一宏观经济形势回顾与展望
                                                    骆泽斌

    200(〕年以来，在积极财政政策与国际经济趋好的共同促进
下，中国宏观经济运行显示了持续回暖的迹象。从经济运行趋

势判断，尽管制约经济增长的一些深层次结构问题、体制问题尚

未根本解决，但是经济运行已出现重大转机。200(）年经济运行

保持稳步回升的增长态势,GDP增长率约为8%。预计，2001年

宏观经济将基本摆脱通货紧缩的阴霾，进人新一轮的经济周期。

趋势性回升二200(）年宏观经济显现转机的标志

    200(〕年以来，中国宏观经济运行承继199!）年下半年的回暖

走势，继续保持稳步回升的增长态势，前三季度GDP增长率达

到8.2%。更重要的是，这种趋势性回升的态势不仅表现在宏

观层面上，而且表现在微观经济中。诸多亮点的出现，表明中国

宏观经济已基本摆脱了亚洲金融危机的消极影响，出现了重大

转机。
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