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¸½ Â¼ 4 ¹ú ¼Ò ¼¶ ´´ Òµ ·þ Îñ ÖÐ ÐÄ £¯ 337

¸½ Â¼ 5 ÖÐ ¹ú ´´ Òµ Í¶ ×Ê ´ó ÊÂ ¼Ç £¯ 338

²Î ¿¼ ÎÄ Ï× £¯ 344

ºó   ¼Ç £¯ 3 4 8



µÚÒ»Æª ÀíÂÛ×ÛÊö



    ½ø Èë ÖªÊ¶¾­¼ÃÊ±´úµÄ½ñÌì£¬·çÏÕÍ¶×ÊÔÚÍÆ¶¯¸ßÐÂ¼¼Êõ²úÒµ»¯

·½ Ãæ ¾ß ÓÐ Ê®·ÖÖØÒªµÄ×÷ÓÃ¡£ÎªÁËÖ§³Ö¿Æ¼¼·¢Õ¹ºÍÖªÊ¶´´ÐÂ£¬¼Ó¿ì

¿Æ¼¼³É¹ûµÄÊÐ³¡»¯¡¢²úÒµ»¯²½·¥£¬´óÁ¦·¢Õ¹ÎÒ¹ú¸ßÐÂ¼¼Êõ²úÒµ£¬ÎÒ

¹úÕþ¸®ÕýÔÚÖÂÁ¦ÓÚ·¢Õ¹ÎÒ¹úµÄ·çÏÕÍ¶×Ê£¬ÒÔÄ±ÇóÐÂµÄ¾­¼ÃÔö³¤µã¡£

µ«ÊÇ£¬ÓÉÓÚÎÒ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊÆð²½½ÏÍí£¬½ðÈÚÊÐ³¡²»·¢´ï£¬×Ê±¾ÊÐ³¡·¢

Õ¹ÖÍºó¡¢·¨ÂÉ·¨¹æ²»½¡È«µÈ¿Í¹ÛÔ­Òò£¬¼ÓÖ®ÔÚ¶Ô·çÏÕÍ¶×ÊÊÐ³¡ÌåÏµ

¹¦ ÄÜ ¶¨ Î» µÈ·½Ãæ´æÔÚÒ»¶¨ÎÊÌâ£¬Ê¹ÎÒ¹úµÄ·çÏÕ×Ê±¾ÔËÓª´øÓÐÃ÷ÏÔ

µÄÕþ¸®Ö÷µ¼µÄÉ«²Ê£¬´Ó¶øÑÏÖØ×è°­ÁË·çÏÕÍ¶×ÊÒµµÄ·¢Õ¹¡£Òò´Ë£¬ÔÚ

Õâ ÖÖ ´ó »· ¾³ÏÂ£¬½áºÏÎÒ¹úµÄ¹úÇéÈ¥ÕýÈ·µØÈÏÊ¶ºÍÀí½â·çÏÕÍ¶×ÊµÄ

ÄÚº­£¬½áºÏµØÓò¡¢×ÊÔ´¡¢²úÒµµÄÓÅÊÆÎªÎÒ¹úµÄ·çÏÕÍ¶×ÊÊÐ³¡ÌåÏµ¶¨

ºÃ Î» £¬ ÒÔ ¼°½áºÏÎÒ¹ú¾­¼ÃµÄ·¢Õ¹ÌØµãÖÆ¶¨·çÏÕÍ¶×ÊÊÐ³¡ÌåÏµµÄ¹¹

½¨·½°¸£¬¾ßÓÐÖØÒªµÄÀíÂÛ¼ÛÖµºÍÏÖÊµÒâÒå¡£ÔÚÕâÒ»¹ý³ÌÖÐ£¬Õþ¸®¼È

²» ÄÜ ³É Îª ·çÏÕ×Ê±¾µÄÖ÷Òª¹©¸øÇþµÀ£¬¸ü²»ÄÜ³ÉÎª·çÏÕ×Ê±¾µÄ¾­Óª

Õß£¬Ó¦²ÉÈ¡¡°Ö§³Ö¶ø²»¿Ø¹É£¬Òýµ¼¶ø²»¸ÉÉæ¡±µÄÌ¬¶È£¬°çÑÝÆô¶¯Õß¡¢Òý

Â·ÈË¡¢²ÃÅÐÔ±µÄ½ÇÉ«£¬´Ó¶ø½¨Á¢Æð»úÖÆ½¡È«¡¢¹ÜÀí¹æ·¶¡¢ÔË×÷ÓÐÐòµÄ

·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ÊÐ ³¡ Ìå Ïµ £¬ ´ó Á¦ ·¢ Õ¹ ÎÒ ¹ú µÄ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ÊÂ Òµ ¡£
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µÚÒ»ÕÂ ·çÏÕÍ¶×Ê¼°·çÏÕÍ¶×ÊÊÐ³¡ÌåÏµ

µÚ Ò» ½Ú ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ¸Å Êö

Ò» ¡¢ ·ç ÏÕ Í¶×ÊµÄÏà¹Ø¸ÅÄî

    ÔÚ ÑÐ ¾¿ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ÊÐ ³¡ Ìå Ïµ Ö® Ç° £¬ Ê× ÏÈ Òª Ã÷ È· ¼¸ ¸ö Ïà ¹ØµÄ¸ÅÄî£¬

ÓÈ Æä ÊÇ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê µÄ Êµ ¼ù ¾¡ ¹Ü ÒÑ ÓÐ °ë ¸ö ÊÀ ¼Í µÄ Àú Ê· £¬ µ« Æù ½ñ Îª Ö¹ ¹ú

ÄÚ Íâ ²¢ ÎÞ ¶Ô ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê µÄ Í³ Ò» ¶¨ Òå £¬ ÏÖ ½« ±È ½Ï ÓÐ ´ú ±í ÐÔ µÄ ¸Å Äî ½â ÊÍ

×Ü½á¹éÄÉÈçÏÂ£º

    1£®·çÏÕ£¨Venture or Risk£©ÊÇÖ¸ËðÒæ½á¾Ö¾ßÓÐ²»È·¶¨ÐÔµÄ»î¶¯¡£

ÔÚÓ¢ÎÄÖÐÍ¨³£ÓÃVentureÀ´ÃèÊö¡°ÉÌÒµÃ°ÏÕ¡±»ò¡°Í¶»ú»î¶¯¡±£¬ÕâÐ©·ç

ÏÕ »î ¶¯ Èô ³É ¹¦ Ôò »á »ñ µÃ ¸ß ÊÕ Òæ £¬ Èô Ê§ °Ü Ôò »á Ôâ µ½ ÖØ ´ó Ëð Ê§£¬µ«ÊÇÊÕ

Òæ »¹ ÊÇ Ëð Ê§ ¾ß ÓÐ ½Ï Ç¿ µÄ ²» È· ¶¨ ÐÔ ¡£ ÈËÃÇ¶Ô·çÏÕ¹À¼ÆÍ¨³£°üÀ¨£º£¨1£©

·ç ÏÕ ·¢ Éú µÄ »ú ÂÊ ¼´ ·ç ÏÕ »î ¶¯ Ê§ °Ü µÄ ¸Å ÂÊ £» £¨ 2£© Ê§ °Ü ºó Ëù Ôì ³É µÄ Ëð

Ê§£»£¨3£©³É¹¦ºó»á»ñµÃµÄÀûÒæ£»£¨4£©Ê§°Ü»ò³É¹¦µÄ»·¾³ÓëÌõ¼þ¡£ÓÉ·ç

ÏÕÒ»´Ê£¬Òý³öÁË¡°·çÏÕÍ¶×Ê¡±¡¢¡°·çÏÕ¾ö²ß¡±¡¢¡°·çÏÕ×Ê±¾¡±¡¢¡°·çÏÕ×Ê±¾

ÊÐ³¡¡±¡¢¡°·çÏÕ¼¼Êõ¡±¡¢¡°·çÏÕÆóÒµ¡±¼°¡°·çÏÕÍ¶×ÊÖ§³ÖÏµÍ³¡±µÈÐí¶àÏà

¹ØµÄ¸ÅÄî¡£ÂÔ¼Ó½âÊÍÈçÏÂ¡£

    2£®·çÏÕÍ¶×ÊµÄÓ¢ÓïÔ­ÎÄÊÇ¡°Venture Capital¡±£¬Ò²Òë×÷¡°´´ÒµÍ¶

×Ê¡±£¬µ«ÎªÍ»³öÆä¸ß·çÏÕµÄÌØÐÔ£¬Ñ§Êõ½ç¶àÓÃ¡°·çÏÕÍ¶×Ê¡±»ò¡°·çÏÕ×Ê

±¾ ¡± Õâ Ò» Òë ·¨ ¡£ ¹ã Òå µÄ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ¸Å Äî £¬ Ó¦ °ü À¨ ¶Ô Ò» ÇÐ ¿ª ÍØÐÔ¡¢´´ÐÂ

ÐÔ ¾­ ¼Ã »î ¶¯ µÄ ×Ê ½ð Í¶ ·Å ¡£ ÏÁ Òå µÄ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ¼¸ ºõ ÒÑ ³É Îª ×¨ Ö¸ Óë ¸ß ÐÂ



¼¼ Êõ ²ú Òµ ÓÐ ¹Ø µÄ Í¶ ×Ê »î ¶¯ ¡£ Ä¿ Ç° ±È ½Ï ÓÐ Ó° Ïì Á¦ µÄ ¶¨ Òå ÓÐ ÒÔ ÏÂ ¼¸

ÖÖ£º

    £¨1£©ÃÀ¹ú·çÏÕÍ¶×ÊÐ­»á£¨NVCA£©£º·çÏÕÍ¶×ÊÊÇÓÉÖ°Òµ½ðÈÚ¼Ò£¨×¨

ÒµÍ¶×ÊÕß£©Í¶Èëµ½ÐÂÐËµÄ¡¢Ñ¸ËÙ·¢Õ¹µÄ¡¢ÓÐ¾Þ´ó¾ºÕùÇ±Á¦µÄÆóÒµÖÐ

µÄÒ»ÖÖÈ¨Òæ×Ê±¾¡£Æä±¾ÖÊÄÚº­ÊÇ¡°Í¶×ÊÓÚ´´Òµ·çÏÕÆóÒµ£¬²¢Í¨¹ý×Ê

±¾¾­Óª¡¢·þÎñÅàÓýºÍ¸¨µ¼·çÏÕÆóÒµ´´Òµ£¬ÒÔÆÚÍû·ÖÏíÆä¸ß³É³¤´øÀ´

µÄ³¤ÆÚ×Ê±¾ÔöÖµ¡±¡£

    £¨2£©Å·ÖÞÍ¶×ÊÒøÐÐ£º·çÏÕÍ¶×ÊÊÇÎªÐÎ³ÉºÍ½¨Á¢×¨ÃÅ´ÓÊÂÄ³ÖÖÐÂ

Ë¼ Ïë »ò ÐÂ ¼¼ Êõ Éú ²ú µÄ ÖÐ Ð¡ ÐÍ ¹« Ë¾ ¶ø ½ø ÐÐ µÄ ¹É ·Ý ÐÎÊ½³ÐÅµµÄÍ¶×Ê¡£

    £¨3£©¾­¼ÃºÏ×÷Óë·¢Õ¹×éÖ¯£¨OECD£©£ºÔø¾­¶Ô·çÏÕÍ¶×ÊÓÐ¹ýÈýÖÖ

²»Í¬µÄ±íÊö£º

    ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ÊÇ Í¶ ×Ê ÓÚ ÒÔ ¸ß ¿Æ ¼¼ ºÍ Öª Ê¶ Îª »ù ´¡ £¬Éú²úÓë¾­Óª¼¼Êõ

ÃÜ¼¯ÐÍµÄ´´ÐÂ²úÆ·»ò·þÎñµÄÍ¶×Ê£»

    ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ÊÇ ×¨ ÃÅ ¹º Âò ÔÚ ÐÂ Ë¼ Ïë ºÍ ÐÂ ¼¼ Êõ ·½ Ãæ¶À¾ßÌØÉ«µÄÖÐÐ¡

Æó Òµ µÄ ¹É ·Ý £¬ ²¢ ´Ù ½ø Õâ Ð© ÖÐ Ð¡ Æó Òµ µÄ ÐÎ ³É ºÍ ´´ Á¢ µÄ Í¶ ×Ê £»

    ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ÊÇ Ò» ÖÖ ¼« ¾ß ·¢ Õ¹ Ç± Á¦ µÄ ÐÂ ½¨ Æó Òµ »òÖÐÐ¡ÆóÒµÌá¹©¹É

È¨×Ê±¾µÄÍ¶×ÊÐÐÎª¡£

    £¨4£©³ÉË¼Î£¡°Ò»ºÅÌá°¸¡±µÄ¶¨Òå£º

    Ëù Î½ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê £¬ ÊÇ Ö¸ °Ñ ×Ê ½ð Í¶ Ïò ÔÌ ²Ø ×Å ½Ï ´óÊ§°ÜÎ£ÏÕµÄ¸ßÐÂ

¼¼Êõ¿ª·¢ÁìÓò£¬ÒÔÆÚ³É¹¦ºóÈ¡µÃ¸ß×Ê±¾ÊÕÒæµÄÒ»ÖÖÉÌÒµÍ¶×ÊÐÐÎª¡£

ÆäÊµÖÊÊÇÍ¨¹ýÍ¶×ÊÓÚÒ»¸ö¸ß·çÏÕ¡¢¸ß»Ø±¨µÄÏîÄ¿Èº£¬½«ÆäÖÐ³É¹¦µÄ

ÏîÄ¿½øÐÐ³öÊÛ»òÉÏÊÐ£¬ÊµÏÖËùÓÐÕßÈ¨ÒæµÄ±äÏÖ£¨ÍÉ×Ê£©£¬´Ó¶ø²»½öÃÖ

²¹ Ê§ °Ü Ïî Ä¿ µÄ Ëð Ê§ £¬ »¹ ¿É ÒÔ Ê¹ Í¶ ×Ê Õß »ñ µÃ ¸ß ¶î »Ø±¨¡£ÕâÒ»¶¨ÒåÈ«

Ãæ µØ ²û Êö ÁË ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê µÄ ²Ù ×÷ ³Ì Ðò ºÍ ÔË ×÷ ·½ Ê½ £¬ Ä¿Ç°±»¹ã·º½ÓÊÜ¡£

    3£®·çÏÕ¾ö²ß£¨Venture Decision£©ÊÇÔÚ¶àÖÖ²»È·¶¨ÒòËØ×÷ÓÃÏÂ£¬¶Ô

Á½¸öÒÔÉÏµÄÐÐ¶¯·½°¸½øÐÐÑ¡Ôñ£¬ÓÉÓÚÓÐ²»È·¶¨ÒòËØ´æÔÚ£¬¹ÊÐÐ¶¯·½

°¸µÄÊµÊ©½á¹ûÆäËðÒæÖµÊÇ²»ÄÜÔ¤ÏÈÈ·¶¨µÄ¡£¡°¶àÖÖ²»È·¶¨ÒòËØ¡±ÔÚ



Ñ§ÊõÃû´ÊÉÏ³£³ÆÎª¡°×ÔÈ»×´Ì¬¡±£¨State of Nature£©¡£·çÏÕ¾ö²ß¿É·ÖÎª

Á½Àà£ºÈô×ÔÈ»×´Ì¬µÄÍ³¼ÆÌØÐÔ£¨Ö÷ÒªÖ¸¸ÅÂÊ·Ö²¼£©ÊÇ¿ÉÖªµÄ£¬Ôò³ÆÎª

¸Å ÂÊ ÐÍ ¾ö ²ß £» Èô ×Ô È» ×´ Ì¬ µÄ Í³ ¼Æ ÌØ ÐÔ ²» Öª µÀ £¬ Ôò³ÆÎª²»È·¶¨ÐÍ¾ö

²ß ¡£ ¶Ô ²» ³É Êì µÄ ¸ß ÐÂ ¼¼ Êõ ²ú Òµ Ëù ½ø ÐÐ µÄ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê¾ö²ß£¬ÓÐÐ©ÊôÓÚ

²»È·¶¨ÐÍ¾ö²ß£¬¶øÓÐÐ©ÔòÊôÓÚ¸ÅÂÊÐÍ¾ö²ß¡£

    4£®·çÏÕ×Ê±¾£¨Venture Capital£©ÊÇÖ¸×¼±¸ÓÃÓÚ½øÐÐ·çÏÕÍ¶×ÊµÄ×Ê

½ð£»ÊÇÔÚÆóÒµµÄ³õ´´»òÕßÔçÆÚÀ©ÕÅ½×¶ÎÍ¶Èë£¬¶øÓÖÔÚÆóÒµ³É³¤ÆðÀ´

Ö®ºó£¨Ò»°ãÒÔÉÏÊÐÎª±êÖ¾£©ÍË³öµÄ³¤ÆÚ×Ê±¾£»ÊÇÒ»ÖÖÓÉÖ°Òµ½ðÈÚ¼Ò

ÏòÐÂµÄ¡¢Ñ¸ËÙ·¢Õ¹µÄ¡¢ÓÐ¾Þ´ó¾ºÕùÇ±Á¦µÄÆóÒµ»ò²úÒµ£¨Ò»°ãÊôÓÚ¸ß

¿Æ¼¼ÐÔÖÊ£©Í¶ÈëÈ¨Òæ×Ê±¾µÄÐÐÎª¡£ËüµÄ»ù±¾ÌØÕ÷ÊÇ£º´´ÒµÌØÕ÷¡¢³¤

ÆÚ ÌØ Õ÷ ¡¢ Ã° ÏÕ ÌØ Õ÷ ¡£ ÔÚ ²» Í¬ ¹ú ¼Ò »ò ²» Í¬ µØ Çø »ò ÔÚÍ¬Ò»µØÇøµÄ²»Í¬

·¢Õ¹½×¶Î£¬·çÏÕ×Ê±¾µÄÀ´Ô´²»Í¬£¬ÓÐµÄÀ´×ÔÕþ¸®¡¢ÓÐµÄÀ´×ÔÒøÐÐ¡¢ÓÐ

µÄÀ´×Ô´ó¹«Ë¾¡¢ÓÐµÄÀ´×ÔÃñ¼äµÄË½ÈË×Ê±¾µÈµÈ¡£

    5£®·çÏÕ¼¼Êõ£¨Venture Technique£©¶àÖ¸ÑÐ·¢ÖÐÉÐÎ´³ÉÊìµÄ¸ßÐÂ

¼¼Êõ¡£µ«ÔÚÐí¶à·¢Õ¹ÖÐ¹ú¼Ò£¬ÓÉÓÚ¼¼ÊõÏà¶ÔÂäºó£¬Ðí¶àÔÚ·¢´ï¹ú¼Ò

ÒÑ³ÉÊìµÄ¼¼ÊõÔÚËüÄÇÀï»¹ÊÇ¿Õ°×£¬¶ø·¢´ï¹ú¼ÒÓÖ¶ÔÖ®¸ß¶È±£ÃÜ£¬ÔÚ

´ËÇé¿öÏÂ£¬·¢Õ¹ÖÐ¹ú¼Ò³£°Ñ¡°±ðÈËÒÑÕÆÎÕµ«×Ô¼ºÉÐÎ´ÕÆÎÕµÄ¼¼Êõ¡±

Ò²¿´³ÉÉÐÎ´³ÉÊìµÄ¸ßÐÂ¼¼Êõ¡£Òò´Ë£¬¡°·çÏÕ¼¼Êõ¡±µÄº¬ÒåÔÚ·¢Õ¹³Ì

¶È²»Í¬µÄ¹ú¼ÒÀïÉÔÓÐ²»Í¬¡£ÀýÈç£¬Éú²úÊÖ»úµÄ¼¼Êõ£¬ÔÚÃÀ¹úÒÑÊÇ³É

ÊìµÄ¼¼Êõ£¬¶øÔÚÖÐ¹úÈ´»¹ÊôÓÚ²»³ÉÊìµÄ¸ßÐÂ¼¼Êõ¡£

    6£®·çÏÕÆóÒµ£¨Venture Enterprise£©ÊÇÖ¸·çÏÕÍ¶×ÊµÄÍ¶×Ê¶ÔÏó£¬Í¨

³£³ÆÎª¡°¸ßÐÂ¼¼ÊõÆóÒµ¡±£¬µ«È·ÇÐµØËµ¡°¸ßÐÂ¼¼ÊõÆóÒµ¡±²»ÄÜµÈÍ¬ÓÚ

¡°·çÏÕÆóÒµ¡±¡£·çÏÕÆóÒµÊÇÖ¸ÕýÔÚÑÐ¾¿¿ª·¢²»³ÉÊìµÄ¸ßÐÂ¼¼Êõ²úÆ·

µÄ Æó Òµ £¬ Æä ³É ¹¦ Óë ·ñ ÉÐ Î´ Ã÷ È· £¬ Æä Ç° Í¾ »¹ ÔÚ ·ç Óê Æ® Ò¡ Ö® ÖÐ ¡£

    7£®·çÏÕ×Ê±¾ÊÐ³¡£¨Venture Capital Market£©ÊÇÒ»¸öÓëÒ»°ã×Ê±¾ÊÐ

³¡ Ïà ¶Ô Ó¦ µÄ ¸Å Äî £¬ ÊÇ ×Ê ±¾ ÊÐ ³¡ ÖÐ Ò» ¸ö ¾ß ÓÐ ½Ï ´ó ·çÏÕµÄ×ÓÊÐ³¡¡£Ò»

°ã ×Ê ±¾ ÊÐ ³¡ ÊÇ Õþ ¸® ºÍ ½Ï Îª ³É Êì µÄ ´ó ÖÐ ÐÍ Æó Òµ ³ï ¼¯ ³¤ ÆÚ ×Ê ±¾ µÄ ÊÐ



³¡ £¬ Ëü °ü À¨ ÁË Í¨ ³£ ÒâÒåÉÏµÄÖ¤È¯ÊÐ³¡¡¢Ë½ÈË¹É·ÝÈÚ×ÊÊÐ³¡ºÍÏîÄ¿ÈÚ

×Ê ÊÐ ³¡ µÈ ¡£ ¶ø ·ç ÏÕ ×Ê ±¾ ÊÐ ³¡ Ôò ÊÇ ´¦ ÓÚ ·¢ Óý ³É ³¤ Ôç ÆÚ µÄ ¶Ô ÐÂ Éú ¸ß ÐÂ

¼¼ Êõ Æó Òµ ½ø ÐÐ ¹É ·Ý ÈÚ ×Ê µÄ ÊÐ ³¡ ¡£ ´Ó ÊÐ ³¡ µÄ ¿ª ·Å ³Ì ¶È ºÍ Ëù ²Î Óë Æó Òµ

µÄ ·¢ Õ¹ ½× ¶Î À´ »® ·Ö £¬·çÏÕ×Ê±¾ÊÐ³¡°üº¬ÁËÈý¸ö×ÓÊÐ³¡£¬ËüÃÇÊÇ£º·Ç

ÕýÊ½µÄË½ÈË·çÏÕÍ¶×ÊÊÐ³¡£¨Informal Business Angel£©¡¢·çÏÕ×Ê±¾

£¨ Venture Capital£© ºÍ ×¨ ÃÅ Îª ÖÐ Ð¡ ¸ß ³É ³¤ ÐÔÆóÒµÉèÁ¢µÄÖ¤È¯ÊÐ³¡

£¨Small Stock Market£©

    8£®·çÏÕÍ¶×ÊÖ§³ÖÏµÍ³£¨Support System of Venture Investment£©ÊÇ

Ö§ ³Ö ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê »î ¶¯ Ê¹Ö®ÄÜ·¢»ÓÁ¼ºÃ×÷ÓÃµÄÈô¸ÉÖ÷ÒªÒòËØ£¨ÒªËØ£©¼°

Ëü ÃÇ Ö® ¼ä µÄ Ð­ Í¬ ×÷ ÓÃ Ëù ¹¹ ³É µÄ ÓÐ »ú Õû Ìå ¡£ Õâ Ð© Òª ËØ ¼° Ëü ÃÇ µÄ Ð­ Í¬

×÷ ÓÃ Èç ÏÂ £º ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê¹«Ë¾£¨»ò»ù½ð»á¡¢µ£±£¹«Ë¾¡¢ÒøÐÐ·çÏÕÈÚ×Ê²¿

µÈ £© £¬ Ëü ÒÔ Ä³ ÖÖ ·½ Ê½¼¯×Ê²¢½«Ö®Í¶Ïò·çÏÕÆóÒµ¡£·çÏÕÆóÒµ£¨°üÀ¨Õý

ÔÚ ÑÐ ¾¿ ¿ª ·¢ ¸ß ÐÂ ¼¼ Êõ²úÆ·µÄÑÐ¾¿»ú¹¹µÈ£©ÔÚ»ñµÃ×Ê½ðÖ§³ÖÖ®ºó£¬±Ø

Ðë ÔÚ ¼¼ Êõ ¡¢ Éú ²ú ¹¤ ÒÕ¡¢ÊÐ³¡¿ªÍØ·½Ãæ×ö³ö³É¹û¡£·çÏÕ×Ê±¾ÊÐ³¡£¬Õâ

ÊÇ ·ç ÏÕ ×Ê ±¾ ¼¯ ¾Û ¡¢ Á÷Í¨ºÍ²úÈ¨½»Ò×µÄ³¡Ëù£¬ËüÄÜÊ¹·çÏÕ×Ê±¾²»¶ÏÑ­

»· Ôö Öµ £¬ ¼È ÄÜ Ê¹ Í¶ ×ÊÕß»ñµÃ»Ø±¨£¬ÓÖÄÜÊ¹ÐÂµÄ·çÏÕÆóÒµ»ñµÃ×Ê½ðÖ§

³Ö ¡£ Èô ²» ÄÜ ÐÎ ³É Á÷ Í¨ÊÐ³¡£¬Ôò·çÏÕ×Ê±¾Ö»ÄÜ½øÈë¶ø²»ÄÜÍË³ö£¬¾Í·¢

»Ó²»ÁË1+1£¾2µÄ×÷ÓÃ¡£

¶þ¡¢·çÏÕÍ¶×ÊµÄÒªËØ

    1£® ·ç ÏÕ ×Ê ±¾

    ·ç ÏÕ ×Ê ±¾ ÊÇ Ö¸ ÓÉ ×¨ Òµ Í¶ ×Ê ÈË Ìá ¹© µÄ Í¶ Ïò ¿ì ËÙ ³É ³¤ ²¢ ÇÒ ¾ß ÓÐ ºÜ

´ó Éý Öµ Ç± Á¦ µÄ ÐÂ ÐË ¹« Ë¾ µÄ Ò» ÖÖ ×Ê ±¾ ¡£ ·ç ÏÕ ×Ê ±¾ Í¨ ¹ý ¹º Âò ¹É È¨ ¡¢ Ìá

¹© ´û ¿î »ò ¼È ¹º Âò ¹É È¨ ÓÖ Ìá ¹© ´û ¿î µÄ ·½ Ê½ ½ø Èë Õâ Ð© Æó Òµ ¡£ ·ç ÏÕ ×Ê ±¾

µÄ À´ Ô´ Òò Ê± Òò ¹ú ¶ø Òì ¡£ ÔÚ ÃÀ ¹ú £¬ 1978Äê È« ²¿ ·ç ÏÕ ×Ê ±¾ ÖÐ ¸ö ÈË ºÍ ¼Ò

Í¥ ×Ê ½ð Õ¼ 32£¥ £» Æä´ÎÊÇ¹úÍâ×Ê½ð£¬Õ¼18£¥£»ÔÙ´ÎÊÇ±£ÏÕ¹«Ë¾×Ê½ð¡¢

Äê ½ð ºÍ ´ó ²ú Òµ ¹« Ë¾×Ê½ð£¬·Ö±ðÕ¼16£¥¡¢15£¥ºÍ10£¥¡£µ½ÁË1988Äê£¬



Äê½ð±ÈÖØÑ¸ËÙÉÏÉý£¬Õ¼ÁËÈ«²¿·çÏÕ×Ê±¾µÄ46£¥£»Æä´ÎÊÇ¹úÍâ×Ê½ð¡¢

¾èÔùºÍ¹«¹²»ù½ðÒÔ¼°´ó¹«Ë¾²úÒµ×Ê½ð£¬·Ö±ðÕ¼14£¥¡¢12£¥ºÍ11£¥£¬

¸ö ÈË ºÍ ¼Ò Í¥ ×Ê ½ð Õ¼ µÄ ±È ÖØ´ó·ùÏÂ½µ£¬Ö»Õ¼µ½ÁË8£¥¡£ÓëÃÀ¹ú²»Í¬£¬

Å·ÖÞ¹ú¼ÒµÄ·çÏÕ×Ê±¾Ö÷ÒªÀ´Ô´ÓÚÒøÐÐ¡¢±£ÏÕ¹«Ë¾ºÍÄê½ð£¬·Ö±ðÕ¼È«

²¿·çÏÕ×Ê±¾µÄ31£¥¡¢14£¥ºÍ13£¥£¬ÆäÖÐ£¬ÒøÐÐÊÇÅ·ÖÞ·çÏÕ×Ê±¾×îÖ÷

Òª µÄ À´ Ô´ £¬ ¶ø ¸ö ÈË ºÍ ¼Ò Í¥×Ê½ðÖ»Õ¼µ½2£¥¡£¶øÔÚÈÕ±¾£¬·çÏÕ×Ê±¾Ö÷

Òª À´ Ô´ ÓÚ ½ð ÈÚ »ú ¹¹ ºÍ ´ó ¹« Ë¾ ×Ê ½ð £¬ ·Ö ±ð Õ¼ 36£¥ ºÍ37£¥¡£Æä´ÎÊÇ¹ú

Íâ ×Ê ½ð ºÍ Ö¤ È¯ ¹« Ë¾ ×Ê ½ð £¬ ¸÷ Õ¼ 10£¥ £¬ ¶ø ¸ö ÈË Óë ¼ÒÍ¥×Ê½ðÒ²Ö»Õ¼µ½

7£¥ ¡£ °´ Í¶ ×Ê ·½ Ê½ ·Ö £¬ ·ç ÏÕ ×Ê ±¾ ·Ö Îª Ö± ½Ó Í¶ ×Ê ×Ê ½ð ºÍ µ£ ±£ ×Ê ½ð Á½

Àà¡£Ç°ÕßÒÔ¹ºÂò¹ÉÈ¨µÄ·½Ê½½øÈë±»Í¶×ÊÆóÒµ£¬¶àÎªË½ÈË×Ê±¾£»¶øºó

Õß ÒÔ Ìá ¹© ÈÚ ×Ê µ£ ±£ µÄ ·½ Ê½ ¶Ô ±» Í¶ ×Ê Æó Òµ ½ø ÐÐ ·ö Öú£¬²¢ÇÒ¶àÎªÕþ¸®

×Ê½ð¡£

    2£®·çÏÕÍ¶×ÊÈË

    ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê ÈË ÊÇ ·ç ÏÕ ×Ê ±¾ µÄ ÔË ×÷ Õß £¬ Ëü ÊÇ ·ç ÏÕÍ¶×ÊÁ÷³ÌµÄÖÐÐÄ

»·½Ú£¬Æä¹¤×÷Ö°ÄÜÊÇ£º±æÈÏ¡¢·¢ÏÖ»ú»á£»É¸Ñ¡Í¶×ÊÏîÄ¿£»¾ö¶¨Í¶×Ê£»´Ù

½ø·çÏÕÆóÒµÑ¸ËÙ³É³¤¡¢ÍË³ö¡£×Ê½ð¾­ÓÉ·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾µÄÉ¸Ñ¡£¬Á÷Ïò

·çÏÕÆóÒµ£¬È¡µÃÊÕÒæºó£¬ÔÙ¾­·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾»ØÁ÷ÖÁÍ¶×ÊÕß¡£·çÏÕÍ¶

×ÊÈË´óÌå¿É·ÖÎªÒÔÏÂËÄÀà£º

    µÚÒ»ÀàÊÇ·çÏÕ×Ê±¾¼Ò£¨Adventure Capitalists£©¡£ËûÃÇÊÇÏòÆäËüÆó

Òµ¼ÒÍ¶×ÊµÄÆóÒµ¼Ò£¬ÓëÆäËü·çÏÕÍ¶×ÊÈËÒ»Ñù£¬ËûÃÇÍ¨¹ýÍ¶×ÊÀ´»ñµÃ

Àû Èó ¡£ µ« ²» Í¬ µÄ ÊÇ ·ç ÏÕ ×Ê ±¾ ¼Ò Ëù Í¶ ³ö µÄ ×Ê ±¾ È« ²¿¹éÆä×ÔÉíËùÓÐ£¬

¶ø²»ÊÇÊÜÍÐ¹ÜÀíµÄ×Ê±¾¡£

    µÚ¶þÀàÊÇ·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾£¨Venture Capital Firm£©¡£·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾

µÄ ÖÖ Àà ÓÐ ºÜ ¶à ÖÖ £¬ µ« ÊÇ ´ó ²¿ ·Ö ¹« Ë¾ Í¨ ¹ý ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê»ù½ðÀ´½øÐÐÍ¶×Ê

£¨·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾³ýÍ¨¹ýÉèÁ¢·çÏÕÍ¶×Ê»ù½ð³ï¼¯·çÏÕ×Ê±¾Íâ£¬Í¬Ê±Ò²

Ö±½ÓÏòÍ¶×ÊÈËÄ¼¼¯×Ê±¾£¬¹«Ë¾±¾ÉíÒ²²ÉÓÃÓÐÏÞºÏ»ïÖÆÐÎÊ½£¬Í¶×ÊÈË

³ÉÎª¹«Ë¾µÄÓÐÏÞºÏ»ïÈË£¬¹«Ë¾¾­ÀíÈËÔ±³ÉÎª¹«Ë¾µÄÒ»°ãºÏ»ïÈË£©£¬



Õâ Ð©»ù½ðÒ»°ãÒÔÓÐÏÞºÏ»ïÖÆÎª×éÖ¯ÐÎÊ½£¨ËäÈ»ÓÐÏÞºÏ»ïÖÆ£ÛLP£ÝÊÇ

Ö÷ Òª ×é Ö¯ ÐÎ Ê½ £¬ ½ü Äê À´ ÃÀ ¹ú Ë° ·¨ Ò² ÔÊ Ðí Ñ¡ ÓÃ ÓÐ ÏÞ Ôð ÈÎ ºÏ »ï ÖÆ

£ÛLLPs£ÝºÍÓÐÏÞÔðÈÎ¹«Ë¾£ÛLLCs£ÝÐÎÊ½×÷Îª·çÏÕÍ¶×Ê¹«Ë¾ÁíÒ»ÖÖ¿ÉÑ¡

×éÖ¯ÐÎÊ½£©¡£

    µÚÈýÀàÊÇ²úÒµ¸½ÊôÍ¶×Ê¹«Ë¾£¨Corporate Venture Investors/Direct

Investors£©¡£ÕâÀàÍ¶×Ê¹«Ë¾ÍùÍùÊÇÒ»Ð©·Ç½ðÈÚÐÔÊµÒµ¹«Ë¾ÏÂÊôµÄ¶À

Á¢ µÄ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê »ú ¹¹ £¬ Ëû ÃÇ ´ú ±í Ä¸ ¹« Ë¾ µÄ Àû Òæ ½ø ÐÐ Í¶×Ê¡£ºÍ×¨Òµ»ù

½ð Ò» Ñù £¬ Õâ Àà Í¶ ×Ê ÈË Í¨ ³£ Ö÷ Òª ½« ×Ê ½ð Í¶ Ïò Ò» Ð© ÌØ ¶¨µÄÐÐÒµ¡£ºÍ´«

Í³ ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê Ò» Ñù £¬ ²ú Òµ ¸½ Êô Í¶ ×Ê ¹« Ë¾ Ò² Í¬ Ñù Òª ¶Ô ±»Í¶×ÊÆóÒµµÝ½»

µÄ Í¶ ×Ê ½¨ Òé Êé ½ø ÐÐ ÆÀ ¹À £¬ Éî Èë Æó Òµ ×÷ ¾¡ Ö° µ÷ ²é ²¢ ÆÚ´ýµÃµ½½Ï¸ßµÄ

»Ø±¨¡£

    µÚËÄÀàÊÇÌìÊ¹Í¶×ÊÈË£¨Angels£©¡£ÕâÀàÍ¶×ÊÈËÍ¨³£Í¶×ÊÓÚ·Ç³£

Äê ÇáµÄ¹«Ë¾ÒÔ°ïÖúÕâÐ©¹«Ë¾Ñ¸ËÙÆô¶¯¡£ÔÚ·çÏÕÍ¶×ÊÁìÓò£¬¡°ÌìÊ¹¡±

Õâ ¸ö ´Ê Ö¸ µÄ ÊÇ Æó Òµ ¼Ò µÄ µÚ Ò» Åú Í¶ ×Ê ÈË £¬ Õâ Ð© Í¶ ×Ê ÈËÔÚ¹«Ë¾²úÆ·ºÍ

Òµ Îñ ³É ÐÍ Ö® Ç° ¾Í °Ñ ×Ê ½ð Í¶ Èë ½ø À´ ¡£ Ìì Ê¹ Í¶ ×Ê ÈË Í¨ ³£ÊÇ´´ÒµÆóÒµ¼Ò

µÄ ÅóÓÑ¡¢Ç×ÆÝ»òÉÌÒµ»ï°é£¬ÓÉÓÚËûÃÇ¶Ô¸ÃÆóÒµ¼ÒµÄÄÜÁ¦ºÍ´´ÒâÉîÐÅ

²» ÒÉ £¬ Òò ¶ø Ô¸ Òâ ÔÚ Òµ Îñ »¹ Ã» ¿ª Õ¹ Æð À´ Ö® Ç° ¾Í Ïò ¸Ã ÆóÒµ¼ÒÍ¶Èë´ó±Ê

×Ê½ð¡£

    3£®Í¶×ÊÄ¿µÄ

    ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê Ëä È» ÊÇ Ò» ÖÖ ¹É È¨ Í¶ ×Ê £¬ µ« Í¶ ×Ê µÄ Ä¿ µÄ²¢²»ÊÇÎªÁË»ñ

µÃ ÆóÒµµÄËùÓÐÈ¨£¬²»ÊÇÎªÁË¿Ø¹É£¬¸ü²»ÊÇÎªÁË¾­ÓªÆóÒµ£¬¶øÊÇÍ¨¹ý

Í¶×ÊºÍÌá¹©ÔöÖ³·þÎñ°ÑÍ¶×ÊÆóÒµ×÷´ó£¬È»ºóÍ¨¹ý¹«¿ªÉÏÊÐ£¨IPO£©¡¢

¼æ ²¢ ÊÕ ¹º »ò Æä Ëü ·½ Ê½ ÍË ³ö £¬ ÔÚ ²ú È¨ Á÷ ¶¯ ÖÐ Êµ ÏÖ Í¶ ×Ê »Ø ±¨ ¡£

    4£®Í¶×ÊÆÚÏÞ

    ·çÏÕÍ¶×ÊÈË°ïÖúÆóÒµ³É³¤£¬µ«ËûÃÇ×îÖÕÑ°ÇóÇþµÀ½«Í¶×Ê³·³ö£¬

ÒÔ Êµ ÏÖ Ôö Ö³ ¡£ ·ç ÏÕ ×Ê ±¾ ´Ó Í¶ Èë ±» Í¶ ×Ê Æó Òµ Æð µ½ ³· ³öÍ¶×ÊÎªÖ¹Ëù¼ä

¸ô µÄ Ê± ¼ä ³¤ ¶Ì ¾Í ³Æ Îª ·ç ÏÕ Í¶ ×Ê µÄ Í¶ ×Ê ÆÚ ÏÞ ¡£ ×÷ Îª ¹É È¨ Í¶ ×Ê µÄ Ò»
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