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第一章 证券投资基金概述

第一部分 基本内容及学习目的与要求

一、基本内容（见图１－１）

图１－１ 第一章结构

二、学习目的与要求

掌握证券投资基金的概念与特点，熟悉证券投资基金与股票、债券、

银行储蓄存款的区别，了解证券投资基金市场的各类参与主体。

掌握契约型基金与公司型基金的概念与区别，掌握封闭式基金与开放

式基金的概念与区别，了解证券投资基金的起源与发展，了解我国证券投

资基金业的发展概况，了解基金业在金融体系中的地位与作用。
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第二部分 知识体系与考点分析

第一节 证券投资基金的概念与特点

一、知识体系（见图１－２）

图１－２ 第一章第一节结构

二、考点分析

（一）证券投资基金的概念

证券投资基金（简称“基金”）是指通过发售基金份额，将众多投资

者的资金集中起来，形成独立财产，由基金托管人托管，基金管理人管

理，以投资组合的方法进行证券投资的一种利益共享、风险共担的集合投

资方式。

（二）证券投资基金的特点

１集合理财、专业管理。
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２组合投资、分散风险。

３利益共享、风险共担。

４严格监管、信息透明。

５独立托管、保障安全。
（三）证券投资基金与其他金融工具的比较

１基金与股票、债券的差异。
（１）反映的经济关系不同。股票反映的是一种所有权关系，是一种所
有权凭证，投资者购买股票后就成为公司的股东；债券反映的是债权债务

关系，是一种债权凭证，投资者购买债券后就成为公司的债权人；基金反

映的则是一种信托关系，是一种受益凭证，投资者购买基金份额就称为基

金的受益人。

（２）所筹资金的投向不同。股票和债券是直接投资工具，筹集的资金
主要投向实业领域；而基金是一种间接投资工具，所筹集的资金主要投向

有价证券等金融工具。

（３）投资收益与风险大小不同。通常情况下，股票价格的波动性大，
是一种高风险、高收益的投资品种；债券可以给投资者带来一定的利息收

入，波动性也较股票小，是一种低风险、低收益的投资品种；基金投资于

众多股票，能有效分散风险，是一种风险相对适中、收益相对稳健的投资

品种。

２基金与银行储蓄存款。
（１）性质不同。基金是一种受益凭证，基金财产独立于基金管理人，
基金管理人只是代替投资者管理资金，并不承担投资损失风险；银行储蓄

存款表现为银行的负债，是一种信用凭证，银行对存款者负有法定的保本

付息责任。

（２）收益与风险特征不同。基金收益具有一定的波动性，投资风险较
大；银行存款利率相对固定，投资者损失本金的可能性很小，投资相对安

全。

（３）信息披露程度不同。基金管理人则必须定期向投资者公布基金的
投资运作情况；银行吸收存款之后，不需要向存款人披露资金的运用情

况。
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第二节 证券投资基金市场的参与主体

一、知识体系（见图１－３）

图１－３ 第一章第二节结构

二、考点分析

（一）证券投资基金当事人

我国的证券投资基金依据基金合同设立，基金份额持有人、基金管理

人与基金托管人是基金的当事人。

１基金份额持有人。基金份额持有人即基金投资者，是基金的出资
人、基金资产的所有者和基金投资收益的受益人。

２基金管理人。基金管理人是基金产品的募集者和基金的管理者，
其最主要的职责就是按照基金合同的约定，负责基金资产的投资运作，在

风险控制的基础上为基金投资人争取最大的投资收益。在我国，基金管理

人只能由依法设立的基金管理公司担任。

３基金托管人。基金托管人的职责主要体现在基金资产保管、基金
资金清算、会计复核以及对基金投资运作的监督等方面。在我国，基金托
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管人只能由依法设立并取得基金托管资格的商业银行担任。

（二）证券投资基金市场服务机构

基金管理人、基金托管人既是基金的当事人，又是基金的主要服务机

构。除基金管理人与基金托管人外，基金市场上还有许多面向基金提供各

类服务的其他服务机构，这些机构主要包括：基金销售机构、注册登记机

构、律师事务所、会计师事务所、基金投资咨询公司、基金评级机构等。

１基金销售机构。基金销售机构是受基金管理公司委托从事基金代
理销售的机构。

２注册登记机构。目前，在我国承担基金份额注册登记工作的主要
是基金管理公司自身和中国证券登记结算有限责任公司。

３律师事务所和会计师事务所。

４基金投资咨询公司与基金评级机构。
（三）监管与自律管理机构

１基金监管机构。

２证券交易所。

３基金行业自律机构。

第三节 证券投资基金的法律形式

一、知识体系（见图１－４）

图１－４ 第一章第三节结构

二、考点分析

（一）契约型基金的含义

契约型基金由基金投资者、基金管理人、基金托管人之间所签署的基
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金合同而设立，基金投资者的权利主要体现在基金合同的条款上，而基金

合同条款的主要方面通常由基金法律所规范。

（二）公司型基金的含义

公司型基金在法律上是具有独立法人地位的股份投资公司。公司型基

金依据基金公司章程设立，基金投资者是基金公司的股东，享有股东权，

按所持有的股份承担有限责任，分享投资收益。公司型基金不同于一般股

份公司的是，它委托基金管理公司作为专业的财务顾问或管理公司来经营

与管理基金资产。

（三）契约型基金与公司型基金的区别

１法律形式不同。契约型基金不具有法人资格；公司型基金具有法
人资格。

２投资者的地位不同。契约型基金依据基金合同成立，持有人大会
与公司型基金的股东大会相比赋予基金持有者的权利相对较小。

３基金的营运依据不同。契约型基金依据基金合同营运基金；公司
型基金依据基金公司章程营运基金。

第四节 证券投资基金的运作方式

一、知识体系（见图１－５）

图１－５ 第一章第四节结构

二、考点分析

（一）封闭式基金与开放式基金的定义
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封闭式基金是指基金份额在基金合同期限内固定不变，基金份额可以

在依法设立的证券交易所交易，但基金份额持有人不得申请赎回的一种基

金运作方式。

开放式基金是指基金份额不固定，基金份额可以在基金合同约定的时

间和场所进行申购或者赎回的一种基金运作方式。

（二）封闭式基金与开放式基金的主要区别

１期限不同。封闭式基金一般有一个固定的存续期；开放式基金一
般是无期限的。

２份额限制不同。封闭式基金的基金份额是固定的，在封闭期限内
未经法定程序认可不能增减；开放式基金没有规模限制，投资者可随时提

出申购或赎回申请，基金份额会随之增加或减少。

３交易场所不同。封闭式基金份额固定，在完成募集后，基金份额
在证券交易所上市交易；开放式基金的投资者可以按照基金管理人确定的

时间和地点向基金管理人或其销售代理人提出申购、赎回申请。

４价格形成方式不同。封闭式基金的交易价格主要受二级市场供求
关系的影响；开放式基金的买卖价格以基金份额净值为基础，不受市场供

求关系的影响。

５激励约束机制与投资策略不同。与封闭式基金相比，开放式基金
向基金管理人提供了更好的激励约束机制。但是相对而言，由于封闭式基

金基金份额固定，没有赎回压力，基金经理人完全可以根据预先设定的投

资计划进行长期投资和全额投资，并将基金资产投资于流动性较差的证券

上，这在一定程度上将有利于基金长期业绩的提高。

第五节 证券投资基金的起源与发展

一、知识体系（见图１－６）

二、考点分析

（一）证券投资基金的起源

证券投资基金作为社会化的理财工具，起源于英国的投资信托公司。

１８６８年，英国成立“海外及殖民地政府信托基金”，在《泰晤士报》刊登
招募说明书，公开向社会公众发售认股凭证，投资于美国、俄国、埃及等
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１７种政府债券。金融史学家将之视为证券投资基金的雏形。

图１－６ 第一章第五节结构

（二）证券投资基金在全球的发展

１９２４年３月２１日，“马萨诸塞投资信托基金”在美国波士顿成立，
这是世界上第一只公司型开放式基金。

１９４０年，美国颁布《投资公司法》和《投资顾问法》，以法律形式明
确基金的运作规范，严格限制各种投机活动，为投资者提供了完整的法律

保护，并成为其他国家制定相关基金法律的典范。

（三）全球基金业发展的趋势与特点

１美国占据主导地位，其他国家发展迅猛。

２开放式基金成为证券投资基金的主流产品。

３基金市场竞争加剧，行业集中趋势突出。

４基金的资金来源发生了重大变化，退休基金成为基金的重要资金来源。

第六节 我国基金业的发展概况

一、知识体系（见图１－７）

图１－７ 第一章第六节结构
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二、考点分析

（一）基金业发展的早期探索阶段

１．２０世纪８０年代末～１９９７年１１月１４日《证券投资基金管理暂行
办法》颁布之前为早期探索阶段。

２中国国内第一家比较规范的投资基金———淄博乡镇企业投资基金
（简称“淄博基金”），于１９９２年１１月经中国人民银行总行批准正式设立。
该基金为公司型封闭式基金，募集规模１亿元人民币，６０％投向淄博乡镇企
业，４０％投向上市公司，并于１９９３年８月在上海证券交易所最早挂牌上市。
（二）封闭式基金发展阶段

１《证券投资基金管理暂行办法》颁布实施以后至２００１年８月为封
闭式基金发展阶段。

２．１９９８年３月２７日，经中国证监会批准，新成立的南方基金管理
公司和国泰基金管理公司分别发起设立了规模均为２０亿元的两只封闭式
基金———“基金开元”和“基金金泰”，由此拉开了中国证券投资基金试

点的序幕。

（三）开放式基金发展阶段

１．２００１年９月迄今为开放式基金发展阶段。

２．２００１年９月，我国第一只开放式基金———“华安创新”诞生，由
此我国基金业的发展实现了从封闭式基金到开放式基金的历史性跨越，标

志着我国基金业进入一个全新的发展阶段。

３．２００２年８月，南方基金管理公司推出了我国第一只以债券投资为
主的南方宝元债券基金。

４．２００３年３月，招商基金管理公司推出我国第一只系列基金。

５．２００３年５月，南方基金管理公司推出了我国第一只具有保本特色
的基金———南方避险保本型基金。

６．２００３年１２月，华安基金管理公司推出了我国第一只准货币型基
金———华安现金富利基金。

７．２００４年１０月，南方基金管理公司成立了国内第一只上市型开放
式基金（ＬＯＦ）———南方基金配置基金。

８．２００４年底，华夏基金管理公司推出国内首只ＥＴＦ———华夏上证

５０ＥＴＦ。

９．２００４年６月１日《中华人民共和国证券投资基金法》正式实施，
以法律形式确认了基金业在资本市场以及社会主义市场经济中的地位和作
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用，成为中国基金业发展历史上的又一个重要里程碑。

第七节 基金业在金融体系中
的地位与作用

一、知识体系（见图１－８）

图１－８ 第一章第七节结构

二、考点分析

（一）为中小投资者拓宽了投资渠道

证券投资基金作为一种面向中小投资者设计的间接投资工具，把众多

投资者的小额资金汇集起来进行组合投资，由专业投资机构来管理和运

作，从而为投资者提供了有效参与证券市场的投资渠道。

（二）优化金融结构，促进经济增长

随着越来越多低风险基金产品的发行，基金将实现资本市场和银行储

蓄资金的桥梁功能，有效分流储蓄资金，为产业发展和经济增长提供了重

要的资金来源，有利于生产力的提高和国民经济的发展。

（三）有利于证券市场的稳定和健康发展

证券投资基金有利于市场有效性的提高和资源的有效配置，发挥专业

理财优势，有助于防止市场的过度投机，推动市场价值判断体系的形成，

倡导理性的投资文化，推动上市公司完善治理结构。

（四）完善金融体系和社会保障体系

证券投资基金不仅联系着银行储蓄，还通过为保险资金提供专业化的

投资服务和投资于货币市场，改善宏观经济政策和金融政策的传导机制，

完善金融体系。
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第三部分 自测题及参考答案

一、单项选择题。以下各小题所给出的４个选项中，只有一项最符合
题目要求，请将正确选项的代码填入空格内。

１证券投资基金是一种以投资组合的方法进行利益共享、风险共担
的（ ）投资方式。

Ａ集合 Ｂ集资

Ｃ联合投资 Ｄ合作

２证券投资基金在美国被称为（ ）。

Ａ证券投资信托基金 Ｂ共同基金

Ｃ信托产品 Ｄ单位信托基金

３证券投资基金的特征，不表现为（ ）。

Ａ集合投资，专业管理 Ｂ组合投资，分散风险

Ｃ回报率高 Ｄ独立托管，保障安全

４通过向投资人发行基金份额，能够在短期内募集大量的资金用于
投资，表现了证券投资基金的（ ）特征。

Ａ集合投资 Ｂ专业管理

Ｃ风险共担 Ｄ分散风险

５证券投资基金运作中的三方当事人一般是指基金的（ ）。

Ａ发起人、管理人和投资人 Ｂ管理人、托管人和投资人

Ｃ托管人、发起人和投资人 Ｄ受益人、管理人和投资人

６基金所募集的资金在法律上具有独立性，由选定的基金托管人保
管，并委托（ ）进行股票、债券分散化的组合投资。

Ａ基金管理人 Ｂ基金托管人

Ｃ投资咨询公司 Ｄ证券公司

７证券投资基金的价格主要受（ ）或基金资产净值的影响。

Ａ投资基金规模大小 Ｂ上市公司质量

Ｃ市场供求关系 Ｄ投资时间长短

８通常情况下，与股票和债券相比，证券投资基金是一种（ ）的
投资品种。
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Ａ高风险、高收益 Ｂ低风险、低收益

Ｃ风险相对适中、收益相对稳健 Ｄ基本没有风险

９证券投资基金没有特定的（ ）。

Ａ投资目标 Ｂ盈利指标

Ｃ投资限制 Ｄ投资范围

１０在风险程度上，按照理论推测和以往的投资实践，证券投资中风
险最大的是（ ）。

Ａ基金投资 Ｂ债券投资

Ｃ股票投资 Ｄ风险相同

１１投资基金中的（ ）基金，可以在市场上变现，存续期满后，投
资人可按持有的基金份额分享相应的剩余资产。

Ａ封闭式 Ｂ开放式

Ｃ公司型 Ｄ契约型

１２投资人可随时向基金管理人要求赎回的、没有存续期限的是（ ）。

Ａ封闭式基金 Ｂ公司型基金

Ｃ契约型基金 Ｄ开放式基金

１３证券投资基金反映的是（ ）关系。

Ａ债权债务 Ｂ所有权

Ｃ信托关系 Ｄ产权

１４在我国，基金管理人、基金托管人和基金投资者的权利义务在
（ ）中约定。

Ａ基金份额上市交易公告书 Ｂ招募说明书

Ｃ基金合同 Ｄ基金成立公告

１５证券投资基金管理人不必向投资者披露（ ）情况。

Ａ基金投资情况 Ｂ基金净值

Ｃ基金管理人收益 Ｄ基金管理人变更

１６根据（ ）的不同，可以将基金划分为公司型基金和契约型基
金。

Ａ基金存续期 Ｂ法律形式

Ｃ基金规模 Ｄ投资理念

１７契约型基金与公司型基金的主要区别不表现为（ ）。

Ａ资金性质 Ｂ投资者地位

Ｃ营运依据 Ｄ基金规模

１８（ ）在法律上是具有独立“法人”地位的股份投资公司。
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Ａ契约型基金 Ｂ公司型基金

Ｃ开放式基金 Ｄ封闭式基金

１９（ ）一般有一个固定的存续期，存续期满后，可以通过一定的
法定程序延期。

Ａ封闭式基金 Ｂ开放式基金

Ｃ公司型基金 Ｄ契约型基金

２０公司型基金在（ ）最为流行。

Ａ英国 Ｂ美国

Ｃ中国香港特别行政区 Ｄ中国内地

２１对于封闭式基金与开放式基金区别的叙述，不正确的是（ ）。

Ａ基金规模和基金存续期限的可变性不同

Ｂ投资策略相同

Ｃ影响基金价格的主要因素不同

Ｄ收益与风险不同

２２我国封闭式基金的存续期限一般为（ ）年。

Ａ．５～１０ Ｂ．５～１５
Ｃ．１０～１５ Ｄ．１０～２０
２３开放式基金的价格是以（ ）为基础计算的。

Ａ基金份额资产净值 Ｂ市场供求关系

Ｃ市盈率 Ｄ购买股票多少

２４以下说法正确的是（ ）。

Ａ封闭式基金没有规模限制

Ｂ开放式基金规模固定

Ｃ封闭式基金的基金份额在证券交易所上市交易

Ｄ开放式基金的基金份额不能在证券交易所上市交易

２５通过发行基金的方式筹集资金、组建公司，投资于股票、债券等
有价证券的基金类型称为（ ）。

Ａ契约型基金 Ｂ公司型基金

Ｃ开放式基金 Ｄ封闭式基金

２６由基金管理人、基金托管人和基金投资者三方通过基金合同而建
立的基金，称为（ ）。

Ａ开放式基金 Ｂ封闭式基金

Ｃ契约型基金 Ｄ公司型基金

２７契约型基金的投资者是基金合同的当事人，可以通过（ ）获取
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