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前 言

证券投资学是研究证券投资的本质及其运动规律的一

门学科，是高等院校财经类专业的主干课程之一，在金融

学科体系中具有重要的地位。近十几年来，随着我国证券

市场的不断发展，通过发行有价证券进行直接融资的方式

受到筹资者的高度重视和广泛欢迎，买卖股票、债券成为

大众投资的主要渠道，资产证券化趋势越来越凸现，证券

交易活动十分活跃。

本书借鉴西方发达国家成熟的证券投资理论，对证券

投资基本知识进行了全面的阐述，全书共分十三章，分别

介绍了证券投资工具、证券市场、证券投资理论、证券投

资分析等方面内容。证券投资在国外已有较长的历史，证

券投资学已经形成一套比较完整的理论，但由于国际金融

市场发展日新月异，来源于实践的证券投资理论也在不断

地发展创新过程之中，因此它既是一门传统的学科，同时

又是一门年轻的学科。本书注意反映了该学科的最新理论

成果，并针对证券投资实务性强的特点，为了更好地指导

实践，还着重介绍了证券投资分析等实务知识，使本书具

有较强的实用性，本书可作为高等院校金融、证券、经

济、管理等专业的教材，也可供金融从业人员、经济管理
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干部和广大投资者学习参考。

本书由陈高翔主编，全书共分十三章，各章编写人员

分别是：陈高翔：第 员、圆、猿、源、缘章，陈洁玲：第 远、
苑、愿章，王正虎：第怨、员园、员员、员圆章，张球：第员猿章。
本书在编写过程中，参考了大量的专业文献和有关专家学

者的著述，并吸收了其中一些成果，编著者在此深表

谢意。

由于水平和时间有限，错误与疏漏在所难免，恳请读

者批评指正。

编 者

圆园园猿年员圆月
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第一章 股 票

第一节 股份公司

一、股份公司的概念和性质

股份公司是商品经济发展到一定阶段的产物，是在社会化

大生产条件下，适应组织大规模商品生产和商品交换的要求而

产生的一种企业组织形式。股份有限公司的雏形，是 员远园圆年
荷兰的东印度公司和 员远员猿年英国的东印度贸易公司，当时，
这些公司是经过政府特许成立的。产业革命后，股份有限公司

在西方各国传播开来，成为现代企业的主要组织形式。其设立

制度开始由特许主义、核准主义转向准则主义。

股份公司具有五个基本的特征：

第一，股份公司是企业法人，具有法人的属性。股份公司

的法人属性使公司财产与公司成员的个人财产完全区别开来，

公司以自己的名义独立地开展经济活动，享受民事权利和承担

民事义务。公司的股东对公司的债务清偿责任与独资企业、合

伙企业不同，是以其出资额为限负有限责任。因此，公司能够

大规模地吸收社会资金，形成严密的企业组织，造就专门的管

理层，实现资源的高效率的运用。

第二，股份公司依法成立。所谓公司依法成立包括三层含

义：①公司成立应有相关的法律根据，即公司法和其他有关的
特别法律、行政法规；②公司成立应符合法律规定的实质要
件；③公司成立必须履行法律规定的程序，办理申请和审批登
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记手续。

第三，股份公司的资本全部划分为等额股份，每股价值相

等，以股票的形式表现，这有两个优点，①方便投资者购买，
使股东参与公司重大事项决策时，能根据自己所拥有的股份进

行投票表决；②对于股息、红利的计算及分配也变得简易、准
确，方便股票转让。我国《公司法》规定：股东的股份可依法

转让，股东转让其股份必须在依法设立的证券交易所进行，记

名股票由股东以背书方式或者法律规定的其他方式转让。

第四，所有权与经营权相分离，股东虽有资本所有权但没

有业务执行权，不参加经营，企业经营权由董事会和经理

掌握。

第五，股份公司具有盈利性，即获取经济上的利益。表现

为通过生产、经营活动获取利润。它是股份公司与机关、事业

单位和社会团体法人的主要区别所在，也就是说，公司是一个

营业实体。所谓营业实体，是指公司拥有营业财产，即人们为

营利目的而通过投资、借贷、积累等方式形成的属于公司的有

组织财产，并从事以盈利为目的而运用营业财产的各种生产经

营活动。

股份有限公司与有限责任公司的异同：有限责任公司，是

指股东以其出资额为限对公司承担责任，公司以其全部资产对

公司的债务承担责任的企业法人。有限责任公司于 员愿怨圆年为
德国首创，以后许多国家采用。有限责任公司与股份有限公司

有许多共同之处如实行资本三原则，按照股份份额进行表决和

分配，股东对公司债务负有限责任，公司具有与股东个人相分

离的法人人格。有限责任公司与股份有限公司相区别之处在于

它的相对封闭性。这种封闭性的显著标志主要有：①股份不公
开发行；②有限公司的财产不必对外公开；③股份转让受一定
限制；④股东人数受一定限制。这四条限制能够保持公司内部
相对稳定性，以增强其公司凝聚力。

圆 证券投资学



二、股份有限公司的组织机构

股份有限公司的组织机构由三部分组成：股东大会、董事

会和监事会。

（一）股东大会
员援股东大会的组成和职权。股东大会由全体股东组成，

是公司的最高权力机构。股东大会行使以下职权：

（员）决定公司的经营方针和投资计划；
（圆）选举和更换董事，决定有关董事的报酬事项；
（猿）选举和更换由股东代表出任的监事，决定有关监事的
报酬事项；

（源）审议批准董事会的报告；
（缘）审议批准监事会的报告；
（远）审议批准公司年度财务预算方案、决算方案；
（苑）审议批准公司的利润分配方案和弥补亏损方案；
（愿）对公司增加或者减少注册资本做出决议；
（怨）对发行公司债券做出决议；
（员园）对公司的合并、分立和解散和清算等事项做出决议；
（员员）修改公司章程。

圆援股东大会的召开。股东大会应当每年召开一次年会。
此外，有下列情形之一时，应当在 圆个月内召开临时股东
大会：

（员）董事人数不足法定或章程规定人数的圆辕猿；
（圆）公司未弥补的亏损达到股本总额的员辕猿；
（猿）持有公司股份员园豫以上的股东请求召开；
（源）董事会认为有必要召开；
（缘）监事会提议召开。
股东大会由董事会召集，董事长主持。董事长因特殊原因

不能履行职务时，由董事长指定的副董事长或者其他董事主
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持。召开股东大会，应当将会议审议的事项于会议召开猿园日
以前通知各股东。临时股东大会不得对通知中未列明的事项做

出决议。发行无记名股票的公司，其股东大会的召开应当于

源缘日以前公告。无记名股票的持有人出席股东大会的，应于
会议召开缘日以前至股东大会闭会时止将股票交存于公司。

猿援股东大会的表决程序。股东大会的表决，实行一股一
票原则，即每一股份有一表决权。股东大会做出决议，必须经

出席会议的股东所持表决权的半数以上通过。股东大会对公司

合并、分立或者解散做出决议，以及公司修改章程，必须经出

席会议的股东所持表决权的圆辕猿以上通过。股东可以委托代理
人出席股东大会，代理人应当向公司提交股东的授权委托书，

并在授权范围内行使表决权；股东大会应当对所议事项的决定

作成会议记录，由出席会议的董事签名。会议记录应当与出席

股东的签名册及代理出席的委托书一并保存。

（二）董事会及经理
员援董事会的组成和职权。董事会是公司的业务执行机关。

董事会的成员为缘～员怨人。董事会对股东大会负责，行使下列
职权：

（员）负责召集股东大会，并向股东大会报告工作；
（圆）执行股东大会的决议；
（猿）决定公司的经营计划和投资方案；
（源）制定公司的年度财务预算方案和结算方案；
（缘）制定公司的利润分配方案和弥补亏损方案；
（远）制定公司增加或者减少注册资本的方案以及发行公司
债券的方案；

（苑）拟订公司合并、分立和解散的方案；
（愿）决定公司内部管理机构的设置；
（怨）聘任或解聘公司经理，根据总经理的提名，聘任或者
解聘公司副经理和财务负责人，决定其报酬事项；
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