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内容简介

本书在充分借鉴国内外证券投资理论的合理成分的基础上，系统介绍了证

券投资的基本知识、基本理论与基本方法，深入分析了证券市场的运行过程和

运行规则，全面深入地阐释了现代证券投资理念和现代证券投资方法，并对证

券市场的有效监管进行了深入的分析。全书结构合理，逻辑性强，论述清晰。

它既可作为高等学校财经类专业的选用教材，也可作为证券投资者和金融证券

经营机构从业人员的学习参考用书。

全书共四篇。第一篇证券与证券市场，包括证券投资工具、证券市场、证

券的发行与上市交易等内容；第二篇证券投资基本分析，包括证券价格的决

定、证券投资的宏观经济环境分析、公司经营环境分析、公司财务分析等内

容，重点介绍证券投资决策的基本面分析；第三篇证券投资技术分析，包括证

券投资技术分析概述、证券投资技术分析基本理论与方法、证券投资指标分析

等内容，重点研究证券投资技术分析的理论及其运用；第四篇证券投资组合理

论及其应用，包括证券投资的风险与收益、证券投资组合管理及其应用、风险

资产定价理论等内容，全面阐释现代证券投资理念和现代证券投资方法；第五

篇证券市场监管，深入探讨如何对证券市场进行有效监管等问题。
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总 序

高等学校经济学类专业课程系列教材，是根据

教育部确定的面向 圆员世纪高校经济类专业课程，
为适应国内高校经济类专业大学本科教学的需要而

编著的。面向圆员世纪大学本科经济类专业课程共
员源门：国际贸易学、国际金融学、世界经济学、
产业经济学、企业经济学、公共投资学、证券投资

学、宏观经济管理、市场营销管理、跨国企业管

理、公司并购与重组、经济法、国际商法、纳税筹

划。

当前，伴随经济全球化的发展和中国经济日益

融入世界经济的发展轨道，中国高等教育也加快了

同世界高等教育接轨的步伐，国内部分高校纷纷开

始尝试引进国外著名高校的经济类大学原版教材，

也有不少国内高校开始研究与借鉴国外高校经济类

经典教材，以更新和补充国内高校经济类教材的内

容。我们组织面向 圆员世纪高校经济类专业课程系
列教材的编著，也是当前国内高校经济类大学本科

专业课程教材改革的重要组成部分。

在高等学校经济类大学本科专业课程系列教材

的编著中，我们本着宽口径、厚基础、重理论的培

养思路，力争做到以下几点：
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第一，确立本经济类专业课程系列教材在高校经济类本科教学中的地位与

作用。员源门专业课程都是高校经济类专业本科生的专业必修课程，它要求经
济类专业的本科生通过这员源门课程的学习，达到熟练掌握经济类本科专业的
理论知识和相关理论知识，为学生今后作进一步的理论研究与社会实践奠定坚

实的理论基础。

第二，从实际出发，密切联系我国国情。在编著本经济类专业课程系列教

材中，我们始终坚持以邓小平的建设有中国特色的社会主义市场经济理论为指

导，以培养能从事中国社会主义市场经济建设的高素质的经济管理人才为目

标。

第三，教材内容要面向 圆员世纪高等教育。在本系列教材的编著中，我们
坚持改革与发展的原则，与时俱进，力争使教材内容既要有一定的稳定性，又

要有一定的前瞻性，充分体现圆员世纪世界高等教育改革与发展的趋势。
第四，本经济类专业课程系列教材的编著力争做到博采众长。在编著中，

我们坚持在充分借鉴国内外同类优秀教材经验的基础上，全面、系统地展现当

代国内外著名高校经济类专业本科生必修的经济类专业理论知识，既要坚持专

业必修课程的性质与特点，保证各门教材中专业理论的完整性，同时也要强调

理论阐述的通俗性与行文的简洁性，以满足国内高校经济类专业大学本科生教

学的需要。

为了不断提高和保证本套国内高等学校经济类专业课程系列教材的质量水

平，我们恳请使用本套系列教材的教师、学生与读者不吝批评斧正，以便再版

时修改完善。

李天德

圆园园源年员月员愿日
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第 员章 证券投资工具

本章学习内容

证券概述

股票

债券

证券投资基金

员郾员 证券概述

员郾员郾员 证券及其分类

证券是各类记载并代表一定财产所有权或债权

凭证的通称，是用来证明证券持有人或第三方当事

人有权按照证券记载的内容获得相应权益的凭证，

如股票、债券、证券投资基金、票据、提单、存单

等。凡根据一国政府有关法律法规发行的证券都具

有法律效力。

３



按照不同的标准，可以将证券划分为不同的类型。按照其性质的不同，可

以将证券分为证据证券、凭证证券和有价证券。

证据证券是指只单纯的证明事实的文件，如信用证。

凭证证券是指证明持证人是某种私权的合法权利者的有效文件，如存款

单、借据、收据及定期存款存折等。凭证证券实际上是无价证券，其特点是：

凭证证券虽是所有权凭证，但不能让渡，不能真正独立地作为所有权证书来行

使权利。

有价证券主要是指对某种有价物具有一定权利的证明书或凭证。有价证券

通常包括：货币证券，如银行券、汇票、本票、支票、期票等；财物证券，如

货运单、提单等；资本证券，如股票、债券等。

员郾员郾圆 有价证券

员援有价证券的特征
有价证券是指标有票面金额，证明持券人有权取得一定收入，并可自由转

让和买卖的所有权凭证或债权凭证。人们通常所说的证券就是指有价证券。

虽然有价证券是虚拟资本（所谓虚拟资本是以有价证券形式存在，并能给

持有者带来一定收益的资本）的一种形式，自身并没有价值，但由于它能为持

有者带来一定的股息、红利或利息收入，因而可以在证券市场上流通转让和买

卖。影响有价证券行市的因素多种多样，但主要因素则是预期利息收入和市场

利率。因此，有价证券价格实际上是资本化了的收入。

有价证券具有以下基本特征：①

第一，证券的产权性。证券的产权性是指有价证券记载着权利人的财产权

内容，代表着一定的财产所有权，拥有证券就意味着享有财产的占有、使用、

收益和处置的权利。在现代经济社会，财产权利和证券已密不可分，财产权利

与证券融为一体，证券已成为财产权利的一般形式。虽然证券持有人并不实际

占有财产，但可以通过持有证券，拥有有关财产的所有权或债权。

第二，证券的收益性。证券的收益性是指持有证券本身可以获得一定数额

的收益，这是投资者转让资本使用权的回报。证券代表的是一定数额的某种特

① 参见中国证监会从业资格考试委员会办公室：《证券市场基础知识》，上海财经大学出版社

圆园园员年版。
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