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总摇摇序

高等学校实验教学是高等教育水平的重要体现，国外著名商学院都非
常重视学生的创新能力和实践能力的培养，因而其实验教学受到重视并达
到很高的水平。美国麻省理工学院（ＭＩＴ）作为一所新型大学于 １８６５ 年
建立时，就既重视学生基础理论知识的教育，又强调实际操作能力的培
养。“通过实验进行教学”是 ＭＩＴ 首任院长罗杰斯的教育信条。因此，
ＭＩＴ要求其所有学生必须至少学习一门实验室课程。ＭＩＴ 旗下的斯隆管理
学院则将管理学、心理学等基础实验作为管理科学各专业的必选核心课
程，体现了国际顶尖商学院对学生实践环节的高度重视。进入 ２０ 世纪 ９０
年代以来，计算机网络技术在教学领域得到了广泛应用，进一步推动了实
验教学的开展。《中华人民共和国高等教育法》规定：“高等教育的任务
是培养具有创新精神和实践能力的高级专门人才。”这表明，具有“创新
精神和实践能力”是高级人才的重要标志。近几年，在教育部的积极推
动和各高校的努力下，经济管理类的实验教学受到重视。经济管理实验教
学已被证明在提高学生的综合素质、丰富教学方法等方面具有重大意义。
目前，全国许多高校经济管理院系都在积极探索和改革人才培养模式，纷
纷提出各自的实验教学发展战略，并积极开展多种形式实验教学课程的
探索。

随着科学技术和经济建设的飞速发展，国际经济竞争日益激烈，经济
管理类专业在经济和社会发展中的地位越来越重要，培养高素质的创新创
业型经济管理类人才，已成为世界高等教育的发展趋势。一方面，经济管
理类各专业学科本身具有很强的实践性，决定了实践性教学是其教学体系
中重要而不可或缺的环节。另一方面，实验活动所具有的特点和优势，使
得经济管理类专业可以通过实验进行教学：（１）可以培养学生的实践能
力。实验对学生进行专业技能和方法的训练，发挥学生的主动性和创造
性，促使知识向能力转化。（２）可以培养学生的创新能力。在实验中通
过操作、观察、分析实验过程与实验结果，培养观察、分析、判断、综
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合、推理、比较、抽象等创造性的思维能力、创造性的想象能力与创造性
的组织、实施某种活动的能力。（３）使学生更能适应社会的需要。基于
这些认识，我们感到有必要编写一套适合经济、社会发展需要的经济管理
实验系列教材。

福州大学是国家“２１１ 工程”重点建设大学，进入新世纪，福州大学
正致力于由教学主导型向教学研究型大学转变。根据党的十七大报告中提
出的“实施扩大就业的发展战略”和“促进以创业带动就业”的精神，
福州大学提出进一步推进东南强校建设、走区域特色创业型大学强校之路
的发展战略。围绕这一发展战略，学校正全面推进教学改革，积极推动创
业教学、创业实训、创业实习工作。探索实验教学发展战略和多种形式实
验教学课程，不仅是福州大学必须面对的重大课题，也是我国各类高校面
向未来发展必须面对的重大课题。依托福州大学管理学院建设的福州大学
经济管理实验教学中心，在经济管理实验教学建设方面取得了一些成果。
为了总结和交流经济管理实验教学的经验，探讨经济管理实验教学的改革
和规律，提高经济管理教学质量，我们组织福州大学管理学院教师，根据
他们长期的经济管理实验教学的经验和积累的资料，编写了福州大学经济
管理实验系列教材。

本实验系列教材涉及管理学和经济学两大学科门类下属的工商管理、
管理科学与工程、应用经济和理论经济四个一级学科，内容涵盖了企业管
理、电子商务、市场营销、会计学、财务管理、经济学、国际贸易、金融
学、财政学、统计学等十多个经管类本科专业的主要课程。本实验系列教
材体现了理论和实践相结合，反映了经济管理操作规律和当代经济管理工
作水平，具有一定的先进性；反映了经济社会最新要求，具有较强的适应
性。我们希望这套实验教材对系统总结我国经济管理实验教学的发展过程
和经验，提高经济管理实验教学水平，推动经济管理实验教学的健康发
展，做出积极的贡献。该实验系列教材适用于高等院校相关专业的本科生
和硕士研究生的教学需要，也可作为理论教育工作者和从事经济管理工作
的在职人员的学习参考用书。

经济管理实验教学尚处于探索、提高阶段，如何构建创新创业型实验
教学体系，是我们面临的新课题。我们衷心地期待经济管理界的专家、学
者和广大读者对本系列教材，提出宝贵的批评意见。

福州大学管理学院院长摇黄志刚博士
２００８ 年 １ 月
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前摇摇言

随着各高校对学生素质教育的重视，实践教学已成为教学改革的新思
路，为了培养学生的综合能力、创新能力和实践能力，迫切需要开设一些
能够提高学生实际动手能力和创新能力、理论与实践相结合的课程，这类
课程在培养学生综合素质方面起到的作用是其他任何教学形式都无法替代
的。《证券投资实验》就是我校为培养学生能力开设的实验课程而编写的
实验教材之一。
《证券投资实验》是我校金融学专业的实践教学必修课程，是在专业

课《证券投资学》和《证券投资技术分析》后开设的一门理论与实践较
强的专业课程。它要求学生在掌握证券投资基本知识和证券技术分析的基
本理论后，通过教学软件进行证券交易模拟操作，系统地了解操作程序和
操作方法，加强学生对所学专业理论知识的理解，培养实际操作的动手能
力，提高学生运用证券投资基本技术分析理论分析股市走势和行情的技能
和水平。
《证券投资实验》由林玮和陈宝熙编著。本书分为三篇，第一篇是基

础篇，第二篇是分析篇，第三篇是投资篇。林玮副教授编写了第六、第
七、第八、第九、第十章并对全书进行了总纂，陈宝熙老师编写了第一、
第二、第三、第四、第五、第十一和第十二章。

鉴于编者学识有限，加上时间较为匆促，书中不免存在一些不妥之
处，请读者见谅。

林摇玮
２００８ 年 ３ 月
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证券投资预备知识

本章学习提要与目标

本章是本门课程其他章节的基础。在开始本实验课程之前，首先需要学
生掌握证券投资实践中的一些基础知识，包括证券交易品种、特点、证券代
码、主要交易规则等，其中部分内容已在理论课程中学习过。本章立足于理
论课程，通过实验以及课后对思考题的讨论，强调学生对证券代码的含义、
查询的理解与掌握，行情交易软件的下载安装，以及各种主要证券品种的特
点及其主要投资应用原则的掌握。

!"#$%&’()*+,-./0’(12

目前，我国共有两个证券交易所，分别是上海证券交易所（以下简
称“上交所”）和深圳证券交易所（以下简称“深交所”）。在两个交易
所挂牌交易的证券品种主要包括：普通股股票（Ａ 股、Ｂ 股）、债券（含
企业债券、公司债券、可转换公司债券、金融债券、政府债券等）、封闭
式基金、债券回购以及经证监会批准的其他交易品种。

一、股票、代码及其主要交易规则

证券（股票）代码是证券（股票）交易中用来代表上市交易证券
（股票）名称的数码。

证券（股票）简称是在证券市场中用来代表证券（股票）的简明称

·２·



号，一般由三或四个中文组成。

（一）Ａ股股票及其证券代码

Ａ股的正式名称是人民币普通股票。是由我国境内公司发行，供境内
机构、组织或个人（不含我国港、澳、台投资者）以人民币认购和交易
的普通股股票。

２００３ 年以后，我国开始实施 ＱＦＩＩ 制度。ＱＦＩＩ（Ｑｕａｌｉｆｉｅｄ Ｆｏｒｅｉｇｎ Ｉｎ
ｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌ Ｉｎｖｅｓｔｏｒｓ），即“合格境外机构投资者”，２００３ 年 ５ 月，瑞士银
行、野村证券获中国证监会批准，成为首批取得证券投资业务许可证的
合格境外机构投资者。至此，对 Ａ股的投资不仅仅局限于国内的机构和
个人。

我国证券交易所的证券品种交易代码均由 ６ 位数字组成。
在上交所上市交易的 Ａ股股票的交易代码由“６００ × × ×” ６ 位数字

组成。
在深交所上市交易的 Ａ股股票的交易代码由“０００ × × ×” ６ 位数字

组成。其中开头的 ２ 个数字“００”表示 Ａ股股票。
２００４ 年深交所推出了中小企业板块，其代码为“００２ × × ×”，其中

“２”代表中小企业板块。

（二） Ｂ股股票及其证券代码

Ｂ股股票的正式名称是人民币特种股票，它以人民币标明面值，以外
币认购和买卖，在境内（上海、深圳）证券交易所上市交易。

Ｂ股公司的注册地和上市地都在中国境内。２００１ 年之前其投资人仅
限于：外国自然人、法人和其他组织，我国香港、澳门、台湾地区的自然
人、法人和其他组织，定居在国外的中国公民，中国证监会规定的其他投
资人。２００１ 年 ２ 月以后，随着我国证券市场的发展及外汇储备的变化，Ｂ
股开始对境内居民开放。

在上交所挂牌交易的 Ｂ股股票交易以美元为计价单位。
在深交所挂牌交易的 Ｂ股股票交易以港币为计价单位。
在上交所挂牌交易的 Ｂ 股股票代码由“９００ × × ×” ６ 位数字组成，

目前使用的代码区间为“９００００ ×—９００９ × ×”。
在深交所挂牌交易的 Ｂ 股股票代码由“２００ × × ×” ６ 位数字组成，

具体代码区间为“２００００ ×—２００９ × ×”。
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（三）主要交易规则

１ 委托买卖单位
不论买入 Ａ股或 Ｂ 股，均以 １００ 股为 １ 手，申报数量应当为 １００ 股

（份）或其整数倍。
２ 报价单位
不同的证券采用不同的计价单位交易。股票的报价单位为“每股价

格”。
３ 价格最小变化档位
Ａ股的申报价格最小变动单位为 ０ ０１ 元人民币；Ｂ 股的申报价格最

小变动档位两个交易所存在区别，上交所为 ０ ００１ 美元、深交所为 ０ ０１
港元。

４ 涨跌幅限制
交易所对股票交易实行价格涨跌幅限制，Ａ、Ｂ 股涨跌幅比例均为

１０％。其中 ＳＴ股票价格涨跌幅比例为 ５％。
５ 涨跌幅价格的计算公式
涨跌幅价格的计算公式为：涨跌幅价格 ＝前收盘价 ×（１ ±涨跌幅比

例）。计算结果四舍五入至价格最小变动单位。
６ 申报限制
买卖有价格涨跌幅限制的证券，在价格涨跌幅限制以内的申报为有效

申报。超过涨跌幅限制的申报为无效申报。股票、基金上市首日不受涨跌
幅限制。

７ 竞价规则
证券价格的产生方式有两种：集合竞价和连续竞价。
集合竞价是指对一段时间内接受的买卖申报一次性集中撮合的竞价

方式。
连续竞价是指对买卖申报逐笔连续撮合的竞价方式。每个交易日 ９ ∶ １５

至 ９ ∶ ２５ 为连续竞价时间。
深交所有涨跌幅限制的证券有效竞价范围与涨跌幅申报范围一致。
深交所无涨跌幅限制的证券的交易接下列方法确定有效竞价范围：
上市首日集合竞价的有效竞价范围为发行价的上下 １５０ 元，连续竞价

的有效竞价范围为最近成交价的上下 １５ 元；非上市首日集合竞价的有效
竞价范围为前收盘价的上下 ５ 元，连续竞价的有效竞价范围为最近成交价
的上下 ５ 元。
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深交所规定，无价格涨跌幅限制的证券在集合竞价期间没有产生成交
的，按下列方式调整有效竞价范围：有效竞价范围内的最高买入申报价高
于发行价的，以最高买入申报价为基准调整有效竞价范围；有效竞价范围
内的最低卖出申报价低于发行价的，以最低卖出申报价为基准调整有效竞
价范围。

２００７ 年 ８ 月，上交所出台新的规定，当日没有价格涨跌幅限制的股
票（如：新股上市首日）在盘中交易如出现较当日开盘价上涨 １００％或下
跌 ５０％以上的，上交所将会对其实施不超过 ３０ 分钟的盘中停牌；深交所
则规定当股票上市首日盘中涨幅与开盘涨幅之差首次达到 ± ５０％和 ± ９０％
时，对其实施临时停牌 １５ 分钟；盘中涨幅与开盘涨幅之差首次达到
± １５０％和 ± ２００％时，对其实施临时停牌 ３０ 分钟。

８ 清算规则
对于 Ａ股，实行 Ｔ ＋ １ 清算制度。会员（证券经营机构）应当在成交

后的第一个交易日（Ｔ ＋ １）开市前为客户完成清算交收手续，投资者可
于 Ｔ ＋ １ 个交易日后卖出已成交的证券。资金采用 Ｔ ＋ １ 交收，即当天卖出
股票获得的资金可以在当日买入证券，但是取现需在 Ｔ ＋ １ 日方可进行。

Ｂ股实行 Ｔ ＋ １ 交易、Ｔ ＋ ３ 交收。Ｔ ＋ １ 交易即投资者可将 Ｔ日买入的
股票于 Ｔ ＋ １ 日卖出。Ｔ ＋ ３ 交收即在成交日的第三日完成股份交收。在此
之前，投资者不能提取卖出股票款和进行买入股票的转托管。

９ Ｂ股特殊交易
Ｂ股交易方式分为集中交易和对敲交易。集中交易是指在交易时间内

通过交易所集中市场交易系统达成的交易。对敲交易是指 Ｂ 股证券商在
开始后至闭市前 ５ 分钟将其接受的同一种 Ｂ 股买入委托和卖出委托配对
后输入，经交易所的对敲交易系统确认后达成的交易。对敲交易仅限于股
份托管在同一证券商处且不同投资者之间的股份协议转让。每笔交易数量
须达到 ５００００ 股以上。

二、债券、代码及其主要交易规则

（一）国债及其证券代码

国债是中央政府为筹集财政资金而发行的一种政府债券，是中央政府
向投资者出具的，承诺在一定时期支付利息和到期偿还本金的债权债务
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凭证。
上交所国债现货的证券代码由“０１ × × × ×” ６ 位数字组成，第 ３、

第 ４ 位数字为该国债的发行年份，第 ５、第 ６ 位数字为其顺序编号。其
中，２０００ 年以前上交所国债现货代码由“００ × × × ×”组成。

深交所国债现货的证券代码由“１０ × × × ×”组成，第 ３、第 ４ 位数
字为该国债的发行年份，第 ５、第 ６ 位数字为其顺序编号。其中，２００１ 年
十五期以前国债代码为“１０１９ ＋年号（１ 位数） ＋当年国债发行上市期数
（１ 位数）”组成。

（二）企业债券、金融债券及其代码

企业债券是企业依照法定程序发行并约定在一定期限内还本付息的有
价证券。

金融债券是由银行和非银行金融机构依照法定程序发行并约定在一定
期限内还本付息的有价证券。

在上交所挂牌交易的企业债券代码由“１２ × × × ×” ６ 位数字组成，
第 ３、第 ４ 位数字为该债券的上市年份，第 ５、第 ６ 位数字为其顺序编号。

在上交所挂牌交易的金融债券代码由“１１ × × × ×” ６ 位数字组成，
第 ３、第 ４ 位数字为该债券的发行年份，第 ５、第 ６ 位数字为其顺序编号。

在深交所挂牌交易的企业债券代码由“１１ × × × ×” ６ 位数字组成。

（三）可转换公司债券及其代码

可转换公司债券，是指发行人按照法定程序发行，在一定期限内依据
约定的条件可以转换为该公司股份的公司债券。

我国目前挂牌交易的可转换公司债券都是由上市公司发行的可转换
债券。

在上交所挂牌交易的可转换公司债券代码由“１００ × × ×” ６ 位数字
组成或者是由“１１０ × × ×” ６ 位数字组成。后面 ３ 位数字是该可转换公
司债券发行公司的 Ａ股股票代码。

在深交所挂牌交易的可转换债券的代码则为由“１２０ × × ×”组成的
６ 位数字，后 ３ 位数字为该债券发行公司的 Ａ股股票代码。

在沪深交易所，债券以人民币 １０００ 元面额为 １ 手，申报数量应当为
１００ 股（份）或其整数倍。

最近，我国还出现了附认购权的可分离公司债券，这种债券发行上市
后，债券与其原来附带的认股权可以分别独立交易。
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（四）主要交易规则

１ 委托买卖单位
债券以人民币 １０００ 元面额为 １ 手，以 １ 手或其整数倍进行申报。
２ 报价单位
债券的计价单位为“每百元面值的价格”。
３ 价格最小变化档位
债券的申报价格最小变动单位为 ０ ０１ 元人民币。
４ 涨跌幅限制
上交所规定，国债和企业债券的申报价格上限为前收盘价 ×（１ ＋

３０％），下限为前收盘价 ×（１ － ３０％）；可转换公司债券的申报价格上限
为前收盘价 ×（１ ＋ １００％），下限为前收盘价 ×（１ － ５０％）。

２００７ 年，深交所规定公司债券现货交易不设涨跌幅限制。
５ 竞价规则
债券竞价规则与股票相似，也分为集合竞价和连续竞价两个阶段。
６ 清算规则
国债现货交易允许实行 Ｔ ＋ ０ 回转交易，结算方式为 Ｔ ＋ １；深交所的

公司债券目前也实行当日回转交易；企业债券交易方式为 Ｔ ＋ １。

三、封闭式基金、代码

证券投资基金，是指一种利益共享、风险共担的集合证券方式。即通
过发行基金证券，集中投资者的资金，交由专家管理，以资产的保值增值
等为根本目的，从事股票、债券等金融工具投资，投资者按投资比例分享
其收益并承担风险的一种制度。

证券投资基金按照发行规模是否固定可以划分为封闭式基金和开放式
基金。

封闭式基金，是指事先确定发行总额，在封闭期内基金单位总数不
变，基金上市后投资者可以通过证券市场转让、买卖基金单位的一种
基金。

在上交所和深交所挂牌交易的基金一般属于封闭式基金。
在上交所挂牌交易的证券投资基金代码由“５００ × × ×” ６ 位数字

组成。
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在深交所挂牌交易的证券投资基金代码由“１８ × × × ×” ６ 位数字组
成，目前使用的代码区间为“１８４６ × ×—１８４７ × ×”。

基金的交易规则与股票相似。

四、债券回购品种、代码及其主要交易规则

债券回购交易是指债券买卖双方在成交的同时就约定于未来某一时间
以某一价格双方再进行反向交易的行为。

债券回购交易包括两种方式：债券质押式回购交易和债券买断式回购
交易。债券质押式回购交易，是指正回购方（卖出回购方、资金融入方）
在将债券出质给逆回购方（买入返售方、资金融出方）融入资金的同时，
双方约定在将来某一指定日期，由正回购方按约定利率计算的资金额向逆
回购方返回资金，逆回购方向正回购方返回原出质债券的融资行为。债券
买断式回购交易，也称为开放式回购，是指债券持有人（正回购方）在
将一笔债券卖给债券购买方（逆回购方）的同时，交易双方约定在未来
某一日期，再由卖方（正回购方）以约定价格从买方（逆回购方）购回
相等数量同种债券的交易行为。

目前，债券回购业务分别在证券交易所、全国银行间同业拆借中心都
有开展。本章所指的债券回购业务系前者。

深交所和上交所的债券回购业务最初仅限于国债品种。２００２ 年底和
２００３ 年初，两交易所分别推出了企业债券回购品种。

能够参与上交所企业债券回购交易的企业债券必须符合的条件主要
有：发行规模面值在 ５ 亿元人民币以上（含 ５ 亿元），期限在 ３ 年以上
（含 ３ 年）的在交易所挂牌的企业债券。

（一）债券回购品种、代码

在上交所挂牌的国债回购一共有 １ 天、２ 天、３ 天、７ 天、１４ 天、２８
天、９１ 天、１８２ 天等 ８ 个国债回购品种，证券代码分别由“２０１ × × ×”
６ 位数字组成。

在上交所挂牌的企业债券回购一共有 １ 天、３ 天、７ 天等 ３ 个回购品
种，证券代码分别为“２０２００１、２０２００３、２０２００７”。

在深交所挂牌的国债回购一共有 １ 天、２ 天、３ 天、４ 天、７ 天、１４
天、２８ 天、６３ 天、９１ 天、１８２ 天、２７３ 天等 １１ 个国债回购品种，证券代
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码分别为由“１３ × × × ×” ６ 位数字组成。
在深交所挂牌的企业债券回购一共有 １ 天、２ 天、３ 天、７ 天等 ４ 个

回购品种，证券代码分别为“１３１９００、１３１９０１、１３１９１０、１３１９１１”。

（二）主要交易规则

１ 委托买卖单位
债券回购以 １０００ 元标准券或综合券为 １ 手，以 １ 手或其整数倍进行

申报。其中，上交所债券回购以 １００ 手或其整数倍进行申报。
２ 报价单位
债券回购的计价单位为“每百元资金到期年收益”。
３ 价格最小变化档位
上交所为 ０ ００５ 元人民币、深交所为 ０ ０１ 元人民币。
４ 涨跌幅限制
债券回购没有申报价格限制。
５ 竞价规则
债券竞价规则与股票相似，也分为集合竞价和连续竞价两个阶段。
６ 清算规则
国债交易实行 Ｔ ＋ １。

五、其他交易品种

（一）上市型开放式证券投资基金

上市型开放式证券投资基金（Ｌｉｓｔｅｄ Ｏｐｅｎｅｎｄ Ｆｕｎｄｓ，ＬＯＦｓ），是指
在交易所上市交易的开放式证券投资基金。同时拥有证券交易所场内集中
交易和场外认购、申购、赎回两种交易方式。

２００４ 年 １２ 月 ２０ 日，深交所推出了首只上市型开放式基金，即南方
基金管理公司管理的南方积极配置证券投资基金。

截至 ２００７ 年 ９ 月，上市交易的 ＬＯＦ 有 ２４ 个，其证券代码是由
“１６ × × × ×”或“１５ × × × ×” ６ 位数字组成，其中第 ３、第 ４ 两位数
字为中国证监会信息中心统一规定的基金管理公司代码，第 ５、第 ６ 两位
数字为基金管理公司开放式基金的发行顺序号。
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