
证券投资实务

李多全 主编



书 名：证券投资实务

著作责任者：李多全 主编

责 任 编 辑：朱启兵

标 准 书 号：ISBN 7-301-08816-7/F·1081

出 版 发 行：北京大学出版社

地 址：北京市海淀区成府路205号 100871

网 址：http://cbs.pku.edu.cn 电子信箱：em@pup.pku.edu.cn

电 话：邮购部 62752015 发行部 62750672 编辑部 62752926

排 版 者：灵智工作室

印 刷 者：

经 销 者：新华书店

787毫米×960毫米 16开本 18.75印张 402千字

2005年 8月第1版 2005年 8月第1次印刷

定 价：26.00元

未经许可，不得以任何方式复制或抄袭本书之部分或全部内容。

版权所有，翻版必究

图书在版编目（CIPCIPCIPCIPCIP）数据

证券投资实务／李多全主编．—北京：北京大学出版社，2005.8

（高职高专国际商务系列教材）

ISBN 7-301-08816-7

Ⅰ． 证⋯ Ⅱ．李⋯ Ⅲ．证券投资—高等学校：技术学校—教材 Ⅳ．F830.91

中国版本图书馆CIP数据核字（2005）第086584号



在结合我国证券市场现状的基础上，参考了国外证券市场

发展的最新动态，本教材比较全面系统地介绍了证券投资的实

务。首先，介绍了股票、债券、证券投资基金、期货和期权等

投资工具的概念、内涵、特征和定价机理。其次，分析了证券

市场及其运行机制，证券交易的程序和方式。再次，介绍了证

券投资的基本面分析，包括宏观经济分析、行业分析和公司分

析等内容。最后，通过一幅幅简单的图例，将证券投资的各种

复杂技术理论和技术指标表述出来，包括K线理论、波浪理

论、趋势线理论、形态理论以及技术指标等内容。

本教材共分八章，具体章节安排如下。第一章：导论；第

二章：证券投资工具——股票；第三章：证券投资工具——债

券；第四章：证券投资工具——证券投资基金；第五章：证券

投资工具——期货和期权；第六章：证券市场的运作；第七

章：证券投资的基本分析；第八章：证券投资的技术分析。
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李多全，安徽人，1968 年生，经济学博

士，现任教于北京市经济管理干部学院经济

贸易系，研究方向为金融证券与社会主义市

场经济理论。

任教多年来一直从事金融证券方面的教

学，主讲证券市场基础知识、证券投资分

析、证券交易实务等课程。同时从事金融证

券方面的研究，先后在《经济日报》、《理论前

沿》等国内刊物上发表有关金融证券方面的论

文若干篇。

作者简介



高等职业教育是我国高等教育体系的重要组成部分。深化高职教育改革，以服务为宗

旨，以就业为导向，以培养高技能人才为目标，是满足社会发展和经济建设需要，促进高职

教育持续健康发展的关键环节。为此，教育部启动了“新世纪高等教育教学改革工程”，在高

职高专教育中开展专业教学改革试点工作，并分两批组织实施了《新世纪高职高专人才培养

模式和教学内容体系改革与建设项目计划》。北京市经济管理干部学院的国际商务专业是北

京市高职高专教育教学改革试点专业，也是教育部《新世纪高职高专教育人才培养模式和教

学内容体系改革与建设项目计划》第二批批准立项的《高职高专教育财经类专业人才培养规格

和课程体系改革、建设的研究与实践》（Ⅱ15—1）项目中重点研究和推广的优秀专业。“高职

高专国际商务系列教材”正是几年来该试点专业根据高职教育培养目标的要求，在实践中进

行教学内容和课程体系改革的成果。

“高职高专国际商务系列教材”的编写，坚持以就业为导向，以职业能力为本位，按照岗

位要求设置课程、整合教学内容的指导思想，力求在建立完善的基本理论知识体系的同时，

强化智能结构、知识结构对开发学生潜能的影响。该系列教材涵盖了国际商务及相关专业的

骨干课程，旨在构建以核心职业能力培养为主线的理论与实务相结合的特色鲜明的课程教材

体系。该系列教材在体例上力图新颖，各章前设“导读”，中间设“思一思”、“议一议”，章后

设“本章小结”、“案例分析”、“思考与练习”、“技能实训”；在内容上，充分反映时代特点及

国外同类教材之优点，并将学习、探究、实训、拓展有机结合，使大学生在学习知识的同

时，自主学习能力得到提高。

“高职高专国际商务系列教材”是身处教学改革第一线的教师们，在深入研究高职教育思

想，广泛汲取国内外优秀教材精华的基础上，以创新的意识和大胆改革、勇于实践的精神，

经过集体研讨、反复试验而编写完成的。我们期待着这一成果能为推动高职教改作出贡献。

我们国际商务高职试点专业的教学改革还在不断深入进行，这一系列教材能否得到广大老师

和学生的认可，还有待在实践中检验。我们真诚地欢迎老师和同学们提出宝贵意见。

本系列教材不仅可作为高职高专财经类专业的教材，也可作为高职高专财经类大学生的

自学用书。
课题组

2004年 12月

丛书编
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前言

沐浴着改革开放的春风，我国的证券市场得以孕育产生并发展壮大。证券市场既促进了

我国市场经济的发展，又拓展了人们运用资金从事投资的渠道，也成为当今社会关注的一个

热点问题。证券投资既是一门艺术，更是一门科学，只有掌握证券投资的理论、方法和策

略，才能以最小的风险获得最大的收益。

为了适应市场经济条件下培养复合型人才的需要，也为了适应教学改革、拓宽知识面、

培养多种能力的需要，我们为国际商务专业编写了此教材。本教材在编写过程中努力做到突

出以下几点：

第一，在教材内容上，尽量使其精练、新颖、通俗且具有较强的可读性。本教材简要介

绍了股票、债券、投资基金、期货和期权等投资工具的概念、内涵、特征和定价机制；概述

了证券市场的运行机制。

第二，在教材使用上，针对高职高专的特点注重实训操作，突出应用性，强调能力培

养。本教材将证券基本分析和技术分析融为一体，力求做到实用性与科学性的统一，做到复

杂问题简单化，通过一幅幅具体的图例将证券投资的各种复杂技术理论和技术指标表述出

来。其目的是使学生理解与把握证券市场的运行变化规律，以丰富其金融证券知识，提高其

证券投资分析能力，指导其投资行为。

第三，在教材形式上，全书的框架设计采取多层次、多结构的创新模式。每章前面配有

导读，中间设有思一思，章后设有本章小结和思考与练习及案例分析，力求做到图文并茂，

重点突出，复习有据。

本教材共分八章，具体章节安排如下。第一章：导论；第二章：证券投资工具——股

票；第三章：证券投资工具——债券；第四章：证券投资工具——证券投资基金；第五章：

证券投资工具——期货和期权；第六章：证券市场的运作；第七章：证券投资的基本分析；

第八章：证券投资的技术分析。

本教材由主编拟订编写大纲并最后定稿，编写工作分工如下：李多全编写第一章、第六

章、第七章和第八章；刘雅丽编写第二章、第三章、第四章及第五章。



在本书的编写过程中，本系列教材的总主编韩玉珍教授给予了大力的支持，并提出了

许多宝贵的意见，同时本书在写作过程中参考、吸收了大量相关资料中的优秀成果，在这

里，向有关作者一并表示衷心的感谢。由于作者水平有限，书中缺点、错误在所难免，

敬请各位专家和读者批评指正。

编者

2005年 3月于北京
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第一章 导论

第一节 有价证券概述

一、有价证券的产生

二、有价证券的性质与特征

第二节 证券投资

一、投资的概念与特征

二、证券投资

三、证券投机

四、证券投资与证券投机的关系

第三节 证券投资的过程

一、准备阶段

二、了解阶段

三、分析阶段

四、决策阶段

五、投资后的分析

第二章 证券投资工具——股票

第一节 股票概述

一、股票的概念

二、股票的特征

三、股票的分类

第二节 股票的价值与价格

一、股票的价值

二、股票的价格

三、股票价格的修正——除息和除权

第三节 股票价格指数

一、股票价格指数编制的步骤与方法
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二、当今世界几种主要的股票价格指数

三、我国主要的股票价格指数

第三章 证券投资工具——债券

第一节 债券概述

一、债券的概念

二、债券的特征

三、债券的种类

四、债券与股票的异同

第二节 债券的估价

一、影响债券价格的因素分析

二、债券定价模型

三、债券定价定理

四、债券投资风险种类

第三节 债券的信用评级

一、债券评级的目的和依据

二、债券信用级别的划分

第四章 证券投资工具——证券投资基金

第一节 证券投资基金概述

一、证券投资基金的概念

二、证券投资基金的特点

三、证券投资基金的种类

四、证券投资基金与股票、债券的区别和联系

第二节 证券投资基金的价格与收益

一、封闭式基金的价格决定

二、开放式基金的价格决定

三、证券投资基金的收益

第三节 我国证券投资基金的产生和发展
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1

导论

第一章 【导读】本章主要概述了有价证券的含

义、性质及特征；在此基础上剖析了证券投

资的含义、功能以及证券投资与证券投机的

关系；最后分析了证券投资的过程。本章的

目的是使读者对证券投资有一个总体的认识

和初步的把握。
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证券投资实务＞



3

第一节 有价证券概述

证券投资是一个比较复杂的过程，它包含许多环节，而且涉及的知识也比较广泛。为了让读

者全面地了解证券投资的基本理论与实务，我们必须首先从有价证券以及证券投资的一些基本概

念讲起。

一、有价证券的产生

（一）证券的概念

通常意义上的证券，是“证”与“券”的总称。按照词典中的解释：“证”，就是凭据，如工作

证、游泳证、结婚证等；“券”是指票据或做成凭证的纸片，如公债券、入场券、认购券等。这是

最普遍意义上的证券。其包括的具体内容如图 1-1 所示：

　　

（二）有价证券的概念

一般人们所关心的主要是有价证券。它有广义和狭义之分。广义的有价证券是各类财产所有

权或债权凭证的总称，是用来证明证券持有人有权取得相应权益的凭证。它主要包括商品证券、

货币证券、资本证券和其他证券。商品证券是证明持有人有权领取商品的证券，如提货单等；货

币证券是证明持有人对货币有请求权的证券，如本票、汇票、支票等；资本证券是指持有人能按

期从发行者处领取权益的证券，如股票、债券等；除此以外的有价证券还包括土地、房产所有权

证等有价证券。狭义证券是指具有一定票面金额，证明持券人有权按期取得一定收入，并可自由

转让和买卖的所有权或债权证书。它主要包括资本证券，如股票、债券、证券投资基金等。本书

所说的有价证券主要是指狭义上的有价证券。

（三）有价证券的产生

有价证券首先是一种信用凭证或金融工具，是商品经济和信用经济发展到一定阶段的产物。

在市场经济和生产社会化的发展过程中，企业为了追求利润最大化，必然要加速资本流通，缩短

周转周期，尽量节约资本的使用，为此便产生了商业信用和作为商业信用手段的商业票据，如汇

证券

无价证券

有价证券

证据证券

凭证证券

商品证券

资本证券

货币证券

图 1-1

第一章 导论
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票、支票和本票等。这些商业票据不仅仅是一种信用工具，而且还可以在一定范围内周转流通，

发挥流通手段和支付手段等货币职能。这就是比较早的有价证券。而真正意义上的有价证券则是

随着信用经济的进一步发展而产生的。例如，债券就是一种信用凭证。无论是企业债券、金融债

券还是国债，都是发行主体为筹措资金而向投资者出具的，承诺到期还本付息的债权债务凭证。

再如股票，就是股份有限公司发行的，用以证明股东的身份和权益，并以此获得股息和红利的凭

证。从筹资的角度看，股份制是一种特殊的信用形式，即通过信用将分散的资金集中起来使用。

没有信用的发展，就很难有大规模的集资，也不会有股票的发行与交易，股份制就难以形成。基

金证券则是同时具有股票和债券的某些特征的证券。投资基金本身就是资金集合的一种形式，是

将分散的资金集中起来，委托专门的投资机构从事能保证投资人收益的组合投资。基金的持有人

则对基金拥有财产所有权、收益分配权和剩余财产分配权。这些作为资本信用手段的证券能定期

领取利息或到期收回本金，且具有买卖价格，可以在证券市场上进行转让和流通。

二、有价证券的性质与特征

（一）有价证券的性质

有价证券虽然代表债权或所有权，但它不是一种实在的资本，而是虚拟资本。所谓虚拟资本

就是以有价证券的形式存在，并能够给持有者带来一定收益的资本。虚拟资本与厂房、原材料和

机器设备等实际资本不同。后者在生产过程中发挥职能资本的作用，而虚拟资本则是独立于实际

资本之外的一种资本存在形式，本身并不能在生产过程中发挥作用。它不是真实的资本，实际上

是现实资本的纸制副本，间接地反映实际资本运动的状况。虚拟资本与实际资本不仅在质上有区

别，而且在量上也是不同的。虚拟资本的数量等于各种资本证券的价格总和，其变动取决于股

票、债券等发行的数量及其价格水平。在一般情况下，虚拟资本的价格总和大于实际资本额，其

变化并不必然反映实际资本额的变化。虚拟资本作为现实资本，作为资本所有权或债权的代表，

它的流通运动可以促进现实财富的集中，有利于商品经济的发展。资本证券作为虚拟资本，并不

是劳动的产物，因而本身没有价值，只是资本投资入股的凭证或债权的书面证明。但它又是特殊

的资本，是真实资本的代表，因而又具有价格。它能为持有者带来一定的收益，并可根据持有者

的需要随时转让一部分或全部。

（二）有价证券的特征

作为投资对象的有价证券，其特征主要包括：具有一定的票面金额；代表一定的财产所有权

或债权；能给持有者带来确定或不确定的收益；在一定条件下可以流通转让；价格的波动性等。

1．收益性

收益性是指有价证券能给持有者带来一定收益的特性。证券作为一定财产的证书，在正常情

况下，都能给持有者带来一定的收益。对于投资者来说，其购买并持有证券目的就在于谋取利
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