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新股民

第一篇 证券市场常识

本人先自我介绍一下，性别：男，年龄： 2 1岁，炒股经历：

2年，身高：1米7 2，体重：11 0斤。本人有一个特色，吃嘛儿嘛

儿香，吃得也倍儿多，就是不长肉。由于肌肉太少，骨骼太强

壮，又酷爱炒股，资金量也不大，被朋友们戏称为“小骨民”。

咳，不管是小股民还是“小骨民”，都算是我的写照吧。

由于是初入市，先是在证券交易营业部内，东听一耳朵，

西听一耳朵，听多了，就有点晕菜。只觉得千头万绪齐上心头，

遇到要抉择的时候，总有一种公说公有理，婆说婆有理的感觉，

实在理不出头绪。

眼见周围股民一个个举身进“套”，脸上表情得意的少，失

望的多，觉得还是先练好内功，再出来闯荡江湖为妙。

毕竟本人关于炒股不知道和不太清楚的东西实在是太多了。

所以决定先来个大扫除，从最基本的知识—股市常识开始修炼

自己的内功。但学习需要找一位名师，这时，灵光一闪，红狐

这个名字现于脑际。他可是一个专家级的人物，请教他准没错。
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要请教的专家是想到了，可一时竟想不起来该从何问起。

又一想，反正我是从最基本的地方着手，不如从股市的概念和

发展史问起。对，这周末我就找他去。

1.1   什么是股市

红狐是最早知道我入市的几个人之一。今天看我到了家里，

忙问：“最近在股市上收获如何？”

“咳，别提了，看周围的股民满嘴行话，心头着实佩服，可

股市不论行家、平民、大户、散户，该套就套，一点不讲情面。

本人向股市中派了一个侦察兵‘兰博’，可到现在还没带着‘舌

头’回来，目前看来估计已被股市‘俘虏’了。”

“红狐，你能不能先给我介绍一下股市的概念和发展史？”

我问道。 红狐哈哈大笑，说：“没问题。”

所谓股市，即股票市场，就是股票发行和交易的场所。想要

构成一个股市，最起码得有股票发行者，投资者和交易市场这三

个组成部分，缺一不可。其中股票发行者是指按照《公司法》等

国家有关法律规定，具备发行条件公开发行股票的股份有限公司。

而股票投资者却是形形色色的，它包括个人投资者、企业、各类

金融机构、各种社会基金、外国投资者等。其中占最大比重的还

是个人投资者。有了这两个市场主体是不够的，想要让股票流通

起来，就必须有一个可以交易的市场—证券交易所。证券交易
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所是提供证券集中竞价交易场所的机构。目前，中国有两个证券

交易所，即上海证券交易所与深圳证券交易所。为了让股市顺利

发展，除了上述三个机构外还有一些其他机构，像中介机构、自

律性组织、监督机构等等。

随着改革开放的进一步深入，证券交易在经济发展中起着越

来越重要的作用。股票市场的下述特点使它在经济发展中扮演重

要的角色。我们可以从以下四个方面来分析。第一，企业通过发

行股票，能够把社会上闲散的资金集中起来，形成巨额的可供长

期使用的资本。而且与其他集资方式比起来，在股市中集资，集

资的速度快、金额多，最重要的是集资的成本也低，不像银行贷

款必须到期还本付息，股票只需发放股利，并且发放与否是由董

事会决定的。第二，通过证券市场可以促进企业转换经营机制，

以便能更好地适应市场经济的发展。第三，在证券市场，公司经

营业绩的好坏直接影响其股票价格的高低，也就是说，业绩好的

公司在证券市场能够筹到更多的资金。这一点说明证券市场通过

股市上的优胜劣汰，使社会资源得到更好的配置。第四，公司通

过发行股票筹资，实际上是将其经营的部分风险转移给投资人，

实现了公司风险的分散。

1.2   股市的发展史

“下面，我再给你介绍一下我国股市的发展史。”红狐说道。

要追溯我国股票的发展史，要从解放前说起。我国的股市在
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3 0年代曾经一度繁荣，解放以后，由于种种原因，在 5 0年代关

闭。改革开放以后，中国的股票市场重新启动。 1 9 8 4年上海市

允许个人进行国债买卖。随后，飞乐音响，延中实业等公司发行

股票并开始柜台交易，启动了改革开放以后中国证券市场的全面

发展。 1 9 9 0年底，上海证券交易所成立， 1 9 9 1年深圳证券交易

所也正式运营，大大推动了包括股票市场在内的证券市场的发

展。

在近十年的时间里，我国的股市得到了飞速的发展。这一点

可以从下列数字中得到充分的肯定。从上市公司的情况看， 1 9 9 1

年底，在上海证券交易所上市的股票只有 8家，而深市只有 6家上

市公司。1 9 9 2年上市公司家数为 5 4家，1 9 9 3年1 8 1家，1 9 9 4年2 9 1

家，1 9 9 7年7 4 5家，到了 2 0 0 0年，上市公司已经超过了 1 0 0 0家，

其增长的速度令人惊叹。从市场规模看， 1 9 9 1年底，市价总值只

有1 0 9 . 1 9亿元，到了1 9 9 7年底，市值达到17 529亿元，到1 9 9 9年5

月，市值已达23 000亿元。

不但如此，我国股市的发展是全面的。首先，股票种类逐渐

健全。其次，中介机构与投资者队伍也在迅速壮大。到目前为止，

已有9 0多家证券公司，从事证券业务的会计师事务所 1 0 0多家，律

师事务所3 0 0多家，资产评估机构 1 0 0多家。到2 0 0 0年底，开户总

数已接近5 0 0 0万人。再其次，随着股市的发展，全国性的监管体

系初步形成，股市逐步走向法制化建设的轨道。《股票发行与交易

管理暂行条例》、《中华人民共和国公司法》、《证券投资基金管理

暂行条例》等有关法律法规相继出台。这一切均预示着，我国股

市的发展将进入一个崭新的阶段。
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红狐说道：“我现在把这部分的重点列在下面，你看看还有

什么问题？”

• 什么是股市？

• 股市的三个组成部分是什么？

• 中国股市有哪些相关的法律法规？
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看到我已经理解了上面的问题，红狐接着说：“我现在给你

介绍一下中国股市的构成与股票的分类。”

2.1   中国股市的构成

小骨民，上面我已经给你介绍了股市的定义。简单地说，股

市(即股票交易市场 )是股票发行与流通的市场。所以我们将股市

分为发行市场与流通市场两个组成部分。所谓发行市场，又称一

级市场，乃是股票发行的市场，系指各发行公司。也就是说股票

发行市场是由股票发行人构成的。股票发行人是指按照《公司法》

等国家有关法律规定，具备发行条件公开发行股票的股份有限公

司。

而流通市场，又称二级市场，乃是股票发行后的买卖市场。

流通市场是由五个组成部分构成的，它们依次为股票投资者、证

券交易所、中介机构、自律性组织、监管机构。下面我们对上述

五个组成部分做一个简单的介绍。

股票投资者 系指发行公司的原始股票或承销股票的申购者。

这些投资者主要为个人投资者、储蓄机构、保险公司、信托投资

公司、证券投资公司及各种基金会等法人投资者。在我国现今的

股市上，个人投资者占有绝对的比重，约 9 0％以上。

证券交易所 简单地说是提供证券集中竞价交易场所的机构。

证券交易机构意指证券流通市场及证券的买卖市场。证券持有人

需要资金时，可随时在此市场将证券卖出，以获取价款。有资金

者，亦可在此市场随时买入证券。证券交易所由买卖者、证券经
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纪商与证券承销商等证券商所构成。目前，中国有两个证券交易

所，即上海证券交易所与深圳证券交易所。按照《中华人民共和

国证券法》的规定，证券交易所是不以赢利为目地的法人。

中介机构 指参与到股票发行、交易过程中的有关机构。主

要包括：证券承销商与证券经纪商、证券交易所以及证券交易中

心、具有证券律师资格的律师事务所、具有证券从业资格的会计

师事务所与审计事务所、资产评估机构、证券评级机构、证券投

资咨询与服务机构。

自律性组织 指按照行业规定，实施自我监管，以保证市场

公平、有效的组织。一般包括行业协会，证券交易所等。目前，

我国的自律性组织主要有中国证券业协会、上海证券交易所与深

圳证券交易所。

监管机构 指按照证券法规和行业规定，对证券发行、交易

活动及市场参与者行为实施监督和管理的机构。目前我国对证券

市场进行监管的机构主要是中国证券监督管理委员会。

2.2   股票的分类

红狐介绍了股市构成以后，话锋一转：“小骨民，你不是一

直想了解各种称谓的股票究竟是怎么回事吗？我现在就给你介

绍一下。”

在通常情况下，股票被分为两大类，即普通股与优先股。但

这并不是说在股票市场上只有这两种股票的称呼。股票的种类是
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繁多的，根据不同的依据可将其分为不同的种类。下面我将以四

个类别来介绍股票的种类。

2.2.1   根据不同的权益划分—普通股和优先股

普通股 股份有限公司发行的最基本的股份，也是股市中主

要买卖对象。一家公司若发行股票的话，首先发行的就是普通股，

其主要特点如下：

(1) 普通股的责任只限于本身拥有的部分，而不必为公司的债

务承担责任。

(2) 出席股东大会，1股有1票表决权。大股东当然可以依靠手

中拥有超过 5 0％以上的股票控制公司的经营权，小股东也可以委

托代理人的方式在股东大会上选择董事。

(3) 享受公司赢利分配权。若该公司也发行有优先股和债券时，

当年公司利润在给优先股、债券派息以外，尚有剩余利润时就可

以获得分配股利。

(4) 公司破产或停产清算时，股东有权分得剩余资产，但必须

在债权人、优先股股东分配之后分配。

(5) 有随时审阅股份公司会议记录、各种报告、会计报表及询

问业务的权力。

优先股 股份公司分配给股东使他们拥有某些优先权的股票。

优先权包括优先享受股利分配，优先参与公司资产分配，优先认

购公司发行的新股等等。优先股的条件必须在公司章程中规定，

其主要的特点如下：
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(1) 优先获得股息权，即税后利润按固定股息率优先取得股息，

有利润多余时，普通股才能分配股利。

(2) 优先获得公司在破产或停业清算时的分配剩余资产权。

(3) 没有表决权，这一点和普通股截然不通。

而优先股的种类也很多，就派息而言可分为非积累优先股，

积累优先股，参与优先股，非参与优先股等。

2.2.2   根据不同的投资主体划分—国有股、

法人股和社会公众股

国家股 又称各级政府股或公股。国家股是由国家财政原来

投入全民所有制企业的资金构成，主要包括由国家财政拨款投资

形成的固定资产和流动资金。国家股一般不用股票形式。国家股

是我国全民所有制企业进行股份制改革的主要成份股，国家股在

这类公司企业中占有主体地位和相对优势。国家股目前从其股份

的来源看，主要有：全民所有制企业进行股份制改革，改组为股

份公司时，按固定基金和流动基金所形成的原国家资产，重估后

折算成股份；以国家名义拨款新投资的各种资金所转换的股份及

各种资产所折算的股份；全民所有制企业改组为股份公司，企业

第二步利改税后留利部分形成的资产，重估后折算成股份。关于

这一点，目前我国的理论界尚有争议，实务界做法亦不相同。有

些地方将这一股份算作单位 (法人)股，而上海则将其划为国家股，

由国家持有。其理由一是谁投资，所有权股份就归谁，企业当初

的全部资产都是国家投资形成的，因此股份应属国家；二是第二
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步利改税时，国家已明确企业对留利部分只有使用权，而所有权

仍属国家，因此留利形成的资产折算成的股份仍然应属国家持有。

法人股 又称企业股，单位股由本企业和外企业或单位的投

资组成。本企业股主要是指企业将历年结余的生产发展基金、职

工福利基金、职工奖励基金、后备基金中长期沉淀部分的资金用

作入股资金。其他企业股主要是指外企业或单位使用按照国家规

定有权自主支配的资金投资于股票。如企业的自有资金、事业单

位的预算外结余资金、基层工会的结余经费等等。根据国家的有

关规定，各级党组织和国家机关、非独立核算单位、外国的组织

和外商投资企业不得认购单位股票。

社会公众股 指我国境内个人和机构，以其合法财产向公司

可上市流通股权部分投资所形成的股份。我国投资者通过 3 9 0 0多

万股东账户在股票市场买卖的股票都是社会公众股。我国公司法

规定，单个自然人持股数不得超过该公司股份的 0 . 5％。除少量公

司职工股，内部职工股及转配股上市流通受一定限制外，绝大部

分的社会公众股都可以上市交易。

2.2.3   根据上市地点和面对的投资者划分—

A股、B股、H股、N股、S股

A股 正式名称为人民币普通股。它是由我国境内公司发行供

境内机构组织或个人以人民币认购和交易的普通股股票。

B股 正式名称为人民币特种股票。它是以人民币表明面值，

以外币认购和买卖，在境内证券交易所上市交易的。它的投资人
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限于：外国的自然人，法人和其他组织，定居在国外的中国公民，

香港、澳门、台湾地区的自然人、法人和其他组织，中国证监会

规定的其他投资人。

H股 即注册地在内地上市地在香港的外资股。香港的英文是

H o n g K o n g，取其字首，在港上市外资股就称为 H股。依此类推，

纽约的第一个英文字母为 N，新加坡的第一个英文字母为 S，纽约

和新加坡上市的股票就分别叫做N股和S股。

2.2.4   一些特殊的股票名词

S T股 沪深证券交易所在 1 9 9 8年4月2 2日宣布，根据 1 9 9 8年

实施的股票上市规则，将对财务状况或其他状况出现异常的上市

公司的股票交易进行特别处理。由于特别处理的英文是 S p e c i a l

t r e a t m e n t，因此这些股票就简称为 S T股。上述财务状况或其他状

况出现异常主要是指两种情况，一是指上市公司经审计连续两个

会计年度净利润均为负值；二是上市公司最近一个会计年度经审

计的每股净资产低于股票面值。

P T股 是英文 Particular Tr a n s f e r的缩写。这是指在为暂停上

市股票提供流通渠道的“特别转让服务”。对于进行这种“特别转

让”的股票，沪深交易所在其简称前冠以“ P T”称之为“P T股”。

送股 上市公司将本年的利润留在公司里，发放股票作为股

利，从而将利润转化为股本。

转增股 公司将资本公积金转化为股本，没有改变股东的权

益，但却增加了股本的规模。
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配股 上市公司根据公司发展的需要，依据有关规定和相应

程序，向原股东进一步发行新股，筹集资金的行为。

转配股 转配股是上市公司在配股时，国有股或法人股股东

将配股权转让给社会公众股股东，由社会公众股股东认购的股份。

公司职工股 公司职工股是本公司职工在公司公开向社会发

行股票时按发行价认购的股份。按照《股票发行和交易管理暂行

条例》规定，公司职工股的股本数额不得超过社会公众股总额的

1 0％。公司职工股在本公司股票上市 6个月即可安排上市流通，目

前一般的上市公司皆在1～3年后安排公司职工股的上市。

红筹股 是香港媒介对境外注册、中资控股的香港上市公司

在境外发行股份的俗称。红筹股的注册地和上市地都在香港。

蓝筹股 泛指资金雄厚、技术力量强大、经营管理有效、盈

余记录稳定、能按期分配股利的公司所发行的、被公认为具有很

高投资价值的普通股票。蓝筹股是绩优股中的佼佼者。蓝筹股适

于进行中长线投资，稳健型投资者可参与。

新股与次新股 依据个股上市时间早晚不同 , 又可将股票区分

为新股与次新股。

“小骨民，下面我把重点列在下面。你再回想一下。”

• 股票按照不同的权益可以划分为哪几种？

• 股票按照不同的投资主体可以划分为哪几种？

• 股票按照上市地点和所面对的投资者可以划分为哪几种？

• 什么叫S T股票、P T股票、转增股、转配股、红筹股、

蓝筹股，以及次新股？



下载

第 3 章

股民如何开户

和买卖股票



哇！原来股票可以有这么多种分类。看来以前本人还挺有

自知之明，一直自诩是个股盲，如此说来，真是一点都不夸张。

惭愧惭愧！幸亏觉悟得早，还来得及。费话少说，赶紧认真听

老师下面要讲什么吧！

红狐说道：“有了上面的基础，我们可以了解一下初入股市

的股民如何开户和买卖股票的程序。”

当你决定投资股票时，可以接触股票经纪委托代为买卖。股票

经纪的基本职责是依照客户的意愿及指示，在交易所进行买卖。所

以你在授权经纪代表进行买卖时，必须清楚申明如下之委托方式：

(1) 买卖形态：委托买入或卖出何种股票。

(2) 股票数量：指定买卖数量，分整数单位与零数委托。前者

是指该种股票买卖单位或单位的倍数；后者是指交易数量比买卖

单位少，俗称碎股。

(3) 股票价格：分为市价与限价委托。前者是指按照市场的价

格立刻买卖；后者是经纪根据顾客所定的价格进行买卖。

(4) 时间限度：分为即日有效及公开委托。后者又可分为 1星

期、1个月和无限期之委托。

(5) 无限制委托：即顾客给予经纪自由全权买卖。

总的来说股票的交易程序一般包括开户、委托买卖、成交、

清算及交割、过户等几个过程。下面我逐项加以说明。

3.1   如何开户

所谓开户，就是股票的买卖人在证券公司开立委托买卖的账
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户。其主要作用在于确定投资者信用，表明该投资者有能力支付

买卖股票的价款和佣金。客户开设账户，是股票投资者委托证券

商或经纪人代为买卖股票时，与证券商或经纪人签定委托买卖股

票的契约，确立双方为委托与受委托的关系。

证券商接受客户委托代理买卖股票的主要规定有：

(1) 证券商必须经证券主管机关批准方可在证券交易市场经营

经纪业务。

(2) 代理证券商受理委托买卖股票，限于其公司本部营业机

构和分支机构及经证券主管机构批准的股票交易业务的代理机

构。

代表证券商受理买卖股票的，必须是在证券交易所注册登记

的出市代表。

委托某证券商代办股票买卖交易，必须先向该证券商办理名

册登记手续，以建立一种委托与受托关系。名册登记的主要内容

包括：客户的姓名、性别、身份证号码、家庭地址、职业、联系

电话并留存印鉴和签名样卡。法人名册主要包括法人证明、法人

授权地址、法人姓名、证券商名称。在上海，这种工作由上海证

券交易所办理，投资者出具身份证、银行存折办理股票账户。股

票账户类似于股票存折，既是股民的代码卡，又是股民分红派息、

买卖股票的有效凭证。

凡要购买股票者，一般首先需要到一家专业银行或综合性银

行，银行中有全市电脑网络，能够办理通存通兑的储蓄所办理存

款手续，确定开户银行和账号，以便做日后分红派息之用。此账

号也可作为委托买卖资金专户，以便清算交割的顺利进行。投资

者凭身份证和存折到登记过户公司办理股东代码卡，每一个投资
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