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国的证券市场在不断地发展中前进。经历了 20年大跨越式的发展，我国证券

市场取得了举世瞩目的成就，成为社会主义市场经济体系的重要组成部分。

然而，目前我国证券市场走到了一个重要转折时期，特别是面对全球经济一体化和加入

WTO 后，中国金融市场逐渐开放，机遇和挑战同时而来，中国证券市场面临重要的抉

择。在新的形势下学习掌握证券投资的理论和实践问题显得尤为重要。 

本书从证券投资者的需要出发，系统地阐述证券投资运行的独特规律和基本规则，

在内容上坚持了连续性和知识体系的完整性，并增加了专业内容的实用性，这样既体现

了理论研究的系统性，也重点反映了高职高专教材着重培养学生动手能力的特点。全书

先对证券投资进行了全面的分析，并介绍了各种证券投资品种，然后介绍了证券市场、

证券投资方法和决策工具，最后介绍了证券投资理论。全书以循序渐进的方式向读者展

示了证券投资的框架，注重讨论证券市场上一些实际操作，努力做到理论和实践相结合，

突出可操作性，从而使证券投资活动建立在科学、理性和实用的基础之上。 

本书由浙江财经学院虞群娥教授担任主编，浙江商业职业技术学院潘越峰担任副主

编，全书由虞群娥教授策划并统稿。本书编写分工：虞群娥编写第 1章；浙江商业职业

技术学院张洪哲编写第 2、3、5章；杭州职业技术学院郑健壮编写第 4章；浙江商业职

业技术学院潘越峰编写第 6、8、9 章；浙江经贸职业技术学院王凯炯编写第 7、10、11

章；浙江财经学院傅高勋编写第 12章。 

由于我们水平有限，书中不妥之处，敬请读者不吝赐教。 

 

 

                                                                 编  者 
                                                            2004年 8月 

 

中

前 言 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

第 1章  证券投资概述............................................................................................................ 1 

1.1 投资与证券投资....................................................................................................... 1 

1.1.1  投资的内涵 .................................................................................................. 2  

1.1.2  证券投资的内涵 .......................................................................................... 3 

1.1.3  证券投资与实物投资 .................................................................................. 4 

1.1.4  投机与证券投机 .......................................................................................... 5 

1.2  证券投资的产生与发展........................................................................................... 6 

1.2.1  证券投资的产生与发展 .............................................................................. 6 

1.2.2  现代证券投资的特点 .................................................................................. 7 

1.2.3  中国证券投资的发展 .................................................................................. 7 

1.3  证券投资学研究的基本内容和方法..................................................................... 10 

1.3.1  证券投资学的基本内容 ............................................................................ 10 

1.3.2  证券投资学是一门综合性应用学科......................................................... 11 

1.3.3  证券投资学的研究方法 ............................................................................ 11 

1.4  本章小结 ................................................................................................................ 12 

1.5  复习思考题............................................................................................................. 12 

第 2章  股票.......................................................................................................................... 13 

2.1  股票及其基本特征................................................................................................. 13 

2.1.1  股票概述 .................................................................................................... 13 

2.1.2  股票的类型 ................................................................................................ 15 

2.2  股票的价值分析..................................................................................................... 18 

2.2.1  影响股票价格的因素 ................................................................................ 18 

目 录 



 

 

21 世纪目录

 

VII 

2.2.2  股票的价格决定 ........................................................................................ 23 

2.3  我国现行的股票类型............................................................................................. 26 

2.4  本章小结 ................................................................................................................ 27 

2.5  复习思考题............................................................................................................. 28 

第 3章  债券.......................................................................................................................... 29 

3.1  债券及其基本特征................................................................................................. 29 

3.1.1  债券的定义 ................................................................................................ 29 

3.1.2  债券的票面要素 ........................................................................................ 30 

3.1.3  债券的特征 ................................................................................................ 31 

3.1.4  债券的分类 ................................................................................................ 32 

3.2  债券的价值分析..................................................................................................... 35 

3.2.1  影响债券定价的因素 ................................................................................ 35 

3.2.2  收益曲线与利率的期限结构..................................................................... 36 

3.2.3  债券的基本价值评估 ................................................................................ 39 

3.3  本章小结 ................................................................................................................ 41 

3.4  复习思考题............................................................................................................. 42 

第 4章  证券投资基金.......................................................................................................... 43 

4.1  证券投资基金概述................................................................................................. 43 

4.1.1  证券投资基金的概念 ................................................................................ 43 

4.1.2  证券投资基金的分类 ................................................................................ 45 

4.1.3  其他分类 .................................................................................................... 46 

4.1.4  交易所交易基金 ........................................................................................ 47 

4.2  证券投资基金当事人............................................................................................. 47 

4.2.1  基金管理人 ................................................................................................ 48 

4.2.2  托管人 ........................................................................................................ 49 

4.2.3  基金持有人 ................................................................................................ 50 

4.2.4  证券投资基金当事人之间的关系............................................................. 50 

4.3  证券投资基金的费用和价格决定......................................................................... 51 

4.3.1  证券投资基金的费用 ................................................................................ 51 

4.3.2  影响基金价值的主要因素 ........................................................................ 51 

4.3.3  证券投资基金的价格决定 ........................................................................ 53 

4.4  本章小结 ................................................................................................................ 54 



 

 

 

证券投资理论与实务

 

VIII 

4.5  复习思考题............................................................................................................. 54 

第 5章  金融衍生工具.......................................................................................................... 55 

5.1  金融衍生工具概述................................................................................................. 55 

5.1.1  金融衍生工具的概念和特征..................................................................... 55 

5.1.2  金融衍生工具的种类 ................................................................................ 56 

5.1.3  金融衍生工具的产生与发展趋势............................................................. 58 

5.2  金融期货及其价值分析......................................................................................... 60 

5.2.1  金融期货的定义和特征 ............................................................................ 60 

5.2.2  金融期货的种类 ........................................................................................ 61 

5.2.3  金融期货的基本功能 ................................................................................ 62 

5.2.4  期货交易规则 ............................................................................................ 65 

5.2.5  金融期货的理论价格及其影响因素......................................................... 68 

5.3  金融期权及其价值分析......................................................................................... 69 

5.3.1  金融期权交易概述 .................................................................................... 69 

5.3.2  金融期权的理论价格及其影响因素......................................................... 71 

5.4  其他衍生工具及其价值分析................................................................................. 73 

5.4.1  金融互换概述 ............................................................................................ 73 

5.4.2  金融互换的交易机制 ................................................................................ 75 

5.5  本章小结 ................................................................................................................ 81 

5.6  复习思考题............................................................................................................. 81 

第 6章  证券市场.................................................................................................................. 83 

6.1  证券市场概述......................................................................................................... 83 

6.1.1  证券市场的概念 ........................................................................................ 83 

6.1.2  证券市场特征 ............................................................................................ 83 

6.1.3  证券市场分类 ............................................................................................ 84 

6.1.4  证券市场功能 ............................................................................................ 85 

6.2  证券发行市场......................................................................................................... 87 

6.2.1  证券发行市场及其特点 ............................................................................ 87 

6.2.2  证券发行市场的功能 ................................................................................ 88 

6.2.3  证券发行市场的结构 ................................................................................ 88 

6.2.4  证券发行的方式 ........................................................................................ 90 

6.2.5  证券承销方式 ............................................................................................ 90 

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



 

 

21 世纪目录

 

IX 

6.3  证券流通市场......................................................................................................... 91 

6.3.1  证券流通市场的概念 ................................................................................ 91 

6.3.2  证券流通市场的功能 ................................................................................ 91 

6.3.3  证券流通市场的构成 ................................................................................ 92 

6.4  股票价格指数......................................................................................................... 95 

6.4.1  股票价格指数概述 .................................................................................... 95 

6.4.2  股票价格指数的计算 ................................................................................ 97 

6.4.3  境外几种主要股票价格指数..................................................................... 99 

6.4.4  国内著名的股价指数 .............................................................................. 102 

6.5  证券市场监管....................................................................................................... 106 

6.5.1  证券市场监管的概念及意义................................................................... 106 

6.5.2  证券市场监管的模式 .............................................................................. 107 

6.5.3  证券市场监管的内容 .............................................................................. 109 

6.5.4  我国的证券市场监管 .............................................................................. 112 

6.6  本章小结 .............................................................................................................. 113 

6.7  复习思考题........................................................................................................... 113 

第 7章  证券交易................................................................................................................ 114 

7.1  证券交易程序....................................................................................................... 114 

7.1.1  开户 .......................................................................................................... 115 

7.1.2  委托买卖 .................................................................................................. 115 

7.1.3  竞价与成交 .............................................................................................. 118 

7.1.4  清算与交割 .............................................................................................. 119 

7.1.5  过户 .......................................................................................................... 121 

7.2  证券交易方式....................................................................................................... 121 

7.3  复习思考题........................................................................................................... 124 

第 8章  证券投资收益和风险............................................................................................ 125 

8.1  证券投资收益....................................................................................................... 125 

8.1.1  证券投资收益概述 .................................................................................. 125 

8.1.2  证券投资收益的衡量 .............................................................................. 128 

8.2  证券投资风险....................................................................................................... 132 

8.2.1  证券投资风险概述 .................................................................................. 132 

8.2.2  证券投资风险的度量 .............................................................................. 139 



 

 

 

证券投资理论与实务

 

X 

8.2.3  证券投资风险的防范 .............................................................................. 144 

8.3  收益和风险的关系............................................................................................... 146 

8.4  本章小结 .............................................................................................................. 148 

8.5  复习思考题........................................................................................................... 149 

第 9章  证券投资基本分析................................................................................................ 150 

9.1  市场因素分析....................................................................................................... 150 

9.1.1  证券投资基本分析及市场因素分析概述............................................... 150 

9.1.2  宏观经济分析 .......................................................................................... 151 

9.1.3  证券投资心理因素分析 .......................................................................... 158 

9.1.4  投资者分析 .............................................................................................. 161 

9.1.5  证券市场管理环境分析 .......................................................................... 162 

9.1.6  市盈率分析 .............................................................................................. 162 

9.2  行业因素分析....................................................................................................... 164 

9.2.1  行业的分类 .............................................................................................. 164 

9.2.2  行业的一般特征分析 .............................................................................. 165 

9.2.3  政府、社会倾向及技术对行业影响的分析........................................... 170 

9.3  公司因素分析....................................................................................................... 172 

9.3.1  公司一般因素分析 .................................................................................. 172 

9.3.2  公司财务报表分析 .................................................................................. 175 

9.3.3  公司财务比率分析 .................................................................................. 176 

9.4  本章小结 .............................................................................................................. 183 

9.5  复习思考题........................................................................................................... 183 

第 10章  证券投资技术分析（一）.................................................................................. 184 

10.1  证券投资技术分析假设..................................................................................... 184 

10.1.1  技术分析的三大假设 .......................................................................... 184 

10.1.2  技术分析的四大要素 .......................................................................... 186 

10.2  道氏理论............................................................................................................. 187 

10.3  K线理论............................................................................................................. 188 

10.3.1  K线的画法和主要形状 ...................................................................... 188 

10.3.2  单根 K线的含义 ................................................................................. 190 

10.3.3  K线的组合形态 .................................................................................. 190 

10.3.4  应用 K线理论应注意的问题 ............................................................. 193 



 

 

21 世纪目录

 

XI 

10.4  切线理论............................................................................................................. 194 

10.4.1  趋势分析 .............................................................................................. 194 

10.4.2  支撑线和压力线 .................................................................................. 196 

10.4.3  趋势线和轨道线 .................................................................................. 199 

10.4.4  黄金分割线和百分比线 ...................................................................... 202 

10.4.5  扇形原理、速度线和甘氏线 .............................................................. 203 

10.4.6  应用切线理论应注意的问题 .............................................................. 206 

10.5  看盘操盘技巧（一）......................................................................................... 206 

10.6  复习思考题......................................................................................................... 207 

第 11章  证券投资技术分析（二） .................................................................................. 209 

11.1  形态理论............................................................................................................. 209 

11.1.1  价格移动规律和两种形态类型 .......................................................... 210 

11.1.2  反转形态 .............................................................................................. 211 

11.1.3  整理形态 .............................................................................................. 219 

11.1.4  应用形态理论应注意的问题 .............................................................. 224 

11.2  波浪理论............................................................................................................. 224 

11.2.1  波浪理论的主要原理及其应用 .......................................................... 224 

11.2.2  波浪理论的缺陷 .................................................................................. 227 

11.3  量价关系理论..................................................................................................... 228 

11.3.1  量价关系总论 ...................................................................................... 228 

11.3.2  由成交量研判股票行情 ...................................................................... 231 

11.3.3  成交量的警示作用 .............................................................................. 232 

11.3.4  成交量与股价趋势——葛兰碧九大法则 .......................................... 232 

11.3.5  涨跌停板制度下量价关系分析原则 .................................................. 233 

11.4  其他技术分析原理............................................................................................. 235 

11.4.1  随机漫步理论 ...................................................................................... 235 

11.4.2  循环周期理论 ...................................................................................... 235 

11.4.3  相反理论 .............................................................................................. 237 

11.5  看盘操盘技巧（二）......................................................................................... 240 

11.6  复习思考题......................................................................................................... 241 

第 12章  证券投资理论...................................................................................................... 242 

12.1  概述 .................................................................................................................... 242 



 

 

 

证券投资理论与实务

 

XII 

12.2  投资组合理论..................................................................................................... 244 

12.2.1  金融市场的风险和防范 ...................................................................... 244 

12.2.2  证券投资组合收益和风险的测定 ...................................................... 248 

12.2.3  证券投资组合理论 .............................................................................. 256 

12.3  资本资产定价模型............................................................................................. 259 

12.3.1  资本资产定价模型的假设 .................................................................. 259 

12.3.2  分离理论 .............................................................................................. 260 

12.3.3  资本市场线 .......................................................................................... 260 

12.3.4  证券市场线 .......................................................................................... 262 

12.4  因素模型............................................................................................................. 265 

12.4.1  单因素模型 .......................................................................................... 265 

12.4.2  双因素模型和多因素模型 .................................................................. 267 

12.5  套利定价理论..................................................................................................... 268 

12.5.1  套利的基本形式 .................................................................................. 269 

12.5.2  套利定价理论 ...................................................................................... 269 

12.6  本章小结............................................................................................................. 272 

12.7  复习思考题......................................................................................................... 272 

参考文献 ............................................................................................................................... 273 

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



 

 

 
 
 
 
 
 
 
职高专教育是我国高等教育的重要组成部分，担负着为国家培养并输送生产、

建设、管理、服务第一线高素质技术应用型人才的重任。 

进入 21世纪后，高职高专教育的改革和发展呈现出前所未有的发展势头，其学生规
模已占我国高等教育的半壁江山，成为我国高等教育的一支重要的生力军；办学理念上，

“以就业为导向”成为高等职业教育改革与发展的主旋律。近两年，教育部召开了三次

产学研交流会，并启动四个专业的“国家技能型紧缺人才培养项目”，同时成立了 35所
示范性软件职业技术学院，进行两年制教学改革试点。这些举措都表明国家正在推动高

职高专教育进行深层次的重大改革，向培养生产、服务第一线真正需要的应用型人才的

方向发展。 
为了顺应当前我国高职高专教育的发展形势，配合高职高专院校的教学改革和教材

建设，进一步提高我国高职高专教育教材质量，在教育部的指导下，清华大学出版社组

织出版“21世纪高职高专规划教材”。 
为推动规划教材的建设，清华大学出版社组织并成立“高职高专教育教材编审委员

会”，旨在对清华版的全国性高职高专教材及教材选题进行评审，并向清华大学出版社推

荐各院校办学特色鲜明、内容质量优秀的教材选题。教材选题由个人或各院校推荐，经

编审委员会认真评审，最后由清华大学出版社出版。编审委员会的成员皆为教改成效大、

办学特色鲜明、师资实力强的高职高专院校、普通高校以及著名企业，教材的编写者和

审定者都是从事高职高专教育第一线的骨干教师和专家。 
编审委员会根据教育部最新文件政策，规划教材体系，比如部分专业的两年制教材；

“以就业为导向”，以“专业技能体系”为主，突出人才培养的实践性、应用性的原则，

重新组织系列课程的教材结构，整合课程体系；按照教育部制定的“高职高专教育基础

课程教学基本要求”，教材的基础理论以“必要、够用”为度，突出基础理论的应用和实

践技能的培养。 
本套规划教材的编写原则如下： 
(1) 根据岗位群设置教材系列，并成立系列教材编审委员会； 
(2) 编审委员会规划教材、评审教材； 
(3) 重点课程进行立体化建设，突出案例式教学体系，加强实训教材的出版，完善

教学服务体系； 
(4) 教材编写者由具有丰富教学经验和多年实践经历的教师共同组成，建立“双师

型”编者体系。 

高
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本套规划教材涵盖了公共基础课、计算机、电子信息、机械、经济管理以及服务等

大类的主要课程，包括专业基础课和专业主干课。目前已经规划的教材系列名称如下：

公共基础课 
公共基础课系列 

计算机类 
计算机基础教育系列 
计算机专业基础系列 
计算机应用系列 
网络专业系列 
软件专业系列 
电子商务专业系列 

电子信息类 
电子信息基础系列 
微电子技术系列 
通信技术系列 
电气、自动化、应用电子技术系列 
 

机械类 
机械基础系列 
机械设计与制造专业系列     
数控技术系列 
模具设计与制造系列 

经济管理类 
经济管理基础系列 
市场营销系列 
财务会计系列 
企业管理系列 
物流管理系列 
财政金融系列 

服务类 
旅游系列 
艺术设计系列

本套规划教材的系列名称根据学科基础和岗位群方向设置，为各高职高专院校提供

“自助餐”形式的教材。各院校在选择课程需要的教材时，专业课程可以根据岗位群选

择系列；专业基础课程可以根据学科方向选择各类的基础课系列。例如，数控技术方向

的专业课程可以在“数控技术系列”选择；数控技术专业需要的基础课程，属于计算机

类课程可以在“计算机基础教育系列”和“计算机应用系列”选择，属于机械类课程可

以在“机械基础系列”选择，属于电子信息类课程可以在“电子信息基础系列”选择。

依此类推。 
为方便教师授课和学生学习，清华大学出版社正在建设本套教材的教学服务体系。

本套教材先期选择重点课程和专业主干课程，进行立体化教材建设：加强多媒体教学课

件或电子教案、素材库、学习盘、学习指导书等形式的制作和出版，开发网络课程。学

校在选用教材时，可通过邮件或电话与我们联系获取相关服务，并通过与各院校的密切

交流，使其日臻完善。 
高职高专教育正处于新一轮改革时期，从专业设置、课程体系建设到教材编写，依

然是新课题。希望各高职高专院校在教学实践中积极提出意见和建议，并向我们推荐优

秀选题。反馈意见请发送到 E-mail：gzgz@tup.tsinghua.edu.cn。清华大学出版社将对已
出版的教材不断地修订、完善，提高教材质量，完善教材服务体系，为我国的高职高专

教育出版优秀的高质量的教材。 
 

高职高专教育教材编审委员会 
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� 掌握投资与证券投资的基本内涵。 

� 了解我国证券投资的产生和发展。 

� 了解证券投资与证券投机的联系与区别。 

� 了解现代证券投资的特点。 

1.1  投资与证券投资 

1.1.1  投资的内涵 
投资（investment）是市场经济中普遍存在的经济现象，如购买股票、债券、房地产

和保险等。那么究竟什么是投资呢？国外理论界对投资一词有以下不同角度的表述： 

（1）从投资和消费的关系来界定投资。诺贝尔经济学奖获得者威廉·夏普将投资定

义为：“为了将来可能的不确定的消费而牺牲现在的消费的价值。” 

（2）从资本的形成过程来界定投资。权威性的《简明不列颠百科全书》将投资定义

为：“投资是指在一定时期内期望在未来能产生收益而将收入变换为资产的过程。”而美

国投资学家沃纳·西奇尔在《微观经济学·基本经济学概念》中提出：“投资是资本货物

的购买”。 

（3）将投资区分为广义投资和狭义投资。美国著名的投资学家德威尔在《投资学》

中将投资定义为：“广义的投资是指以获利为目的的资本使用，包括购买股票和债券，也

包括运用资金以建筑厂房、购置设备和原材料等从事扩大生产流通事业；狭义的投资指

投资人购买各种证券，包括政府公债、公司股票、公司债券和金融债券等。” 
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（4）从宏观经济分析的角度来界定投资。著名的经济学家萨缪尔森在其《经济学》

中提出：“对于经济学者而言，投资的意义总是实际的资本形成——增加存货的生产或新

工厂、房屋和工具的生产⋯⋯只有当物质资本形成生产时，才有投资。”经济学家夏皮洛

在其《宏观经济分析》中也认为：“投资在国民收入分析中只有一个意义——经济在任何

时期以新的建筑物、新的生产耐用设备和存货变动等形式表现的那一部分产量的价值。” 

从经济学上说，投资与储蓄、消费、收益和风险是密不可分的。进行投资必须有资

金来源，广义上说，全部投资来源于全部储蓄，而储蓄来自于消费剩余或消费牺牲。牺

牲消费的目的是为了得到回报和收益，获得更大的价值或资产。正是有牺牲，才有回报，

有投资收益。因此，很多情况下，人们往往把能够带来报酬的支出行为称为投资。这里

的“支出”行为，实际上是牺牲了现在的一定消费，“报酬”则是将来的消费增加。投资

者运用自己持有的资本，用来购买实际资产或金融资产，或取得这些资产的权利，目的

是在一定时期内预期获得资产增值和一定收入。因此，我们可以将投资定义为：经济主

体为了获得未来的预期收益，预先垫付一定量的货币或实物以经营某项事业的经济行为。

对投资的定义我们可以从以下几个方面来认识： 

（1）投资是现在投入一定价值量的经济活动。从静态的角度来说，投资是现在垫付

一定量的资金；从动态的角度来说，投资则是为了获得未来的报酬而采取的经济行为。 

（2）投资具有时间性。即投入的价值或牺牲的消费是现在的，而获得的价值或消费

是将来的，也就是说，从现在投入到将来获得报酬，在时间上或长或短，总要经过一定

的间隔。这表明投资是一个行为过程，这个过程越长，发生不可预测事件的可能性就越

大，未来报酬的获得就越不稳定，风险就越大。 

（3）投资的目的在于得到报酬（即收益）。投资活动是以牺牲现在价值为手段，以

赚取未来价值为目标。未来价值超过现在价值，投资者方能得到正报酬。投资的报酬可

以是各种形式的收入，如利息、股息，可以是价格变动的资本利得，也可以是本金的增

值，还可以是各种财富的保值或权利的获得。 

（4）投资具有风险性，即不确定性。现在投入的价值是确定的，而未来可能获得的

收益是不确定的，这种收益的不确定性即为投资的风险。 

由于收入是未来的价值，而未来的世界是不可预知的，受政治、经济、社会、科技

和心理等诸多因素的影响，投资的收益很难事先确定，因而，风险是投资过程中不可避

免的。风险的大小与投资的时间长短有关，时间越长，不确定性越大；风险也和投资的

预期报酬有关，预期收益越高，所含风险越大。风险与收益往往呈现相同的趋势，即高

收益往往隐含着高风险，而高风险又会给投资者带来高收益。但是，收益和风险之间关

系复杂，两者不一定成正比例关系，冒额外的风险，不一定有额外的收益；具有相同的

风险，也不一定具有相同的收益。因此，作为投资者而言，投资的基本目标是在一定的
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限制条件下，取得最大可能的收益。为此，就必须尽可能地将风险置于控制之下，这就

需要在证券投资的实务中，采取一系列措施，使风险降低到最低程度，即在风险相同的

条件下，追求收益的最大化，或者在收益既定的情况下，寻求风险最低的投资。 

总之，投资是个人或机构对自己现有资金的一种运用，其来源或是延期消费，或为

暂时闲置，用以购买实际资产或金融资产或取得这些资产的权利，为的是在一定时期内

预期获得与风险成正比例的适当收入和本金的升值，或者是为了保持现有财富的价值。 

根据投资的含义，投资一般包括四个方面的要素：投资主体、投资客体、投资目的

和投资方式，四者缺一不可。投资主体即指投资者，可以是自然人、法人及国家；投资

客体即指投资对象，可以是建设项目或有价证券及其他；投资目的则是指投资者的意图

及所要获得的效果，如通过投资的保值、增值以获取经济或社会效益；投资方式是指资

金运用的形式与方法，如购买厂房、机器设备等的实业投资，购买有价证券的证券投

资等。 

1.1.2  证券投资的内涵 

1. 证券投资的概念 

证券（securities）是用以表明各类财产所有权或债权的凭证或证书的统称。证券上

记载有一定的财产或权益内容，持有证券即可依据券面所载内容取得相应的权益。证券

投资是指自然人、法人及其他社会团体通过有价证券的购买和持有，借以获取收益的投

资行为。随着证券投资的发展，它已成为现代社会中的重要投资方式，在拓宽投资渠道、

优化资源配置以及促进经济发展等方面发挥了重要作用。 

2. 证券投资的要素 

证券投资由三个基本要素构成：收益、风险和时间。 

（1）收益。任何证券投资都是为了实现一定的目的，获取一定的收益。一般而言，

证券投资的收益包括利息、股息等经常收益和由证券价格的涨跌所带来的资本利得两

部分。 

（2）风险。要获取一定的收益，就必须承担一定的风险。一般而言，收益与风险成

正比，风险越大，收益越高，但并不是每个冒高风险的投资者就一定能取得高收益。 

（3）时间。任何证券投资都必须经过一定的时间才能取得收益。一般而言，投资期

限越长，收益就越高，但风险也越大。 

3. 证券投资步骤 

（1）筹措投资资金。投资的先决条件是筹措一笔投资资金，其数额的多少与如何进
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行投资、如何选择投资对象有很大关系。就个人投资者而言，应根据收入情况，以闲置

结余资金进行证券投资，避免借贷。 

（2）确定投资策略。证券投资的目标是获取收益，但是收益和风险是成正比的，收

益以风险为代价，风险用收益作补偿。投资者应根据自己的年龄、健康状况、性格、心

理素质、家庭情况和财力情况等条件确定自己具体的投资目标和对风险的态度。投资者

对风险的态度，可分为风险喜爱型和风险厌恶型，投资者应先衡量自己能承受多大的风

险，然后再决定投入多少资金，并确定在最终的投资组合中可能选择的金融资产的种类。 

（3）全面了解各类有价证券的特征和资本市场的结构。投资者要进行证券投资就必

须了解各种证券的收益、风险情况，整个证券市场的状况及投资环境，包括证券的性质、

期限、收益高低、风险大小，证券市场的组织机制，券商的职能和作用，证券投资的程

序，方式、费用，有关证券投资的法律、法规和税收情况等。 

（4）证券投资决策和管理。通过以上阶段和步骤，投资者再谨慎作出投资决策，购

买合适的证券并决定各种证券的购买量。作出证券投资决策后，还必须进行严密的证券

投资管理，即根据市场情况，随时调整所持证券的种类和数量，保持证券的最有效组合。 

1.1.3  证券投资与实物投资 
证券投资与实物投资是两类性质不同的投资。应该说，这两类投资是我们经济生活

中最常见的投资形式，证券投资是以有价证券的存在和流通为前提条件的，是一种金融

投资。它和实物投资之间既有密切联系，又存在一定的区别。 

（1）实物投资是对现实的物质资产的投资，它的投入会使社会资本存量和生产能力

直接增加，并可直接增加社会物质财富或提供社会所需要的服务，它被称为直接投资。

证券投资所形成的资金运动建立在金融资产的基础上，投资于证券的资金通过金融工具

的发行转移到企业部门，它被称为间接投资。金融资产是一种虚拟资产，虚拟资产的运

动与实物资产的运动虽然有一定的关系，但又有其独特的运动形式，属于信用活动范畴。 

（2）证券投资和实物投资并不是竞争性的，而是互补的。实物投资在其无法满足巨

额资本的需求时，往往要借助于证券投资。证券投资的资金来源主要是社会储蓄，这部

分社会储蓄虽然没有直接投资于生产经营活动，而是通过证券市场间接投资于实物资产，

但由于证券市场自身机制的作用，不但使资金在盈余单位和不足单位之间重新配置，解

决了资金不足的矛盾，而且还会促使社会资金流向经济效益好的部门和企业，提高资金

利用效率和社会生产力水平。高度发达的证券投资使实际投资更为便捷，通过金融投资

可使实物投资筹集到所需资本。此外，证券投资者利用自己所固有的责任和权力、风险

和利益，去关心、监督并参与实物投资的决策和管理。 

尽管证券投资在发达商品经济条件下占有重要的地位，但我们还应看到，实物资产

是金融资产存在和发展的基础，金融资产的收益也最终来源于实物资产在社会再生产过
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