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内 容 提 要

本书是《证券投资分析》的学习指导。全书共分两个部分：
第一部分按教材章节安排，提炼各章节学生必须掌握的基本内
容；第二部分为练习部分，按名词解释、填空题、单项选择题、判
断题、计算题、简答题、论述题形式对证券的基本理论、原理进行
剖析。本书适合各大专院校金融、证券等专业师生，尤其适合电
大学生学习。
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第一章　证券投资功能分析

本章要点：

１证券投资是市场经济发展的必然；

２证券投资发展对经济发展的促进作用；

３证券市场对我国资源配置的优化作用；

４证券投资与全球经济一体化的相互影响；

５国民生产总值、就业、国际收支、通货膨胀变动对证券市场
的影响；

６财政政策、国家预算和国债发行对证券市场的影响；

７货币政策、利率和其他货币政策工具对证券市场的影响；

８股市和经济走势异动的表现与机理。

无论是资本主义的市场经济还是中国特色的社会主义市场经

济，证券投资促进经济发展的作用都是不容低估的。

第一节　证券投资是市场经济的必然

一、证券涵义的界定

证券，在现实生活中是一个广义的概念。它是一种表明对某
３



项财物或利益拥有所有权的书面凭证。它主要有以下划分（见图
１ １所示）。

图１ １　证券的划分

作为广义证券中的无价证券，它也是一种表明对某项财物或
利益拥有所有权的凭证。有价证券与无价证券最为明显的区别是
它的流通性可以在流通转让过程中形成权益的增减。本教材讨论
的主要是资本证券。它是对某种投资资本拥有权益的凭证，如债
券、股票、认股权证及其他一些政府或法律规定的投资品种的权益
凭证等。

二、证券投资的产生

证券和证券投资随着市场经济的发展而形成和演变。可以这
么说，货币作为一般等价物出现后，生产者出售商品或劳务先获得
货币，使其劳动价值得到市场的承认，然后通过货币的出让取得生
活资料和生产资料，因为货币供求在时间上的不一致，货币剩余者
可以将剩余货币让渡给货币短缺者使用，并要求获得一定的补偿，
这就促使最初货币市场的形成和银行的产生。在商品经济发达、
货币信用成熟的国家中，又逐步形成和发展起政府发行国债、公司
４



发行债券和股票、银行等金融机构发行金融债券和长期可转换债
券等募集资金的方式，购买这种证券的行为就是证券投资，发行和
交易这种证券的场所或网络就是证券市场。这种投资方式被广泛
运用于国家财政赤字的弥补、新兴科学技术的推广和高科技风险
企业生产规模的扩大。证券投资不仅成了银行筹资的有效补充，
甚至起到了银行筹资所无法起到的作用。

三、证券投资的功能

１资本高效集聚。公开的资本市场可以利用债券、股票等证
券商品来筹集国内外的资金，用于促进高科技产业的发展，平衡财
政收支等。没有证券市场积聚资金，注入高科技的风险行业，生产
力的发展和人类的进步就肯定达不到今天的水平。
２资本合理配置。证券投资的吸引力在于能够获得比银行
存款利息更高的投资回报，在同样安全的条件下，投资者都愿意购
买回报高、变现快的证券商品，诸如政府债券、高效企业或朝阳行
业发行的股票等。投资者的这种偏好引导了社会资金流向符合社
会利益的方向。
３资本均衡分布功能。通过证券市场的配置资金，比通过银
行贷款的人为配置资金的效果更好，调节更快，更能实现有限资金
的均衡分布。
４证券市场筹资的特点。比较银行的资金积聚功能，证券市
场资金使用期限更长，借款成本更低，手续更加简便。还可以降低
金融风险，增强对企业的制约，使股民可以通过股东大会，参与到
企业经营管理的整个过程中去。
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第二节　我国发展证券市场的必要

一、证券市场有助于我国企业
经营机制的转变

１证券市场促进企业经营机制的转变。证券市场促使企业
进行股份制转轨，这就能协调在计划经济体制下，企业管理层
和员工的利益，最大限度地调动他们的积极性，减少政府的行
政干预，提高企业的经营效率。由于目前我国的上市公司尚未
完全规范，其对我国企业效率提高的推动也还没有完
全到位。　　
２证券市场促进企业所有制结构的改变。在公有制采取国
家经营的体制下，产权虚置的问题长期得不到解决，它已经成为国
有企业提高效率的一大障碍，证券市场可以促使企业为股民所有，
为国家持股的方式所有。

３证券市场促进企业融资方式的改革。证券市场的直接融
资可以从根本上帮助企业摆脱对银行的过多依赖，改善企业的
负债结构，降低融资成本，分摊投资风险，降低银行贷款的坏账
损失。证券市场还给其他经济成分的企业提供同样的筹
资机会。　　

二、证券市场有助于我国资源配置的优化

１证券市场扩大我国投资主体的范围。在计划经济的体制
下，我国的投资主体实际上只限定为政府一家，而证券市场的引进
６



则可以将投资主体拓展至企业、家庭和个人，从而大大增加了投资
资金的来源，推动社会经济的加速发展，纠正原来的资源配置，实
现产业结构的调整。
２证券市场加速我国产业创新的步伐。计划经济难以保障
对高科技产业的投资，因为它是个高风险的行业，证券市场则能提
供这样一种资金供给机制，让投资者买入高科技、高收益和高风险
的股票，这就为高科技产业注入了资金。

三、证券市场有助于我国金融市场的完善

１证券市场有利于金融资源的合理分流。证券市场可以将
原来由财政拨款和银行信贷完成的金融资源分流，转为货币市场
和资本市场共同来完成，从而扩大金融市场的经营面，促使金融资
源高效利用，金融产品有效开发，以及整个金融业产出和效益
的提高。
２证券市场有利于融资结构的合理调整。证券市场的建立
和发展，打破了我国金融结构中银行间接融资占主导地位的格
局，大幅度增加直接融资比重，使投资者和用款人直接见面，从
而最大限度地发挥直接融资的优势，将间接融资的弊端降至最
低限度。
３证券市场有利于我国利率体系的改革。利率的放开要求
有多样化的证券品种，以及与风险和期限相关的利率体系，只有证
券市场得到充分的发展，才能提供和创造放开利率的必要条件。
４证券市场有利于我国货币供给与调控机制的改革。证券
市场的发展可以改变我国货币供给和调节的方式，变历史上与商
品供给相关的货币供给为买卖国债方式调节货币供给，从而摆脱
我国货币供给顺经济走势的倾向，为“熨平”经济波动周期的货币
政策创造条件。
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第三节　证券投资与全球经济一体化

证券市场的筹资远远超过一国的范围，它既能极大地聚集世
界范围的闲散资金，促进一国经济的发展，又能加快资金在世界范
围的高速流动，从而成为金融危机的重要原因，证券投资极大地促
进了世界经济的一体化。我们要在充分利用证券市场筹集国际资
本，促进我国经济发展的基础上，将其可能的金融风险降到最低限
度。也就是要积极有序地对外开放我国的证券市场，吸引外资参
加我国证券市场的交易。
中国目前证券市场的规模还相对较小，其对我国经济发展的作用

还没有充分发挥出来，所以我国的证券市场还有很大的发展空间。

第四节　基本面变动对证券市场的影响

一、各类宏观经济指标对证券市场的影响

国民生产总值、就业状况、通货膨胀与紧缩、国际收支状况等向
好的方向发展都会推动经济的上升；反之，则可能带动经济的下降。

二、财政货币政策对证券市场的影响

财政政策是政府根据客观经济规律制定的指导财政工作和处理

财政收支关系的一系列方针、准则和措施的总称。国家预算状况、税
收政策、国债发行、综合财政政策等都会对证券市场产生影响。
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