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序
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总摇序

摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇上海财经大学证券期货学院成立至今
已有八年了。在上海证券交易所和上海财

经大学历任领导的关心与支持下，学院与

中国证券市场共同成长，分别在学历教育、

非学历教育、从业人员培训和科研等方面

取得了丰硕成果。学院以其证券期货教育

与研究领域所体现的广度和深度已在中国

证券教育领域享有特殊的地位。

摇摇八年来，我们在培养本科生、研究生和
从事职业教育培训的过程中积累了丰富的

经验和教学研究资料。以此为基础，学院

已出版了各类教材、专著共源圆本，发表论
文近圆园园篇，专题报告文集源园篇。这些教
材和研究成果的出版发行，既展现了学院

多年积累的精华所在，又进一步推动了中

国证券期货教育与培训事业的发展。

摇摇随着新世纪的到来，中国资本市场将
以更快的速度向前发展，其市场规模、机构
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投资者数量和市价总值等都会得到超乎寻常的扩展。当然，

市场的监管和运作也会随着成熟度的提高而进一步规范。

摇摇圆园园源年，我们将迎来学院成立十周年纪念。为了更好地
适应市场发展的需要，我们计划用两年时间，动员全院的师资

力量，编著一套体系完整的反映最新时代内容的新世纪证券

期货专业系列教材。这套教材初步确定为员源种。它的出版，
必将为中国证券期货教育事业增添光彩。同时，也作为我们

向学院成立十周年奉献的一份厚礼。

摇摇愿上海财经大学证券期货学院与新世纪俱进！

编委会
圆园园圆年猿月圆园日
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前摇言

摇摇摇摇摇摇摇摇摇摇证券市场是金融市场的主要组成部
分。随着中国金融体制的改革和中国证

券市场的发展，股票、债券、基金等多种证

券投资工具不断涌现，已经直接影响着我

国经济的发展和企业融投资决策以及个

人投资理念的重要变化。证券市场是一

个高风险、高收益的投资市场，要想在证

券市场获取较高的投资收益，就需要投资

者根据变化多端的市场情况做出理性的

决策。理性的决策需要运用科学的投资

分析方法进行分析。证券市场是一个特

殊的市场，它有自己独特的投资分析技

术，即证券投资分析方法。自从全球第一

个证券市场建立以来，有关证券投资分析

的方法数不胜数，但从总体上讲，证券投

资分析方法可以分为基本分析法、技术分

析法、证券组合投资分析法和行为金融分

析法四大类，这些方法到目前为止仍在继
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续发展。

摇摇基本分析方法是指通过对决定证券投资价值的基本要
素，如在宏观经济政策走势、行业发展状况、公司经营状况等

因素分析的基础上评估证券投资价值，并与市场价格相比较，

决定证券的价格是否被误定，进而提出相应的投资建议的一

种分析方法。技术分析方法是以证券的市场价格、成交量、价

和量的变化以及完成这些变化所经历的时间等市场行为作为

投资分析对象，应用指标、图表等数学和逻辑的方法，探索证

券价格变化规律，并以此预测证券市场未来变化趋势的一种

方法。证券组合投资分析法则是利用马柯威茨的均值方差模

型、资本资产定价模型（悦粤孕酝）以及套利定价模型（粤孕栽）等
数量化方法对证券组合进行管理，以达到降低投资风险，提高

投资收益的目的。随着证券投资分析技术的发展，上述三种

方法已不能完全解释证券市场的实际，进而理论界又提出了

行为金融学的分析方法。行为金融学是以投资者个体心理分

析和群体心理分析为主要研究方向，分析投资者如何在投资

决策过程中产生心理障碍问题以及投资者如何在研究投资市

场过程中保证正确的观察视角，以获得投资收益。行为金融

分析在市场重大转折点的心理分析上，往往具有意想不到的

效果。

摇摇从证券投资分析的发展过程看，基本上是由证券投资的
基本分析，演变到技术分析，再从技术分析演变到证券投资的

组合分析，进而演变到行为金融分析。因此，本书是用这种框

架体系来对证券投资分析方法进行介绍的。

摇摇本书共有五篇十五章内容。第一篇为证券投资分析的基
础，包括第一、二、三章内容，主要介绍证券投资分析的基本概

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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念、主要分析方法、有价证券的投资价值分析和证券投资的收

益与风险。该篇为后续章节奠定了分析的基础。第二篇介绍

证券投资的第一类分析方法，即证券投资的基本分析方法，包

括第四、五、六章内容，主要介绍宏观经济分析、行业分析和公

司分析。第三篇介绍证券投资的第二类分析方法，即证券投

资的技术分析方法，该篇包括第七、八、九、十章内容，主要介

绍运线图分析方法、切线分析方法、形态分析方法、波浪理论
分析方法等图示分析方法和移动平均线、平滑异同移动平均

线、随机指标、威廉指标与相对强弱指标等技术指标分析方法

以及量价关系理论、周期循环理论、相反理论和混沌理论等其

他技术分析理论。第四篇介绍证券投资的第三类分析方法，

即证券投资组合分析，该篇包括第十一、十二、十三章内容，主

要介绍马柯威茨的均值方差模型及现代证券组合管理的新发

展、资本资产定价模型、资本资产套利定价模型和证券投资组

合经营业绩评价等内容。第五篇介绍证券投资的第四类分析

方法，即投资行为分析与投资策略，该篇包括第十四、十五章

内容，主要分析投资者的投资行为与投资策略，介绍行为金融

学的有关内容、投资博弈理论以及投资策略与投资技巧。

摇摇本书在撰写过程中，力求体现以下几个特点：第一，根据
证券投资分析方法和内容的动态演变，在介绍相关基础知识

的基础上，将各部分内容逻辑地组合在一起，努力使编排顺序

清楚，结构严谨，从而形成完整的证券投资分析理论体系；第

二，努力追寻证券投资分析的最新理论动态，并将最新的理论

研究成果纳入本书的理论体系中；第三，注重定性分析与定量

分析相结合，同时，在阐述一种方法后，一般配有相应的题例

进行说明，便于读者理解，有利于教师教学，力求做到融理论
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性、实用性和可操作性于一体。每章后面都配有复习思考题。

摇摇本书第十四、十五章两章，由吴锋编写，其余各章由王明
涛编写，全书由王明涛统稿。本书在撰写过程中，得到了金德

环教授的大力支持和帮助；黎金龙、李维、冯迪昉、裘国坚等研

究生参加了本书的校对和有关图形的绘制工作，在此一并表

示感谢！

摇摇本书是作者根据长期的教学实践，在参考国内外大量文
献的基础上撰写而成的。参考的书目和文献列于书后的参考

文献中。若有遗漏，万望见谅。因时间仓促，加之作者水平有

限，本书难免有不尽人意的地方，恳请广大读者提出宝贵意

见。

王明涛
圆园园源年员月圆怨日
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摇摇第一节摇债券的投资价值分析辕圆源
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摇摇第一节摇证券投资的实现收益辕远圆
摇摇摇一、证券投资收益的一般计算公式辕远圆
摇摇摇二、债券投资的收益辕远猿
摇摇摇三、股票投资的收益辕远怨
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摇摇第二节摇证券投资的预期收益辕苑圆
摇摇摇一、单一证券投资的预期收益率辕苑圆
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摇摇摇复习思考题辕员猿圆

摇第六章摇公司分析辕员猿猿
摇摇第一节摇公司分析的意义辕员猿猿
摇摇摇一、上市公司的含义辕员猿猿
摇摇摇二、公司分析的意义辕员猿猿
摇摇第二节摇公司基本状况分析辕员猿源
摇摇摇一、公司发展前景分析辕员猿源
摇摇摇二、公司的竞争能力分析辕员猿远
摇摇摇三、公司盈利能力分析辕员猿苑
摇摇摇四、公司经营管理能力分析辕员猿愿
摇摇第三节摇公司财务分析辕员源园
摇摇摇一、公司主要的财务报表辕员源员
摇摇摇二、财务报表分析的功能与方法辕员源苑
摇摇摇三、财务比率分析辕员源怨
摇摇摇四、公司财务状况的综合分析辕员远员
摇摇摇五、财务分析中应注意的问题辕员远源
摇摇第四节摇其他重要因素分析辕员远缘
摇摇摇一、投资项目分析辕员远缘
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摇摇摇二、资产重组辕员远远
摇摇摇三、关联交易辕员远苑
摇摇摇四、会计和税收政策的变化辕员远愿
摇摇摇复习思考题辕员远愿

摇第三篇摇证券投资技术分析

摇第七章摇证券投资技术分析概述辕员苑猿
摇摇第一节摇技术分析的基本问题辕员苑猿
摇摇摇一、技术分析的含义辕员苑猿
摇摇摇二、技术分析的假设条件辕员苑源
摇摇摇三、技术分析的四大要素辕员苑缘
摇摇摇四、技术分析的理论基础———道氏理论辕员苑远
摇摇第二节摇技术分析的分类与应用时应注意的问题辕员愿员
摇摇摇一、技术分析方法的分类辕员愿员
摇摇摇二、技术分析方法应用时应注意的问题辕员愿猿
摇摇摇复习思考题辕员愿源

摇第八章摇图示分析方法辕员愿缘
摇摇第一节摇运线图分析方法辕员愿缘
摇摇摇一、运线图的画法及主要形状辕员愿缘
摇摇摇二、运线的组合应用辕员愿愿
摇摇摇三、运线组合应用时应注意的问题辕员怨怨
摇摇第二节摇切线分析方法辕员怨怨
摇摇摇一、趋势与趋势线辕圆园园
摇摇摇二、支撑线与压力线辕圆园猿
摇摇摇三、趋势线与轨道线辕圆园怨
摇摇摇四、黄金分割线和百分比线辕圆员员
摇摇摇五、其他常见的支撑和压力点位辕圆员源
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摇摇摇六、应用切线理论应注意的问题辕圆员缘
摇摇第三节摇形态分析方法辕圆员远
摇摇摇一、反转突破形态辕圆员远
摇摇摇二、整理形态辕圆圆怨
摇摇摇三、缺口理论辕圆猿远
摇摇摇四、应用形态理论应该注意的问题辕圆源园
摇摇第四节摇波浪理论分析方法辕圆源园
摇摇摇一、波浪理论的概念辕圆源园
摇摇摇二、波浪的形态辕圆源员
摇摇摇三、波浪的特征辕圆源源
摇摇摇四、波浪理论的要点辕圆源缘
摇摇摇五、波浪理论的应用及其不足辕圆源远
摇摇摇复习思考题辕圆源苑

摇第九章摇证券投资主要技术指标辕圆源怨
摇摇第一节摇技术指标法概述辕圆源怨
摇摇摇一、技术指标的含义与本质辕圆源怨
摇摇摇二、技术指标的分类辕圆缘园
摇摇摇三、技术指标的应用法则辕圆缘员
摇摇摇四、技术指标法与其他技术分析方法的关系辕圆缘圆
摇摇摇五、技术指标应用时应注意的问题辕圆缘猿
摇摇第二节摇趋势型指标辕圆缘猿
摇摇摇一、移动平均线（酝粤）辕圆缘猿
摇摇摇二、乖离率（月陨粤杂）辕圆缘怨
摇摇摇三、指数平滑异同移动平均线（酝粤悦阅）辕圆远园
摇摇第三节摇超买超卖型指标辕圆远圆
摇摇摇一、威廉指标（宰酝杂）辕圆远圆
摇摇摇二、随机指标（运阅允）辕圆远源
摇摇摇三、相对强弱指标（砸杂陨）辕圆远苑
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摇摇第四节摇人气型指标辕圆远怨
摇摇摇一、心理线指标（孕杂再）辕圆远怨
摇摇摇二、能量潮指标（韵月灾）辕圆苑员
摇摇摇三、人气指标（粤砸）、意愿指标（月砸）、中间指标（悦砸）辕圆苑圆
摇摇第五节摇大势型指标辕圆苑远
摇摇摇一、腾落指标（粤阅蕴）辕圆苑远
摇摇摇二、涨跌比指标（粤阅砸）辕圆苑愿
摇摇摇三、超买超卖指标（韵月韵杂）辕圆苑怨
摇摇第六节摇其他技术指标辕圆愿园
摇摇摇一、动向指标（阅酝陨）和转向指标（杂粤砸）辕圆愿员
摇摇摇二、布林线（月韵蕴蕴）与宝塔线（栽韵宰耘砸）辕圆愿源
摇摇摇三、指数平均数（耘载孕酝粤）与选股型指标（悦杂陨）辕圆愿远
摇摇摇复习思考题辕圆愿苑

摇第十章摇其他技术分析理论与方法简介辕圆愿愿
摇摇第一节摇量价关系理论辕圆愿愿
摇摇摇一、古典量价关系理论辕圆愿愿
摇摇摇二、葛兰碧量价关系理论辕圆怨园
摇摇摇三、涨跌停板制度下量价关系分析辕圆怨员
摇摇第二节摇周期循环理论与相反理论辕圆怨猿
摇摇摇一、周期循环理论辕圆怨猿
摇摇摇二、相反理论辕圆怨缘
摇摇第三节摇亚当理论与混沌理论辕圆怨缘
摇摇摇一、亚当理论辕圆怨缘
摇摇摇二、混沌理论辕圆怨远
摇摇摇复习思考题辕圆怨远
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摇第四篇摇证券投资组合分析

摇第十一章摇证券组合管理概述辕圆怨怨
摇摇第一节摇证券组合与证券组合管理的基本概念辕猿园园
摇摇摇一、证券组合的含义与分类辕猿园园
摇摇摇二、证券组合管理内容及理论基础辕猿园圆
摇摇第二节摇传统的证券组合管理辕猿园源
摇摇摇一、传统证券组合管理的基本步骤辕猿园源
摇摇摇二、证券组合的管理辕猿园愿
摇摇第三节摇现代证券组合理论简介辕猿园怨
摇摇摇一、现代证券组合理论的产生与发展辕猿园怨
摇摇摇二、现代证券组合理论的主要内容辕猿员员
摇摇摇复习思考题辕猿员圆

摇第十二章摇马柯威茨的均值方差模型辕猿员猿
摇摇第一节摇马柯威茨均值方差模型的基本概念辕猿员猿
摇摇摇一、马柯威茨问题辕猿员猿
摇摇摇二、模型构造的基本原则与基本假设辕猿员源
摇摇摇三、马柯威茨的均值方差模型及其求解思路辕猿员缘
摇摇第二节摇证券投资组合的可行域辕猿员怨
摇摇摇一、证券组合的图示方法辕猿员怨
摇摇摇二、两种证券投资组合的可行域———组合线辕猿圆园
摇摇摇三、多种证券组合的可行域辕猿圆苑
摇摇第三节摇有效组合与有效边界辕猿猿圆
摇摇摇一、投资者的共同偏好辕猿猿圆
摇摇摇二、有效证券组合与有效边界辕猿猿猿
摇摇摇三、有效证券组合与有效边界的求解———马柯威茨均值方差模

型的求解辕猿猿缘
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