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前　言

证券业从业人员必须通过考试取得证券业从业资格。
从２００３年起，证券业从业人员资格考试向全社会放开了。所有高中以上学历、

年满１８周岁，有完全民事行为能力的人士都可以通过证券业从业人员资格考试取
得证券业从业人员资格。考试科目分为证券市场基础知识、证券交易、证券发行与
承销、证券投资基金、证券投资分析。报考科目学员自选。
从２００７年７月起，证券业从业资格考试教材、大纲、题型全部更新。尤其是考

试题型的变化，考试难度大幅度增加，学习和应试人员迫切需要加大学习、复习、培
训、练习的力度，才能取得良好的成绩。２００７年考试题型采取计算机上机考试，每
套试卷１８０道题，满分１００分，６０分通过。每套试卷单项选择题６０道题 （每题０５
分，答对得分，不答或答错不给分）、不定项选择题６０题 （其中２０道题的分值为每
题１分，４０道题的分值为每题０５分）、判断题６０题 （判断题３个选项：正确、错
误、放弃；每题０５分，答对得０５分，放弃不得分，答错倒扣０５分）。

２００８年７月，中国证券业协会发布新的证券业从业资格考试教材和大纲。对
考试要求、内容进行了全面更新。

一、学习与通过证券从业人员资格考试的意义
学习与通过证券从业人员资格考试，是进入证券行业的必经途径。在证券行业

就业，国内外都是 “金领”的职业选择，是就业竞争的知识和能力的一个证明。知
识经济时代，知识和能力是实现自我价值的根本手段。
第一，有广泛的高薪的就业渠道。证券及其他金融机构、上市公司、大型企业

集团、投资公司、会计公司、财经资讯公司、政府经济管理部门等录用人员都可以
参考证券资格考试成绩，持有证券资格并能够实现良好业绩的高薪人员大有人在，
其年薪水平非一般行业可比。同时，通过国内证券业从业资格考试和国外ＣＦＡ考
试，对于证券从业人员非常有价值。
第二，提高个人财技的重要手段。巴菲特专门从事证券投资而成为世界巨富之

一，个人财富高达数百亿美元。国内个人证券投资业绩佼佼者大有人在。证券投资成
功并不一定需要高深的专业学术理论水平，也不一定要巨额的原始投资。掌握了基本
的市场知识和规则，以价值投资的理念和方法，几千元上万元的投资，就可能增值数
千万乃至数亿元。我们坚信：本书的读者当中，必然有未来的 “中国巴菲特”。
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第三，提高企业财技的重要手段。不会资本经营的企业只能蹒跚如企鹅，产业
经营和资本经营相结合的企业才可能纵情翱翔于无限广阔的蓝天。
第四，深入进行金融经济学研究的极有价值的一个起点。证券研究同样可以成

就学术上的光荣与梦想，很多经济学家因为证券研究的突出贡献获得了世界经济学
的最高荣誉———诺贝尔经济学奖。

二、学习方法
证券从业人员资格考试点多面广、时间紧、题量大、单题分值小，学员考前复

习时间仅仅几个月。应考人员或者是在职人员本职工作繁忙，或者是在校学生本身
学习紧张。学习证券从业资格考试课程，时间紧张，难度不小。我们建议的学习方
法是：

１全面系统学习
学员对于参加考试的课程，必须紧扣当年考试大纲，全面、系统地学习。对于

课程的所有要点，必须全面掌握。很难说什么是重点，什么不是重点。从一些重要
的历史性的时间、地点、人物，到证券价值的决定、证券投资组合的模型，再到最
新的政策法规，等等，都是考试的范围。
全面学习并掌握了考试课程，应付考试可以说是游刃有余，胸有成竹。任何投

机取巧的方法，猜题、押题的方法，对付这样的考试，只能是适得其反。

２在理解的基础上记忆
客观地说，证券资格考试的课程和相关法规的内容量很大。大量的知识点和政

策法规要学习，记忆量是相当大的。一般学员都会有畏难情绪。
其实，这种考试采取标准化试题，放弃了传统的需要 “死记硬背”的考试方

法，排除了简答题、论述题、填空题等题型，考试的目的是了解学员对知识面的掌
握情况。
如果学员理解了课程内容，应付考试就已经有一定的把握了。而且，理解也是

记忆的最好前提，更是学员通过学习在工作中学以致用的前提。

３抓住要点
学员从报考到参加考试，这个时间过程很短，只有几个月的时间。在很短的时

间内，学员要学习大量的课程内容和法律法规，学习任务很重。
面对繁杂的内容，学习的最佳方式是抓住要点。想完全记住课程所有内容是不

可能的，也是不现实的。
所有知识都有一个主次轻重，学员在通读教材的同时，应该根据考试大纲、考试题

型标记、总结知识要点。学员学习紧扣各科考试大纲，可以取得事半功倍的效果。

４条理化记忆
根据人类大脑的特点，人类的知识储存习惯条理化的方式。
·２·
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学习过程中，学员如果能够适当进行总结，以知识树的方式进行储存，课程要
点可以非常清晰地保留在学员的记忆里。
学员可以根据自己的理解和需要，做一些归纳总结，总结各种知识框图、知识

树，既可以帮助学员加深对知识的理解，又可以帮助学员记忆。

５注重实用
证券业从业资格考试是对实际的从业能力的考查，不是考证券研究生、博士

生。虽然仍然要掌握一定的高深的理论知识，但更要重点掌握实际工作需要的证券
知识。
考试的大量内容是学员现在或将来实际工作中要碰到的问题，包括各种目前实

用的和最新的法律、法规、政策、规则、操作规程等，既是考试的重要内容，也是
学员在现在和将来工作中要用到的。

６适当的培训
参加证券资格考试的人员对证券知识的掌握程度差别很大，部分学员可以通过

自学顺利通过考试。由于考试难度加大，加之很多非证券专业人士学习证券从业资
格课程，适当参加证券从业资格考试培训，对应考人员有很大的帮助。高质量的考
试辅导可以帮助学员理解知识、掌握要点、加深记忆、优化方法。

７适当的证券法规学习
证券法规，尤其是最新的法规，既是教材的重点内容，也是考试的重点内容，

而且是逻辑最严密、文字最精简、条理最清晰的知识，可以有针对性地适当学习相
关重点法律法规。

８优化学习的步骤
我们建议的学习步骤是：
第一步：根据辅导书，快速浏览部分往届考试试题和出题题型特点分析，掌握

考试的考点，出题方法，了解学习方法和应试方法。这样，学员学习教材才可以有
的放矢。
第二步：紧扣大纲，通读教材。根据出题特点、考点，标记教材重点、要点、

难点、考点。
第三步：精读教材重点、要点、难点、考点。对各章进行自我测试，基本掌握

各科知识。
第四步：对各科进行模拟测试。了解自己对各科知识的掌握程度，加深对各章

各科知识的掌握。
第五步：根据自我测试的情况，进一步通读教材，精读教材重点、要点、难

点、考点。保证自己对各章各科知识了然于胸。

三、报考与应试方法
学员课程学习时间只有几个月。考试当中每科１８０题，考试时间１２０分钟，平

·３·
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均每道题的答题时间只有不到一分钟。如此紧张的学习与应试，没有 “门道”、没
有独特的方法，是很难取得良好效果的。我们反对猜题、押题等投机取巧的方法，
但是，我们建议学员应该总结和借鉴科学的、有效的应试方法。
关于学员报考，我们的建议是：学员根据自己的情况，一次报考一门、两门甚

至五门全报，都可以，关键是量力而行。财经类专业院校的学生和其他有一定财经
知识基础的学员，可以考虑一次全部报考五门课程。
根据证券业从业人员资格考试出题与考试特点，学员应试可以参考以下应试方

法，也可以自己总结其他的应试方法。

１考前高效学习
学习与应试都是有方法的。学员考前复习时间仅仅几个月，考试当中平均每道

题的答题时间仅仅不到一分钟。复习准备和应试的时间都非常紧张。
“凡事预则立”，考前充分地准备、高效地学习、全面地掌握考试要求，是顺利

通过考试的根本。考前学习既要全面，又要熟悉。对应的学习与应试方法既要扎
实，更要高效。如何实现高效率、高质量的学习，正是我们这套丛书和我们组织的
“证券业从业资格考试培训”的价值所在。考前安排必要时间学习，临考急时抱佛
脚，学习与考试的效果、感觉都会很差。

２均衡答题速度
考试题量大，时间少，单题分值小而且均衡。参加考试，一定要均衡答题速

度，尽量做到所有试题全部解答。在单题中过多地耽误时间，对考试的整体成绩有
不利影响。

３不纠缠难题
遇到难题，可以在草稿纸上做好记号，不要纠缠，最后有时间再解决。有的考

试难题，认真解析起来，花半个小时都不为过。但是，根据证券业资格考试的题型
和考试特点，这种考试不可能给学员答一道题半个小时的时间。

４判断题有把握再答
判断题６０题 （判断题３个选项：正确、错误、放弃；每题０５分，答对得

０５分，放弃不得分，答错倒扣０５分）。对没有把握的判断题，宁愿放弃，不要
猜测答案。

５考前不押题
猜题、押题，适得其反。考试原则上是全部覆盖各科主要内容。考试主办单位

采取的是从题库中随机抽题的方式，考试是国家有专门法规规范的考试。学员猜
题、押题，根本没有意义。

６根据常识答题
学员学习时间紧张，在很短的时间里要把所有课程内容完全 “死记硬背”全部

记住是不可能的。但是，绝大部分学员在平时的工作或学习当中已经对考试内容有
一定的了解，可以根据学员平时对证券业知识和工作规则的了解进行答题。

·４·
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７把握第一感觉
学习内容繁杂，考试题量大，学习和应试的时间紧张。学员面对考卷，很容易

对考题的知识模棱两可。在标准化的考试中，对自己的第一感觉的把握非常重要。
很多时候，学员对考题的解答，第一感觉的正确性往往比较大。犹豫、猜疑之下，
往往偏离正确的判断。

８健康的应试心理
心理健康是搞好所有学习和工作的前提。任何负面的心理如过度紧张、急躁、

浮躁、投机取巧、急功近利，等等，对考试和学习及工作都有害无益。健康的心理
是平和、达观、踏实、积极、认真、自信，等等。

四、出题方法与出题特点
根据历年的考题，尤其是２００１年以来的标准化、规范化、专业化的考题特点，

从证券业从业资格考试历年出题形式到出题重点内容，可以大致归纳如下常见的出
题方法和出题特点：根据重大法律、法规、政策出题；根据事件的时间出题；根据
重大事件出题；根据数量问题出题；计算题隐蔽出题；根据市场限制条件出题；根
据市场禁止规则出题；根据业务程序、业务内容、业务方式出题；根据行为的主体
出题；正向出题；反向出题；根据应试者容易模糊的内容出题；根据行为范围、定
义外延等出题；根据主体的行为方式出题；根据主体的权利义务出题；根据各种市
场和理论原则出题；根据各种概念分类出题；根据事物的性质、特点、特征、功
能、作用、趋势等出题；根据事物之间的关系出题；根据影响事物的因素出题；根
据国际证券市场知识出题；等等。
根据出题方法和出题特点，学员在学习当中有的放矢。学习和应试，事半功倍。

五、２００８年证券业从业资格考试辅导丛书特点
（１）彻底更新所有知识模块。根据最新２００８教材、大纲编写。
（２）研究并综合历年教材特点、考题特点、考试特点。
（３）总结提炼了各院校及重要券商相关考前辅导的讲义和方法。
（４）学习和辅导的方法在历年的考前培训中已经应用，效果良好。
（５）根据学员的实际需要，直接面向学员的实际需求。
（６）涵盖学习与应试指导、考试大纲、题型解析、各章习题、各科模拟题及参

考答案。
（７）提供部分往届考试真题，进行题型解析，使学员的学习有的放矢。
（８）以独特的方法辅导学员，提高学员学习效率、效果，提高学员的考试通

过率。
辅导书只是对参加证券从业资格考试的一种辅导、一种帮助。这里除了提供具

体的知识辅导之外，更主要的是给学员提示一种方法。
·５·
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笔者１７年来一边参与上市公司、证券投资、私募基金、投资银行等实际工作，
一边从事证券研究。很早就亲自参加并通过了证券资格各科考试。长期听取并研究
了部分券商的相关专家、中央财经大学证券期货研究所、人民大学金融证券研究
所、原中国金融学院的相关培训教程。对考试的特点、内容、方式，尤其是参加考
试的学员的实际需要有一定的了解。
连续五届主编证券业从业资格考试辅导丛书，含 《证券市场基础知识》、《证券

投资分析》、《证券交易》、《证券发行与承销》、《证券投资基金》等，为同类书籍中
畅销作品。
连续八年组织并主讲大量证券业从业资格考试培训班，学员成绩优异。
真诚希望这套丛书对参加证券业从业资格考试的学员有实际的、有效的帮助。

证券从业资格考试并非难事，机遇总是青睐有准备的人，有志者事竟成，自助者
天助。

六、几点说明
提示的学习方法和应试方法只是我们建议的参考方法，仅供读者参考而已。
测试题和模拟题的目的是向读者提示要点和考点，提示学习和应试的方法。测

试题和模拟题及其答案如有错误和疏漏之处，请以统编教材内容为准。对于考试的
具体要求，请大家以中国证券业协会官方网站ｗｗｗｓａｃｎｅｔｃｎ公告为准。
由于时间仓促、水平有限，难免有错误、疏漏之处，恳请读者批评指正。诚挚

欢迎读者通过Ｂａｎｋｅｒ１０＠１６３ｃｏｍ对本书提出意见，以便再版修订。

杨老金

２００８年７月

·６·

 证券投资分析 



目　录

第一篇　 《证券投资分析》考试大纲 （１）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二篇　 《证券投资分析》出题方法解析 （７）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三篇　 《证券投资分析》同步强化练习题及参考答案 （３３）⋯⋯⋯⋯⋯

第一章　证券投资分析概述 （３３）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

同步强化练习题 （３３）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （５０）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二章　有价证券的投资价值分析 （５２）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

同步强化练习题 （５２）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （７１）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第三章　宏观经济分析 （７３）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

同步强化练习题 （７３）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （９３）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第四章　行业分析 （９５）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

同步强化练习题 （９５）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （１１６）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第五章　公司分析 （１１８）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

同步强化练习题 （１１８）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （１３７）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第六章　证券投资技术分析 （１３９）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

同步强化练习题 （１３９）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （１６４）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第七章　证券组合管理理论 （１６６）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

同步强化练习题 （１６６）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （１８３）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第八章　金融工程应用分析 （１８５）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

同步强化练习题 （１８５）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

·１·



参考答案 （２０６）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第九章　证券分析师的自律性组织和执业规范 （２０８）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

同步强化练习题 （２０８）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （２３２）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第四篇　 《证券投资分析》模拟题及参考答案 （２３４）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

模拟题及参考答案 （一） （２３４）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

模拟题 （２３４）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （２５４）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

模拟题及参考答案 （二） （２５６）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

模拟题 （２５６）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （２７５）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

模拟题及参考答案 （三） （２７７）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

模拟题 （２７７）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

参考答案 （２９６）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第五篇　 《证券投资分析》部分往届真题 （２９８）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第一章　２００１年证券投资分析试题 （２９８）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

第二章　２００２年证券投资分析试题 （３１７）⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯⋯

·２·

 证券投资分析 



第一篇　《证券投资分析》考试大纲

目的与要求

本部分内容包括股票、债券、证券投资基金、可转换债券以及权证等的投资价
值分析；宏观经济分析的基本指标，宏观经济运行、经济政策以及国际金融市场环
境等与证券市场之间的关系；股票市场的供求决定因素以及变动特点；行业的一般
特征、影响行业兴衰的主要因素以及行业的定性和定量分析方法；公司的基本特征
分析、财务分析以及其他主要因素的分析；证券投资技术分析的主要理论以及主要
技术指标；证券组合理论、资本定价模型以及证券组合的业绩评估等；金融工程的
技术应用、期货 （包括股指期货）的套期保值与套利以及风险管理ＶＡＲ方法等。
通过本部分的学习，要求熟练掌握证券投资的价值分析、宏观经济分析、行业

分析、公司分析、技术分析、证券投资组合的基础理论和应用方法以及金融工程与
期货的理论与应用。

第一章　证券投资分析概述

熟悉证券投资分析的含义和意义；熟悉有效市场假说的意义；掌握有效市场的
概念和分类；熟悉三类有效市场的特点及其对证券投资分析的指导意义；熟悉证券
投资分析信息的来源；熟悉我国证券市场现存的主要证券投资理念及投资策略。
熟悉证券投资分析简史；熟悉基本分析、技术分析、心理分析和学术分析等流

派的特点；熟悉证券投资分析的基本要素；掌握基本分析法、技术分析法、证券组
合分析法的定义、理论基础和内容；熟悉证券投资分析应注意的问题。

第二章　有价证券的投资价值分析

熟悉货币时间价值、货币终值和现值的概念；掌握按单利和复利计算货币终值
和现值。
熟悉影响债券和股票投资价值的内外部因素及其影响机制；熟悉债券内在价值

和股票内在价值，以及一次还本付息债券、附息债券的概念；掌握一次还本付息债
·１·此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



券和附息债券按单利和复利计算内在价值，计算债券的转让价格；熟悉债券和股票
必要收益率、内部到期收益率的含义及估计收益率原理；熟悉市场预期理论、流动
性偏好理论及市场分割理论的基本观点；掌握利率期限结构的概念和类型。
熟悉股票投资净现值的概念以及计算；掌握计算股票内在价值不同增长模型的

原理和公式；熟悉估计股票市场价格的市盈率方法及其局限性，熟悉市净率的基本
概念及其在股票估值方面的运用。
熟悉ＥＴＦ和ＬＯＦ的概念，掌握ＥＴＦ和ＬＯＦ的内在价值分析、二级市场投资

价值分析和套利机制分析。
熟悉金融期货的定义；掌握金融期货的有关专业术语；掌握金融期货理论价格

的计算公式和影响因素。熟悉金融期权的定义；掌握金融期权的有关专业术语；掌
握期权的内在价值、时间价值及影响因素。掌握可转换证券的有关专用术语；掌握
可转换证券转换升水、转换贴水、转换平价的计算；熟悉可转换证券转换升水比
率、转换贴水比率的计算。掌握权证内在价值计算；熟悉权证的理论价值和市场价
格、标的股票市场价格和认股价格之间的关系；熟悉认股权证的杠杆作用。

第三章　宏观经济分析

熟悉宏观经济分析的意义；熟悉总量分析和结构分析的定义、特点和关系；熟
悉宏观分析资料的搜集与处理方法。熟悉国民经济总体指标、投资指标、消费指
标、金融指标、财政指标的主要内容，熟悉各项指标变动对宏观经济的影响。
掌握国内生产总值的概念及计算方法，熟悉国内生产总值与国民生产总值的区

别与联系；掌握失业率与通货膨胀的概念，熟悉失业率与通货膨胀率的衡量方式；
熟悉国际收支、社会消费品零售总额、城乡居民储蓄存款余额等指标的内容；掌握
货币供应量的三个层次；熟悉金融机构各项存贷款余额、金融资产总量的含义和构
成；熟悉利率、汇率和外汇储备的含义。
掌握证券市场与宏观经济运行之间的关系；熟悉ＧＤＰ、经济周期、通货变动

对证券市场的影响；熟悉我国证券市场指数走势与我国ＧＤＰ增长趋势的实际关系。
熟悉财政政策和财政政策手段、货币政策和货币政策工具、收入政策的含义、

特点及对证券市场的影响；熟悉收入政策的目标及其传导机制；熟悉国际金融市场
环境及人民币汇率预期对证券市场的影响。
熟悉股票市场供求关系的决定原理；掌握影响股票市场供给和需求的因素以及

影响我国证券市场供求关系的基本制度变革。

第四章　行业分析

掌握行业和行业分析的定义；熟悉行业与产业的差别；熟悉行业分析的任务、
·２·
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地位及意义；熟悉行业分析与公司分析、宏观分析的关系；掌握行业划分的方法；
掌握行业的市场结构分析及各类市场的含义、特点及构成；熟悉政府完全垄断与私
人完全垄断的概念。
掌握行业的类型、各类行业的运行状态与经济周期的变动关系、具体表现、产

生原因及投资者偏好；掌握行业生命周期的含义、发展顺序、表现特征与判断标
准；熟悉处于各周期阶段的企业的风险、盈利表现及投资者偏好；熟悉判断行业生
命周期的指标及其变化过程；熟悉产出增长率的经验数据界限。
熟悉技术进步的行业特征及影响；了解摩尔定律、吉尔德定律等概念；熟悉技

术产业群的划分标准；掌握产业结构政策、产业组织政策、产业技术政策及产业布
局政策的主要内容；熟悉产业组织创新的内容。熟悉经济全球化、协议型分工和后
天因素的含义；熟悉经济全球化的主要表现及原因；熟悉产业全球性转移、国际分
工基础与模式变化的主要内容；熟悉贸易与投资一体化理论。
熟悉历史资料研究法和调查研究法的含义与优缺点；熟悉历史资料的来源；熟

悉调查研究的具体方式、优缺点、适用性；掌握归纳法与演绎法、横向比较法与纵
向比较法的含义；熟悉横向比较的指标选取与判断方法；熟悉判断行业生命周期阶
段的增长预测分析方法。
掌握相关关系、时间数列的概念和分类；熟悉因果关系与共变关系；熟悉积矩

相关系数和自相关系数的含义、数值范围及计算；掌握一元线性回归方程的应用；
掌握时间数列的判别准则；熟悉常用的时间数列预测方法。

第五章　公司分析

掌握公司、上市公司和公司分析的概念及公司基本分析的途径；熟悉公司行业
竞争地位的指标。掌握经济区位的概念；熟悉经济区位分析的目的和途径；熟悉自
然条件、基础条件和经济特色的内容及其对公司的作用；熟悉产业政策对公司的作
用。熟悉产品竞争能力优势的含义、实现方式；掌握市场占有率的概念；熟悉品牌
的含义与功能。掌握公司法人治理结构、股权结构规范和相关利益者的含义；熟悉
健全的法人治理机制的具体体现和独立董事制度的有关要求；熟悉监事会的有关内
容；熟悉素质的含义及公司经理人员、业务人员应具备的素质。熟悉经营战略的含
义、内容和特征；熟悉公司规模变动特征和扩张潜力与公司成长性的关系；熟悉公
司成长性分析的主要内容；掌握公司盈利预测分析内容。熟悉上市公司调研中公司
基本分析的主要侧重面；熟悉具体的分析指标。熟悉上市公司潜在的项目风险
分析。
熟悉资产负债表、利润分配表和现金流量表的含义、内容、格式、编制方式以

及资产、负债和股东权益的关系；熟悉利润表反映的内容。
熟悉使用财务报表的主体、目的以及报表分析的功能、方法和原则；熟悉比较
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分析法和因素分析法的含义；熟悉常用的比较方法。
熟悉财务比率的含义、分类以及比率分析的比较基准；掌握公司变现能力、营

运能力、长期偿债能力、盈利能力和投资收益的计算、影响因素以及计算指标的含
义；掌握流动比率与速动比率的影响因素；熟悉影响速动比率可信度的因素；熟悉
负债的概念及内容；熟悉影响企业存货结构及周转速度的指标；熟悉资产负债率与
产权比率、有形资产净值债务率与产权比率的关系；熟悉融资租赁与经营租赁在会
计处理方式上的区别；熟悉流动性与财务弹性的含义；熟悉上述指标的评价作用，
变动特征与对应的财务表现以及各变量之间的关系。熟悉会计报表附注项目的主要
项目，熟悉会计报表附注对基本财务比率的影响。熟悉沃尔评分法的比率选取与所
占比重；熟悉综合评价方法；熟悉ＥＶＡ的含义、计算方法及其应用；熟悉公司财
务分析的注意事项；熟悉公司各类增资行为对财务结构的影响。
熟悉公司资产重组和关联交易的主要方式、具体行为、特点、性质以及与其相

关的法律规定；熟悉资产重组和关联交易对公司业绩和经营的影响；熟悉运用市场
价值法、重置成本法、收益现值法评估公司资产价值的步骤和优缺点。
熟悉会计政策的含义以及会计政策与税收政策变化对公司的影响。

第六章　证券投资技术分析

熟悉技术分析的含义、基本假设、要素与理论基础；熟悉价量关系变化规律；
掌握道氏理论的基本原理；熟悉技术分析方法的分类及其特点。
熟悉Ｋ线图的画法；熟悉Ｋ线的主要形状及其组合的应用；熟悉趋势的含义

和类型；掌握支撑线和压力线、趋势线和轨道线、黄金分割线和百分比线的含义、
作用；熟悉股价移动的规律；熟悉股价移动的形态；掌握反转突破形态和持续整理
形态的形成过程、特点及应用规则。
熟悉缺口的基本含义、类型、特征及应用方法。
熟悉波浪理论、古典量价关系理论的基本思想、主要原理；掌握葛兰碧的量价

关系法则；熟悉涨跌停板制度下量价关系的分析。熟悉随机漫步理论、循环周期理
论、相反理论的基本思想。
熟悉移动平均线的含义、特点和计算方法；掌握葛兰威尔法则；熟悉黄金交叉

与死亡交叉的概念；熟悉多条移动平均线组合分析方法；熟悉指数平滑异同移动平
均线的计算及应用法则。
熟悉威廉指标和相对强弱指标的含义、计算方法和应用法则；熟悉撞顶 （底）

次数、背离、曲线形态等概念。
熟悉乖离率、心理线、能量潮、腾落指数、涨跌比指标、超买超卖指标等的基

本含义与计算，熟悉其应用法则。

·４·

 证券投资分析 



第七章　证券组合管理理论

熟悉证券组合的含义、类型、划分标准及其特点；熟悉证券组合管理的意义、
特点、基本步骤；熟悉现代证券组合理论体系的形成与发展进程；熟悉马柯威茨、
夏普、罗斯对现代证券组合理论的主要贡献。
掌握单个证券和证券组合期望收益率、方差的计算以及相关系数的意义。
熟悉证券组合可行域和有效边界的含义；熟悉证券组合可行域和有效边界的一

般图形；掌握有效证券组合的含义和特征；熟悉投资者偏好特征；掌握无差异曲线
的含义、作用和特征；熟悉最优证券组合的含义；掌握最优证券组合的选择原理。
熟悉资本资产定价模型的假设条件；掌握最优风险证券组合与市场组合的含义

及两者的关系；掌握资本市场线和证券市场线的定义、图形及其经济意义；掌握证
券ｂ系数的定义和经济意义；熟悉资本资产定价模型的有效性。
熟悉套利定价理论的基本原理，掌握套利组合的概念及计算，能够运用套利定

价模型计算证券的期望收益率，熟悉套利定价模型的应用。
熟悉证券组合业绩评估原则；熟悉詹森指数、特雷诺指数、夏普指数的定义、

作用以及应用；熟悉业绩评估应注意的事项。
熟悉债券资产组合的基本原理与方法，掌握久期的概念与计算，熟悉凸性的概

念及应用。

第八章　金融工程应用分析

熟悉金融工程的概念、内容及其应用；熟悉金融工程的技术、运作步骤。
掌握套期保值的基本概念、原理和原则，了解套期保值的方向和基差对套期保

值效果的影响。掌握股指期货套期保值交易实务，主要包括套期保值的使用者、套
期保值方向、套期保值合约份数计算。掌握套利基本原理、对期货市场的作用；熟
悉套利的风险；熟悉股指期货套利的基本原理和主要方式；掌握期现套利、跨期套
利、跨市场套利、跨品种套利和 Ａｌｐｈａ套利的基本概念、原理。掌握股指期货套
利与套期保值的区别。
熟悉风险管理方法的历史演变；掌握 ＶａＲ的概念与计算的基本原理；熟悉

ＶａＲ计算的主要方法及优缺点；熟悉ＶａＲ的主要应用及在使用中应注意的问题。

第九章　证券分析师的自律性组织和执业规范

熟悉证券分析师的含义、职能和业务范围。
熟悉证券分析师自律组织的性质、会员组成及主要功能；熟悉国际注册投资分
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析师协会、亚洲证券分析师联合会等国外主要证券分析师自律组织的状况。熟悉国
际注册投资分析师水平考试 （ＣＩＩＡ考试）的特点、考试内容及在我国的推广情况。
熟悉证券分析师与律师、会计师在业务上的区别；熟悉建立我国证券分析师自

律组织的必要性；掌握 《中国证券业协会证券分析师职业道德守则》的相关规定；
熟悉证券分析师执业纪律。
掌握我国涉及证券投资咨询业务的现行法律法规；熟悉 《证券法》、《证券、期

货投资咨询管理暂行办法》、《证券、期货投资咨询管理暂行办法实施细则》、《关于
规范面向公众开展的证券投资咨询业务行为若干问题的通知》以及 《会员制证券投
资咨询业务管理暂行规定》的主要内容；熟悉诚信原则、隔离制度、民事责任规定
的适用场合；掌握执业回避的适用场合及其具体情形；掌握执业披露的具体内容。

·６·
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第二篇　《证券投资分析》出题方法解析

一、根据重大法律、法规和政策出题

现代经济是法治经济，证券市场尤为突出。证券法规既是证券从业资格考试统
编教材的重点内容，也是证券从业资格考试的重点内容，更是学员将来证券执业的
第一守则。进入一个市场，首要的是了解这个市场的 “游戏规则”。证券市场的
“游戏规则”当然就是相关的重大法律、法规和政策了。
应试学习当中，学员可以专门学习相关的重要法律、法规和政策，如 《证券

法》、《证券投资基金法》，等等。学员也可以采取在指定教材的学习当中，重点关
注教材当中相关法律、法规知识的办法。
根据法律、法规和政策出题，判断、单选、多选等各种题型都可以出题，这部

分的内容是相当多的。出题方式既可以就法律、法规本身出题，也可以就法律、法
规和政策的内容出题。
例如：

１ 《商业银行法》和 《证券法》确定中国现阶段银行可以通过持有股份，参与
证券和保险等金融企业经营，从而实行混业经营。（　　）

Ａ正确 Ｂ错误 Ｃ放弃

２依据 《全部经济活动国际标准行业分类》，以下不属于同一门类的
是（　　）。

Ａ金融业 Ｂ房地产业

Ｃ工商服务业 Ｄ个人服务业

３依据 《上市公司行业分类指引》，当公司没有一类业务的营业收入比重大于
或等于５０％时，如果某类业务营业收入比重比其他业务收入比重均高出３０％，则
将该公司划入此类业务相对应的行业类别；否则，将其划为综合类。（　　）

Ａ正确 Ｂ错误 Ｃ放弃

４依据２００８年１月１日起施行的 《中华人民共和国企业所得税法》，两税合
并过程中老的外资企业享有（　　）的过渡期照顾。

Ａ２年 Ｂ３年

Ｃ５年 Ｄ７年
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