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前 言

黄金已经成为人类社会复杂机理的一个重要组成部分，它兼具了商品、货

币和投资的三重属性，所以，它是个特殊的投资品种。

作为一个投资品种，黄金投资的难点在于它具有货币性，基于这种货币性

而产生的投资性需求是个难以把握的变量，它需要黄金投资者能够真正建立起

研判投资性需求的分析框架。

同样作为一个投资品种，黄金投资又有其优势，这就是黄金投资的市场是

全球的、全天候的，黄金投资的工具是最多、最全的，这些都大大延展了我们

的投资臂膀和投资效率。

当然，我们更想提示两点：一、黄金投资的难点在于其具有货币性，而货

币性价值是一种不确定的需求，它只是在纸币贬值时才凸显出来，而纸币大幅

贬值并不是经常的事情，一个人一生也难得碰见一两次，所以，对黄金的追捧

应是有条件的；二、所谓黄金的保值功能也是有条件的，只有当你以合理的价

格买入的黄金才能保值，并不是说你在任何价位买入的黄金都能保值，如果现

在黄金的价格已经高估了，那投资者此时买入黄金就保不了值！

总之，黄金投资不可能像有些人 “忽悠”的那么简单，投资者首先要对这

个投资品种有足够深刻的理解，才有望真正驾驭它。

而当你打算利用黄金来投资时，你需要知道哪些内容才能驾驭黄金这个投

资品种。

首先，我们需要知道黄金和黄金投资究竟是怎么回事，这是本书第一章的

内容。

其次，我们需要知道：作为一个投资品种，黄金有哪些投资工具可供我们

来投资；每一种投资工具的实质是什么；它和其他的黄金投资工具比，有什么

优势；我们又如何来使用这些投资工具；这是第二、第三、第四和第五章的

内容。

不管我们利用哪种投资工具来投资，对黄金价格的判断都是制胜的关键，此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



所以，我们需要知道如何来分析黄金价格的变动趋势，这是第六章的内容。

另外，在黄金投资的过程中，我们会和涉金机构打交道，为此，我们对它

们应有起码的了解，这就是第七章的内容。

本书一共七章，力求能将黄金投资的过程讲透。同时，欢迎与我们沟通交

流，请发邮件到ｒｅｎｂｅｎｔｚ＠ｈｏｔｍａｉｌｃｏｍ。

参加本书编著的人本投资集团黄金投研团队 （大中华区）的人员有：李哲

琼，博士，现任人本投资集团大中华区黄金投资专员，１３年黄金行业从业经

历，６年黄金市场投资经验，曾在香港金银业贸易场等机构供职，对黄金行业

具有深刻的理解和独到的认识。王秦可謦 ，硕士，人本投资集团大中华区黄

金行业研究员，８年黄金行业从业经历，５年全球黄金市场研究经历。胡裕和，

硕士，人本投资集团中国内地黄金市场调研专员。

人本投资集团黄金投研团队 （大中华区）

２００８年３月
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第一章
如何看待黄金和黄金投资？
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黄金的珍贵、神秘和其投资的复杂使得投资者对它的认识变得模糊起
来，那么黄金究竟是什么东西呢？作为一个黄金投资者，我们对它的理解该如

何来定位呢？作为一个投资工具，它的市场形态又如何呢？这些就是本章要讲

述的内容。

黄金首先是一种金属，这是它的自然属性，对应于该属性的是它的商品特

征 （见本章第一节），同时黄金还是一种货币，这是它的社会属性 （见本章第

二节），而问题还不仅仅于此，作为兼具商品和货币双重属性的黄金，还自然、

也必然地成为了一种投资工具 （见本章第三节），这种投资属性是我们最关注

的，它是我们获得收益或蒙受损失的关键！

第一节　黄金是怎样的金属？

不管黄金多么复杂，它本质上只不过是一种金属，所以，对黄金的理解也

首先要建立在对黄金的自然属性的认识上。

黄金，又称 “金”，是一种带有黄色光泽的金属，化学元素符号为Ａｕ。在

元素周期表中，金的原子序数为７９，金的原子核周围有７９个带负电荷的旋转

电子。金前面的近邻是锇、铱、铂，金与钌、铑、钯、锇、铱、铂这些金属都

具有很好的化学稳定性，统称为贵金属。

１黄金的自然属性

黄金作为一种贵金属，是金属王国中最珍贵的，也是最罕有的品种之一。

它具有非常好的物理特性、化学特性和核特性。

（１）黄金的物理性质

黄金有良好的物理特性，它的熔点高，达摄氏１０６４４３度，“真金不怕火

炼”就是指一般火焰下黄金不容易熔化；密度大，为１９３１克／立方厘米，手

感沉甸，直径仅为４６毫米的纯金球，其重量就有１０００克；韧性和延展性好，

也就是说它的拉力 （Ｄｕｃｔｉｌｉｔｙ）异常的强，可锻性 （Ｍａｌｌｅａｂｉｌｉｔｙ）更是首屈一

指。１盎司 （１盎司＝３１１０３５克，下同）的金可以拉成５０里长，其延展性令

它易于铸造，是制造首饰的佳选。金是众金属中拉力最强的。金还可以造成极

薄易于卷起的金片。１盎司重的金可以锤薄至４００万分之一英尺厚及１００平方

英尺面积大。古代人将它锤成薄片，来铺在庙宇和皇宫上做装饰 。据说１盎
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司的金可以用来铺满一所屋子的顶盖。

黄金是热和电的良导体，但不如铂、汞、铅、银四种金属导电性强。

黄金抗氧化能力非常强，单质黄金的物理稳定性非常好，所以自然界存在

黄金单质。

黄金易被磨成粉状，这也是金在自然界中呈分散状的原因，纯金首饰也易

被磨损而减少分量。

纯黄金能够反射出艳丽的黄色，它在阳光照耀下可发出高贵的灿烂的黄色

光泽，黄金在拉丁文的意思是 “曙光”，在古埃及文字中的意思是 “可以触摸

的太阳”。当黄金被熔化时发出的蒸气是绿色的，黄金在冶炼过程中它的金粉

通常是咖啡色，若将黄金打造成薄薄的金箔时，对着光亮处看黄金是发绿

色的。

金中含有其他元素的合金能改变波长，即改变颜色。掺入其他金属后颜色

变化较大，如金铜合金呈暗红色，含银合金呈浅黄色或灰白色。

（２）黄金的化学性质

金具有极佳的抗化学腐蚀和抗变色性能力。金的化学稳定性极高，在碱及

各种酸中都极稳定，在空气中不被氧化，也不变色。金在氢、氧、氮中明显地

显示出不溶性。氧不影响它的高温特性，在１０００℃高温下不熔化、不氧化、

不变色、不损耗，这是金与其他所有金属最显著的不同。

金能溶解在王水 （王水为盐酸和硝酸的３∶１的混合剂）中，还能溶解在

盐酸及铬酸的混合液中，也能溶解在硫酸及高锰酸的混合液中，并且也能溶解

于氰化物盐类的溶液中。

总之，由于黄金具有以上这些良好的性能，加上它极其稀有而十分珍贵、

开采成本非常高等属性，使得它得到了格外的青睐，已经成为人类社会的一个

重要组成部分。

２黄金的种类

在介绍黄金的各类文章中，投资者常会遇到 “生金”和 “熟金”的概念，

这是对黄金的一个基本分类，而在这个分类下还有一些小的分类，这些概念是

黄金投资者应该知道的。

生金亦称天然金、荒金、原金，是熟金生产、加工的对象，是从矿山或河

底冲积层开采的没有经过熔化提炼的黄金。生金分为矿金和沙金两种。

矿金，也称合质金，产于矿山、金矿，大都是随地下涌出的热泉通过岩石

的缝隙而沉淀积成，常与石英夹在岩石的缝隙中。矿金大多与其他金属伴生，

其中除黄金外还有银、铂、锌等其他金属，在其他金属未提出之前称为合质

金。矿金产于不同的矿山而所含的其他金属成分不同，因此，成色高低不一，

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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一般在５０％～９０％。

沙金，是产于河流底层或低洼地带，与石沙混杂在一起，经过淘洗出来的

黄金。沙金起源于矿山，是由于金矿石露出地面，经过长期风吹雨打，岩石经

风化而崩裂，金便脱离矿脉伴随泥沙顺水而下，自然沉淀在石沙中，在河流底

层或沙石下面沉积为含金层，从而形成沙金。沙金的特点是：颗粒大小不一，

大的像蚕豆，小的似细沙，形状各异。颜色因成色高低而不同，九成以上为赤

黄色，八成为淡黄色，七成为青黄色。

熟金是生金经过冶炼、提纯后的黄金，一般纯度较高，密度较细，有的可

以直接用于工业生产。常见的有金条、金块、金锭和各种不同的饰品、器皿、

金币以及工业用的金丝、金片、金板等。由于用途不同，所需成色不一，或因

没有提纯设备，而只熔化未提纯，或提的纯度不够，形成成色高低不一的黄金。

人们习惯上根据成色的高低把熟金分为纯金、赤金、色金３种。

黄金经过提纯后达到相当高的纯度的金称为纯金，一般指达到９９６％以

上成色的黄金。

赤金和纯金的意思相接近，但因时间和地方的不同，赤金的标准有所不

同，国际市场出售的黄金，成色达９９６％的称为赤金。而境内的赤金一般在

９９２％～９９６％。

色金，也称 “次金”、“潮金”，是指成色较低的金。这些黄金由于其他金

属含量不同，成色高的达９９％，低的只有３０％。

按含其他金属的不同划分，熟金又可分为清色金、混色金、Ｋ金等。清

色金指黄金中只掺有白银成分，不论成色高低统称清色金。清色金较多，常见

于金条、金锭、金块及各种器皿和金饰品。

混色金是指黄金内除含有白银外，还含有铜、锌、铅、铁等其他金属。根据

所含金属种类和数量不同，可分为小混金、大混金、青铜大混金、含铅大混金等。

Ｋ金是指银、铜按一定的比例，掺入黄金按照足金为２４Ｋ的公式配制成

的黄金。一般来说，Ｋ金含银比例越多，色泽越青；含铜比例大，则色泽为

紫红。我国的Ｋ金在解放初期是按每 Ｋ４１５％的标准计算，１９８２年以后，已

与国际标准统一起来，以每Ｋ为４１６６６％作为标准 （详见第六章第一节中有

关黄金标价之内容。）。

３作为金属的黄金究竟有什么用？

作为金属的黄金究竟有什么用？这是黄金投资者必须要知道的问题，因为

它决定了对黄金的需求，是我们研判黄金价格时首先要考虑的因素。

黄金的用途主要有以下几方面：首饰业 （包括首饰、佛像装饰、建筑装饰

等）、电子业、牙科、官方金币、金章和仿金币等。其中，主要的用途是首饰
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业，大约占７０％，２００７年全球黄金可确认的需求为３５４７３吨，其中，珠宝首

饰需求达到２４２６吨 （来自世界黄金协会的数据），我们将过去１０年来首饰业、

电子业、牙科业等用金行业所消耗的黄金量和该行业耗金量占全部黄金消费量

的比重列示出来 （见表１１），从表１１可以看出，首饰业、电子业和牙科业这

三个行业消费了９０％的黄金。

表１１　１９９７～２００６年黄金制造业 （包括使用再生金）消费及分布

年份 １９９７ １９９８ １９９９ ２０００ ２００１ ２００２ ２００３ ２００４ ２００５ ２００６

　合计 ３８４８２０３７３０９０３７２４５０３７５３１０３４７５００３１３３８０２９９０１０３１６３２０３２８０２０２９１８５０

　首饰行业／吨 ３２９３９０３１６９４０３１３９５０３２０４１０３００７５０２６５９６０２４８１９０２６１３９０２７０７２０２２７９６０

　所占比重／％ ８５６０ ８４９５ ８４２９ ８５３７ ８６５５ ８４８７ ８３００ ８２６３ ８２５３ ７８１１

　电子业／吨 ２３３９０ ２２５９０ ２４７００ ２８３２０ １９６７０ ２０５９０ ２３３２０ ２６０４０ ２７９２０３０４４０

　所占比重／％ ６０８ ６０５ ６６３ ７５５ ５６６ ６５７ ７８０ ８２３ ８５１ １０４３

　牙科／吨 ７０１０ ６４００ ６６１０ ６９１０ ６８６０ ６８５０ ６７００ ６７６０ ６２４０ ６０７０

　所占比重／％ １８２ １７２ １７７ １８４ １９７ ２１９ ２２４ ２１４ １９０ ２０８

　其他工业和装
饰／吨

１１４６０ １０３４０ ９９２０ ９８７０ ９７４０ ８２５０ ８０３０ ８２６０ ８５００ ８６４０

　所占比重／％ ２９８ ２７７ ２６６ ２６３ ２８０ ２６３ ２６９ ２６１ ２５９ ２９６

　官方金币／吨 １１８４０ １４７３０ １５４８０ ７７４０ ８２８０ ９７１０ １０６７０ １１５００ １１０９０１２８５０

　所占比重／％ ３０８ ３９５ ４１６ ２０６ ２３８ ３１０ ３５７ ３６４ ３３８ ４４０

　　注：数据来源 《黄金年鉴２００７》。

黄金主要用于制作首饰、佛像装饰、建筑装饰、摆件等，特别是随着人们

收入水平的提高，生活水平不断改善，对黄金饰品、摆件等的需求就会增加。

亚洲特别是中国和印度具有黄金消费的传统和习惯，并且这两个大国的经济正

在快速发展，居民经济收入正在快速提高。

另外，黄金还被广泛应用在电子业和牙科业等，例如在微电子领域，越来

越多地采用黄金作为保护层，或用金制成超导体与有机金等。在医学以及建筑

装饰等领域，尽管科技的进步使得黄金替代品不断出现，但黄金以其特殊的金

属性质使其需求量仍呈上升趋势。

需要注意的是，黄金的用途也是不断变化的，随着社会的发展，黄金的用

途也会被拓宽。但由于黄金价格昂贵和资源的相对稀少，会限制其的广泛使

用，所以说，目前的这种黄金使用结构不会有太大的变动。

第二节　黄金不仅仅是一种金属，而且还是世界货币

如果黄金的价值仅仅停留在它作为贵金属的层面上，那对它的投资也不复
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杂，我们就可以就像投资铜、铝这样的商品一样看待它，问题是它超出了商品

的范畴，而成为了货币，这种货币属性和商品属性的双重性，是黄金投资复杂

化的根源，所以，作为黄金投资者，我们有必要了解黄金的货币性究竟是怎么

回事。

一、黄金是一种货币，而且还是世界货币

由于黄金具有开采不易、开采成本高、物理化学特性良好等特点，因此在

长期的社会历史发展中黄金不但被人类用作装饰，而且还被赋予了货币的功

能，它被用于金融储备、支付手段、流通手段、价值尺度和国际支付。

黄金作为货币的历史十分悠久，出土的古罗马亚历山大金币距今已有

２３００多年，波斯金币已有２５００多年历史。现存中国最早的金币是春秋战国时

楚国铸造的 “郢爱”，距今也已有２３００多年的历史。但是这些金币只是在一定

范围内、区域内流通使用的辅币。黄金成为一种世界公认的国际性货币是在

１９世纪出现的 “金本位”时期。“金本位制”即黄金可以作为国内支付手段，

用于流通结算；可以作为外贸结算的国际硬通货。虽然早在１７１７年英国首先

施行了金本位制，但直到１８１６年才正式在制度上给予确定。之后德国、瑞典、

挪威、荷兰、美国、法国、俄国、日本等国先后宣布施行金本位制。金本位制

是黄金货币属性表现的高峰。世界各国实行金本位制长者二百余年，短者数十

年，而中国一直没有施行过金本位制。

现在，黄金仍是可以被国际接受的继美元、欧元、英镑、日元之后的第五

大国际结算货币。凯恩斯揭示了货币黄金的秘密，他指出：“黄金在我们的制

度中具有重要的作用。它作为最后的卫兵和紧急需要时的储备金，还没有任何

其他的东西可以取代它。”现在黄金可视为一种准货币。

二、黄金的货币演变史———说不清的货币属性

由于黄金具有特殊的自然属性，被人们赋予了社会属性，也就是货币功

能。正如马克思所说：“货币天然不是金银，但金银天然就是货币”，但就是这

个 “天然的货币”，在人类货币体系的演变史上，还是不断地 “被立”，又 “被

废”，“被废”又 “被立”……

在１９世纪之前，因黄金极其稀有，黄金基本为帝王独占，是权势的象征。

一直到１７１７年，英国首先施行了金本位制，后来，德国、瑞典、挪威、荷兰、

美国、法国、俄国、日本等国先后宣布施行了金本位制。全世界共有５９个国

家实行过金本位制，“金本位制”虽时有间断，但大致延续到２０世纪的２０年

代。由于各国的具体情况不同，有的国家实行 “金本位制”长达二百多年，有

的国家仅有几十年的 “金本位制”，而中国一直没有施行过金本位制。

金本位制下，黄金就是货币，在国际上是硬通货，它具有自由铸造、自由
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兑换、自由输入输出三大特点。但第一次世界大战爆发以后，帝国主义国家军

费开支猛烈增加，纷纷停止金币铸造和金币与纸币之间的兑换，禁止黄金输出

和输入，这些行为从根本上破坏了金币本位制赖以存在的基础，导致了金币本

位制的彻底崩溃。

１９２２年在意大利热那亚城召开的世界货币会议上决定采用 “节约黄金”

的原则，实行 “金砖本位制”和 “金汇兑本位制”。

实行金砖本位制的国家主要有英国、法国、美国等。在金砖本位制度下，

各国央行发行的纸币货币单位仍然规定含金量，但黄金只作为货币发行的准备

金集中于中央银行，而不再铸造金币和实行金币流通，流通中的货币完全由银

行发行的纸币货币单位所代替，人们持有的银行发行的纸币在一定数额以上可

以按纸币规定的含金量与黄金兑换。英国以银行发行的纸币兑换黄金的最低限

额为相等于４００盎司黄金的银行发行的纸币 （约合１７００英镑），低于限额不予

兑换。法国规定银行发行的纸币兑换黄金的最低限额为２１５００法郎，等于１２

公斤的黄金。用这种办法压制了市场对黄金的需求，达到节约流通中黄金的

目的。

而金汇兑本位制又称为 “虚金本位制”，其特点是：国内不能流通金币，

而只能流通有法定含金量的纸币；纸币不能直接兑换黄金，只能兑换外汇。第

一次世界大战前的印度、菲律宾、马来西亚，一些拉美国家和地区，以及２０

世纪２０年代的德国、意大利、丹麦、挪威等国，均实行过这种制度。

当历史演进到第二次世界大战爆发，经过数年的战争，人们在第二次世界

大战即将结束的时候发现，美国成为这场战争的最大赢家，它拥有的黄金占当

时世界各国官方黄金储备总量的７５％以上，几乎全世界的黄金都通过战争这

个机制流到了美国。于是产生了众所周知的 “布雷顿森林协议”，布雷顿森林

体系实际上是一种国际金汇兑本位制，又称美元黄金本位制。它使美元在战

后国际货币体系中处于中心地位，美元成了黄金的 “等价物”。

布雷顿货币体制中，黄金无论在货币流通功能还是在国际储备功能方面的

作用都被限制了，因为世界上的黄金几乎都被美国政府所控制了，其他国家几

乎都没有黄金。没有黄金储备，就没有发行纸币的准备金，此时只能依赖美

元。于是美元成为世界货币体系中的主角，而黄金实际上是被美元囚禁在牢笼

里的货币。

但到２０世纪６０年代时，美国由于陷入越战泥潭，政府财政赤字不断增

加，国际收入情况恶化，美元出现不可抑制的通货膨胀。各国政府和市场力量

都预期美元即将大幅贬值，为了资产保值黄金就成了最好选择，于是各国为了

避险美元危机和财富保值而纷纷抛出美元向美国兑换黄金，使美国政府承诺的
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美元同黄金的固定兑换率日益难以维持。到１９７１年，美国的黄金储备减少了

６０％以上。美国政府被迫放弃按固定官价美元兑换黄金的政策，各西方国家货

币也纷纷与美元脱钩，金价进入由市场自由浮动定价的时期，布雷顿森林国际

货币体系彻底崩溃。于是，进入了 “黄金的非货币化时期”。

１９７６年，国际货币基金组织通过的 《牙买加协议》及两年后对协议的修

改方案，确定了黄金非货币化，黄金不再是货币平价定值的标准，并废除黄金

官价，国际货币基金组织不再干预市场，实行浮动价格；同时取消必须用黄金

同基金进行往来结算的规定，出售国际货币基金组织的１／６的储备黄金，设立

特别提款权代替黄金用于会员之间和会员与国际货币基金组织之间的某些

支付。

但是，黄金的非货币化发展过程并没有使黄金完全退出货币领域，黄金的

货币职能依然遗存：仍有多种法定面值的金币发行、流通；黄金价格的变化仍

然是衡量货币的有效工具，是人们评价经济运行状态的参照物；黄金仍然是重

要的资产储备手段，各国央行外汇储备中仍持有为数不少的黄金；用黄金进行

清偿结算实际上仍然是公认的唯一可以代替用货币进行往来结算的方式。

１９９９年诞生了新的欧元货币体系，欧洲１５国央行的声明中，再次确认黄

金仍是公认的金融资产，明确黄金占该体系货币储备的１５％。这是黄金货币

金融功能的回归。黄金仍是可以被国际接受的继美元、欧元、英镑、日元之后

的第五大国际结算货币。现在，黄金可视为一种准货币。

当今黄金可以分为商品性黄金和金融性黄金。黄金长期作为货币金属而受

到严格控制，导致目前黄金的商品用途仍是十分狭小的，黄金的重要作用仍然

体现在金融货币功能上，后随着国际金融体制改革的推进，国际货币体制黄金

非货币化的条件下，黄金日益从宫廷、庙宇走向了民间，由达官贵人的特权拥

有变成了大众所拥有。黄金成为了可以自由拥有和自由买卖的商品，黄金从国

家金库走向了寻常百姓家，其流动性大大增强，黄金交易规模增加，因此为黄

金市场的发育、发展提供了现实的经济环境。黄金非货币化的二十年来也正是

世界黄金市场得以发展的时期。黄金开始由货币属性主导的阶段向金融货币与

商品双重属性纷呈的阶段发展，商品黄金市场得以发展的同时也促使金融黄金

市场迅速地发展。

三、货币属性的不稳定性使得黄金投资变得更复杂

黄金具有了货币属性，可它毕竟不是货币，我们也不能像进行外汇投资那

样地进行投资黄金。

正是因为黄金虽是货币，却又不是标准意义上的货币，所以，它的货币属

性是不稳定的，当纸币贬值时 （特别是发生货币危机时），它的货币性就强，
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人们更愿意持有它，从而导致对它的需求增加。而当人们不担心纸币贬值时，

它的货币性就变弱，人们持有它的意愿就趋弱，黄金的价格就会走低，所以，

黄金投资者还不得不关注纸币的币值变化。

比如：本轮美元汇率大幅走低，加之美国的次贷危机，全球其他国家就不

愿意储备美元，而愿意增持黄金，有些人甚至喊出世界货币格局应重新回到金

本位制的口号。我们不去揣测人类社会是否会回归金本位制度，仅从黄金曾经

是本位货币，后来被非货币化，再到如今又有人主张金本位制的历史变迁就可

以感受到黄金货币属性的不稳定性，这种不稳定性无疑增加了黄金投资的难

度，这是我们在理解黄金的货币属性时要留意的！不要被 “黄金是唯一能保值

的货币”之类的话 “忽悠”了。

第三节　对于投资者来说，黄金就是一种投资工具

虽然商品属性是黄金的根本属性，货币性是黄金的重要特征，但对于投资

者来说，这些都不是最重要的，投资者真正关心的是如何通过买卖黄金来获取

收益，也就是说，在投资者眼里，黄金就是一个投资工具！这个投资工具和股

票、债券、储蓄等其他的投资工具有什么不同？它在收益的获取和风险的控制

上有什么优势？这才是投资者真正感兴趣的。

一、作为投资工具，黄金对投资者具有非同寻常的意义

作为一种投资工具，黄金对投资者具有非同寻常的意义，它丰富了投资者

的投资选择，赋予投资者多种投资便利和获利模式，充分地满足了投资者在储

藏、保值和获利等方面的投资需求，是投资者不可或缺的投资工具！

１黄金的储藏优势

黄金能保持久远的价值，普通商品在时间的摧残下，一般都会出现物理性

老化和破坏的现象，其价值会随着使用的年限增加而逐渐降低直至消失。而黄

金作为一种贵金属材料，其质地不会发生根本性变化，其基本价值依然存在。

即使黄金掉进 “王水”里，经过一系列化学处理，仍可恢复原貌。黄金的稀有

性使黄金十分珍贵，黄金的稳定性使黄金便于保存，所以黄金不仅成为人类的

物质财富，而且成为人类储藏财富的重要手段。无论历史如何变迁，国家权力

如何更迭，抑或是货币币种的更换，唯有黄金的价值永存，是 “没有国界的

货币”。　
价值的永恒使得黄金能穿越时间，而其他资产会在时间的长河中损耗掉

（比如房子，过了使用寿命期就没有使用价值了），或因无法长期保存 （比如粮
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