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股市场的历史

股市场是人民币在资本项目下尚不能自由兑换，中国证

券市场全面开放尚不成熟的情况下，作为中国证券市场引进境

外资本的一个渠道而产生的。因此在操作层面的设计上，规定

只允许境外投资者用外汇买卖，这样既可以解决外汇管制带来

的问题，又可防止外国投资者入市对中国股票市场带来太大的

第一 股市场部分　　走进

股市场须知一、

什么 股是

股是人民币特种股票的简称。人民币特种股票指境内上

市外资股，即经国务院证券委员会批准，境内股份有限公司在境

内发行的外资股。目前 股市场有上海证券交易所 股市场和

股市场，它是与 股市场分离开深圳证券交易所 的独立市

场。 股采取记名股票形式，以人民币标明面值，以外币认购、买

卖，在境内证券交易所上市交易。上海证券交易所 股结算币

种为美元，深圳 股结算币种为港币。证券交易所
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冲击。 月年股的试点首先从上海和深圳两地开始。

日，真空 股在上海证券 股市场发展的序交易所上市，拉开

幕，标志着中国股市向着国际化目标迈出了具有重大意义的第

一步。同 月年 日，深 股圳证券市场也有了自己的第一只

年 月，福建的闽灿坤深南玻 在深交所上市，成为

深市第 股股上市公司； 年 月，湖北的华新一只异地

成为沪市首家异地 股上市公司，由此 股市场开始由地方性

年 月，浙江东南电力公司在上市场向全国性市场发展。

证所上市了股本最大的 股，并成功地发行了在伦敦上市的全

股市场球信托凭证（ 年是 股市场的法制年， 法制

建设由分散走向统一，诞生了首部全国性 股法规，对进一步

推动 股市场的健康发展具有重要意义。 股市 年初场自

建立以来，尽管发展缓慢，但 年底，在一直在向前发展，至

股上市公司已经有 家，筹沪深两地交易所挂牌的 资额为

亿美元。这一市场不仅成为我国企业吸引外资的一条渠

道，也是我国证券市场走向国际化的一块“试验田”。

股市场的发展大致可分为四个时期：

早期短暂 个月）。年的辉煌期（ 月，持续仅

在深发年 月，真空 股在沪发行上市，深南玻 行上市，

年 月 日 股宣告我国 股市场的诞生。 指数开盘为沪

月点， 年 点，，沪 股指数上摸历史最高点

形成了 股历史上短暂的辉煌期。本阶段特征表现为：①境外

投资者热情高； 个股交易品种少； 新股发行价格高； 股价

走势波动幅度大。

漫长的低迷下挫期（ 年 月，持续长月至 年

达 年）。本阶段是 股市场持续最长的一个阶段，也是最有影

响的一个阶段。总体可分为三个次级运行阶段：第一次级阶段是
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个月。这一阶月，共计年年 月至 股市场段，

由热转冷，成交稀 月份月均成交量仅为年落，

点间大幅波动。第二次级阶亿 段股，股指在 是 年

月至 年 月 个月。这一阶， 段， 股震荡滑落，共计

回抽无力， 股 点跌至 点，不过成交量却随着上指数从

市公司增至 家而跃上一个新台阶。据统计，这一阶段月均成

交量上升至 亿股，较 年 月的月均量增长了

。第三次级阶段是从 月年 月至 年 ，共计

股指数个月 于 年上半。在这一阶段， 年出现了一次中级

反弹行情，但是随后跌势更猛， 股指数在反弹后继续下挫，并

年于 月份创下了 点的历史最低记录。但值得注意

的是，此时 股成交量却不跌反增，持续上升，并再次跨上了一

个新台阶。此阶段月均成交量上升至 亿股，较第二次级阶

段增加了

恢复性上升期（ 日）。为月至 年 月年 了

有效激活处于长期低迷状态的 股市场，从 年开始有关方

面先后推出了一系列举措。 年 月 日，中国证监会发出

《关于企业发行 股有关问 股企业的所题的通知》，取消发行

有制限制和预选制，从 股市场的供给方面来激活 股市场。

除了从增量层面给 股市场增加投资品种外，管理层还对现有

的 股公司的发展提供政策 年 月，中国证监会环境 发。

布的《上市公司向社会公开募集股份暂行办法》中提到，发行境

内外资股的公司，在具备了一定条件的情况下可以申请公募增

股公 年司的再融资问题发，解决了部分 月底，中国证。

监会 股）公司非上市外资股上签发了《关于境内上市外资股（

市流通问题的通知》，规定“：经中国证监会核准， 股公司外资

发起人股，自公司成立之 年后，可以在日起 股市场上流通；

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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外资非发起人股可以直接 股市场上流通。”这一规定增加了在

股市场的容量，也有助于增强境外投资者的信心，从而改善现

年 月 日，国务有 股公司的融资环境 院宣。 布 股交易

印花税由 年下调为 月，上海证券交易所发布了

股市场活跃的促进 五大措施，即：通过推进 股无形席位，提

高交易效率；全面开通 股实时成交回报；调整 股交易结算

费用，降低交易成本；缩小申报价位的最小变动单位，提高成交

率 年；改进信息，强化 股市场信息与宣传。上交所决定自

月起降低 股交易结算费用，其中交易佣金率由成交额的

降低到 。另外，上证所还将取消交易的起点佣金，

将清算费与过户费合并为按成交金额计算的结算费，结算费为

成交额的 ，交易经手费和证管费不作调整，仍分别按成

交 和 收取。这些措施对于金额的 股市场的

股市场一系列措施的相继出台，使活跃起到了推动作用。 股

市场开始发生转变，沪市 股指数在历史最低点 点起步后，

逐步回升，先后走出两个上升波；第一 点上升到波从

点，第二波 月 日，点上升到 点。至从 股

上市公司已增加到 家，投资者队伍迅速扩大，市场交易日渐

活跃， 股市场的交易量不断创出历史新高。沪市 股指数已突

破原始下降通道。

）政 日策井喷期 年 月（ ） 年 月 日

是 股市场发展史上的一个重要转折点，经国务院批准，中国

证监会决定允许境内居民以合法持有的外汇开立 股账户，交

易 股股票。 年的这表明对境内投资者封闭近 股市场大门

已缓缓开启，对 股投资者的政策限制正在逐步放宽。此项政

策调整不但可以增加 股市场的投资群体，扩大投资者的范

围，集聚市场人气，有利于增强 股的流动性，促使其交投活跃，
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股市场的高效从而促进 、稳健发展，而且可以逐步缩小以至

股并存所造成的人为分割的不消除 股市合理局面。同时，

场又是中国证券市场国际化的重要窗口，允许境内居民参与

股市场交易，有利于不断加快我国证券市场的国际化进程。在

个交 月 日复牌，开市后连续停牌 易日 个涨停后， 股于

板，至 月 股指数从日，在短短的 个交易日内，上证

点，预计在整理后点开始直线上升，一度摸高到 还有较

大的上升空间。

上海 股市场简况

目前上海 股 家上市公司，其中上海本地股市场共有

家， 家，占总数的占上市公司总数的 ，异地股

同时拥有 公家；股的上市公司有 家，纯 股公司

司 家 指由 点 年起步， 月创下， 公司 家。沪市

年历史最高点 月初创下 点的点 历史最低，

点。

股市场简况深圳

目前深圳 股市场共有 家上市公司，其中深圳本地股

家，占总数的 ，异地 ；同时拥有股 家，占总数的

家； 公司股的 公上市公司 家，纯 股公司 家，

司 月 年家。深 月证 年 日为基日，股指数以

月日开始发布，基日指数为 点。成份 股指数以 年

年 月 日正式启用日为基日， ，基 点 。日指数为

月年 月， 年深市 指创下 点的历史最高位，

创下 点的历史最低点。
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哪些人可以参与 股交易

股的投资者仅限于：

外国的自然人、法人和其他组织；

中国港、澳、台地区的自然人、法人和其他组织；

定居国外的中国公民；

境内居民个人；

中国证监会规定的其他投资者。

哪些券商有 股交易资格

凡经中国证监会批准经营 股业务和经国家外汇管理局

批准经营外汇业务的证券公司和信托投资公司，其总部和每一

家分支机构均可以办理 股业务。境内居民个人可以在同城任

何经批 股业务的证券公司和信托投资公司及其分支准经营

机构进行 股交易。

股会深圳 员部一览表
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续表
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续表
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续表
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续表
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续表
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续表



第 14 页

拥有 股交易席位的部分境内外券商名单上海

境内券商：

申银万国证券有限公司、海通证券有限公司、上海国际信托

投资公司、国泰君安证券股份有限公司、中国银河证券有限责任

公司、中信证券有限责任公司、东方证券有限责任公司、华夏证

券有限公司、南方证券有限公司、上海浦东联合信托投资有限责

任公司、海南赛格国际信托投资公司、华泰证券有限责任公司、

长城证券有限责任公司、湖南证券股份有限公司、浙江省国际信

托投资公司、浙江证券有限责任公司、天津北方国际信托投资公

司、江苏省国际信托投资公司、安徽省证券公司、安徽省国际信

托投资公司、广发证券有限责任公司、中国经济开发信托投资公

司、海南港澳国际信托投资公司、国通证券有限责任公司、中国

科技国际信托投资公司、大连信托投资公司、长江证券公司、光

大证券有限责任公司、北京国际信托投资公司、黑龙江省证券公

司、宁波国际信托投资公司、三峡证券有限责任公司、广州证券

有限责任公司、中国旅游国际信托投资有限公司、天津证券有限

责任公司、平安证券有限责任公司、海南省国际信托投资公司、

辽宁省国际信托投资公司、西南证券有限责任公司、大鹏证券有

续表
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限责任公司、中国国际金融有限公司、辽宁省证券公司、湘财证

券有限责任公司、中国民族国际信投资公司、广东证券股份有限

公司、黄河证券有限责任公司、国信证券有限责任公司。

境外券商：

怡富证券有限公司、里昂证券有限公司、东盛证券有限公

霸菱证券有限公司、荷银证券亚洲有限公司、 司、华莱证券

投资有限公司、法国兴业证券（香港）有限公司、大和证券住银资

本市场（香港）有限公司、野村国际（香港）有限公司、新鸿基投资

服务有限公司、京华山一国际（香港）有限公司、元富证券（香港）

有限公司、瑞银华宝国际证券有限公司、美林国际、高盛（亚洲）

证券有限公司、和升国际有限公司、贝尔 斯第恩斯登亚洲有限

公司、摩根 士丹利亚洲有限公司、东方惠嘉证券有限公司、瑞

士信贷第一波士顿（香港）有限公司、唯高达香港有限公司、群益

国际控股有限公司、乐金证券有限公司、凯基证券亚洲有限公

司。

哪些商业银行可以办理外汇资金的收付业务

所有经批准经营外汇存款、汇款业务的境内商业银行或其

分支机构均可办理外汇资金的收付业务。

什么是现汇存款和外币现钞存款

现汇存款是指境外汇入外汇或携入的外汇票据转存境内商

业银行的存款。外币现钞存款是指境内居民个人持有的外币现

钞存入境内商业银行的存款。

为什么外币现钞不能用于 股交易

股，主要是为了保证人市资不允许使用外币现钞购买 金
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的合法性，防止非法资金流入 股市场和 股交易洗钱，利用

维护外汇市场的秩序。

股市场境外投资者参与 的规定有无变化

境外投资者开 股证券账户、买卖 股的运作程序及办立

法均无变化。境外个人投资者持本人境外居民身份证、护照或

其他有效身份证件及复印件办理开户。境外机构投资者持商业

注册登记证、公司授权书、董事身份证明书及复印件、经办人身

份证及复印件办理开户。

境外投资者可直接在境外具备从事上交所（深交所 股交）

易业务的证券营业部处办理开户并进行 股交易。

境外投资者与境内居民投资者的区别是什么

境内居民参与 股交易前一定要办理指定交易，但不得在

境外 股证券经营机构办理指定交易。境外投资者可选择办

理。

境内居民个人所购 股不得向境外转托管；境外投资者可

向境内转托管。

境内居民个人与非居民之间不得进行大宗 股协议转让。

非居民之间大宗交易可按原办法执行。

境内居民个人开立的 股资金账户中的资金只能划回原

外币现钞账户，或新开外币现钞账户存储；而非居民开立的

股资金账户中的资金能划回原外币现汇账户。

我国对 股法人股流通有何规定

根据《关于境内上市外资股（ 股）公司非上市外资股上市

流通问题的通知》，凡发行上市前属于中外合资企业的 股公
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司，应就非上市外资股上市流通的问题征求原中外合资企业审

批部门的意见，在获得原审批部门同意后，向中国证监会报送非

上市 股公司外资股上市流通的申请方案。经中国证监会核准，

外资发起人股，自公司成立之日起 年后，可以在 股市场上流

通；外资非发起人股可以直接在 股市场上流通（。附《含非流

通外资法人股的 股公司一览表

含非流通外资法人股的 股公司一览表
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