
第 1 页

全球制造业和服务业生产的格局，塑造

了全球的贸易格局和投资格局，在本源的意

义上，它也塑造了全球的金融格局。

本章将顺次考察全球生产、贸易、直接投资以及科技进步等四

项最重要的实体经济因素的发展。在我们看来，它们构成金融全

球化的实体经济基础。在本章的最后，我们还将探讨一些与经济

全球化有关的基本概念。这些研究，将为我们分析金融全球化提

供思路并做必要的准备。

一、全球经济增长和国际贸易的发展

第二次世界大战之前的国际经济联系

人类社会最初和最基本的跨国经济联系是国际贸易。

早在 世纪，以“丝绸之路”而闻名的中国同一些西亚和公元

欧洲国家的贸易便已开始。但是，这种贸易不仅规模甚小，组织松

散，而且时断时续，最终并未形成一种改造世界历史的经济力量。

金融全球化的实体基础：

全球贸易、跨国投资和科技进步
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在欧洲，国际贸易的历史可以追溯到 世纪。历史学家认

年西班牙在菲律宾建立马尼拉城，专门用以接待那些定为，

期往返于西班牙和中国等地的船只，可以视为有组织的国际贸易

的开始。那时，西班牙、葡萄牙和英国等一些西北欧国家的航海事

业有了较大发展。商品伴随着航船开始走向世界，并将工业革命

的成果和新兴的资本主义生产方式向全世界传播。但是，起初进

入交易的物品并非为生产和生活所必需的大宗物品，而主要是为

少 世数人口服务的奢侈品和稀缺品。因此，在“漫长而黑暗的

纪”中，国际贸易的发展虽然很快，但并未对各贸易参加国的国内

经济产生较大的影响。

到了 世纪中叶，西北欧各国的经济实力因工业革命的发生

而大大增强，国际贸易亦成为这些国家立国的经济支柱之一，同时

也成为这些国家向世界输出殖民主义的主要工具。此间，国际贸

易形成了一个“核心一准外围一外围”的结构。其中，西北欧各国

形成“核心”，并成为遍布全世界的殖民地国家的“宗主国”；欧洲其

他国家形成“准外围”国家；而世界其他国家（主要是亚洲、美洲和

非洲国家）则形成“外围”，它们是臣服于宗主国的广袤的殖民地和

半殖民地。核心国的贸易扩展，在全世界范围内建立殖民体系的

同时，也将工业化的成果带到了世界各地。反过来，工业化大大加

速了世界贸易的拓展，加强了各国之间在经济上的联系。正如马

克思和恩格斯在《共产党宣言》中所指出的“：资产阶段，由于开拓

了世界市场，使一切国家的生产和消费都成为世界性的了。（”马克

思、恩格斯，

到了 世纪，世界贸易导致的地域分工模式开始转化。一方

面，英国挟工业革命之力，在少数“核心国”中独占鳌头，成为“世界

工厂”。它所生产的工业产品输往世界各地，既在核心国之间交

易，也在核心国和外围国家之间交易。另一方面，世界各地（主要
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是殖民地国家）成为英国的原料产地、食品供应地和商品市场。进

入 世纪，由于美国的兴起，核心国之间的相对地位发生了转换，

到了 年，美国生产了全世界 的工业产出，而英国的份额

。美国代替英则下降到 国成为“世界工厂”，并开始了其领导

世界经济发展的长达近一个世纪的历程。

“核心国”对外贸易的稳步增长，逐渐在国内形成了规模巨大

的贸易公司，诸如东印度公司和哈德森公司等等，它们成为能够对

世界产生重大影响的“贸易帝国”，并且成为后来跨国公司的雏形。

但是，尽管其规模巨大，早期跨国公司的主业还是集中在贸易和交

世换上。事实上，直至 纪下半叶，世界上还没有出现一家在国

外从事生产的公司。直至第一次世界大战爆发之前，才开始有一

些美国、英国和欧洲大陆国家的公司尝试性地在国外从事生产。

在本国领土之外有经济活动和利益所在的企业的发展，将经济的

全球化进程推向了一个新的阶段。与这一过程相适应，国际投资

也开始出现。

虽然最早 年之从事跨国生产的公司出自美国，但是，在

前，主要的海外投资资源还是出自英国。在投资领域上，英、美两

国在很多方面是相似的。例如，它们都投资于食品、化学和机器工

业。但是，英国的投资主要还是集中于纺织业，这强烈地反映了英

国作为宗主国和“世界工厂”的特点。而美国公司的投资则更多地

集中于那些以新技术为主的产业上。至于欧洲其他国家，它们的

投资则更多地集中于化学和电子工业上。

年在 间，国际生产和贸易集中于老的核心国，即

西北欧国家和美国。据史学家研究，此间，全世界制造业生产的

个国家。集集中于 个国家， 中于 与此相应，核心国向

外围国出口的产品占全世界出口总额的 ，它们吸收的外围国

出口亦占去这些国家出口量的 这种特征同样也主宰了核心

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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国企业的海外投资，在第二次世界大战爆发之前，它们投资的

。在这一时集中于外围国家（ 期中，尽管由于经济

实力的消长，宗主国之间的相对地位在发生变化，但是，以宗主国

为一方，以殖民地、半殖民地等“外围国”为另一方的带有强烈殖民

色彩的国际分工格局则基本上没有变化。

第二次世界大战打破了上述相对稳定的国际经济格局，而第

二次世界大战之后形成的世界经济结构，在很多方面都显示出全

新的性质。在 年代之前，有三个重要因素影响了战后世界经济

体系的形成和发展。其一是以前苏联为首的“东方”和以美国为首

的“西方”两大政治集团的形成以及两者之间的竞争；其二是广大

的殖民地国家纷纷独立，并在两大政治集团之间形成了一个所谓

其三是联合国以及由其发起的“第三世界 设立的国际货币基金

组织（ 、国际复兴和开 ，后发展为世界银行集团）发银行（

和关税及贸易总协定（ 年正式化为世界贸易组织）等国

际组织出现，并且在国际经济事务中发挥了日益增大的作用。

年代以后，随着前苏联集团的解体以及大多数过去实行计

划经济的国家转向市场经济的轨道，世界经济的图景又发生了重

大变化。现在，至少在经济上，全世界所有的国家都服膺于市场经

济的原则。这种状况，一方面减少了世界各国之间的一些基于非

经济原则之上的纷争，促进了全球经济的发展，另一方面，在全世

界都实行市场经济体制的情况下，这种经济制度的一些基本特征，

例如，普遍性的生产过剩倾向和价格水平的频繁波动等等，也开始

对全球经济产生比过去要大得多的影响。

第二次世界大战以来：全球生产的发展

生产是一个极为复杂的概念，我们不可能也没有必要对涉及

成千上万个领域的具体的产品生产进行研究。对于经济分析来
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说，最有意义的是对两个概括性的经济领域 制造业和服务业

的发展状况进行研究。制造业作为工业化的成果，其发展水

平历来就是衡量经济发展状况的最重要指标。服务业作为“后工

业化”社会的最重要的经济活动，它的增长速度则是衡量现代经济

发展水平的指标。对于国际经济关系问题的研究也是这样。这是

因为，不仅国际贸易以制造业和服务业的产品为主要内容，跨国生

产以及资本的跨国流动也是主要指向制造业和服务业的。

第二次世界大战以来，全球制造业的发展速度相当可观：

年，用不变价来衡量的全球制造业增长了 倍，年平均增

。但是，尽管每一个国家都在发展制造长率为 业，从全球范

围来着，制造业的生产高度集中 展示了于少数国家之中。表

年全球制造业生产的集中程度。我们可以看到，世界 名前

的国家生产了 其中，仅仅是美国、日本和全球工业制成品的

德国三国就在全球制造业的生产中占据 的份额。

世表 年）界工业制成品生产的集中程度（

单位：百万美元
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（续表）

资料来源： 《年度报告

然而，如果同 年前相比较，我们就会发现，情况正在逐渐发

生变化。 年，工业化国家在全球制造业生产中所占的

比重从 下降至 而发 上升到展中国家所占比重则从

后者整整增长了 倍。但是，发展中国家工业制成品生产的

增长极不平衡，事实上，制造业生产的增长主要集中于东南亚国家

和拉美国家，其他发展中国家的份额甚至还有所下降。

年前苏联的解体，又使全球制造业生产的地域分布发生

了重大变化。此前，前苏联及其盟国在世界生产中占据着重要位

置。在 年，前苏联的制造业生产占 左右，到全球总量的

了 年，其份额已下降到 ；中欧和东欧国家的地位也有所

下降， 年的份额 ，到了 年，则下降至为

然而，以上所述，只是全球经济发展的一个侧面。正如我们已

型的经经指出的，制造业的发展实际上是“古典 济发展的产物，它

的增长体现的是工业化的进程，因此，制造业的发展水平只是一种

衡量经济发展的“古典”指标。作为经济活动的另一个重要领域，

第二次世界大战以来，特别是 年代以来“，现代”经济的发展越

来越体现在服务业的发展上。事实上，在工业化国家中，服务业对
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国民经济增长的贡献，早在 年代初期就已经超过了一半，近年

来则有更大的增长（表 。在一定意义上，工业化国家在全球

制造业生产中丧失的份额，被其在服务业生产上的高速增长补充

了。

表 服务业对 的贡献

（占 的 ）比重，

资料来源：世界银行：《世界发展报告》有关各期。

从表 可以看到，非工业化国家的服务业生产也有了很大

的增长， 年，其增长速度甚至超过了工业化国家。但

是，服务业是一个极为复杂的概念，它不仅包括产品的批发、零售

以及饮食服务等“传统”的服务行业，而且包括金融、通讯、信息等

现代行业。前者是劳动力密集型和低技术的行业，而且生产规模

小，布局分散，生产的附加值很低；后者则以最先进的科学技术为

基础，它们是知识密集型的高技术行业，其产品的附加值极高。如

果在区分这两类服务业的基础上来进一步分析工业化国家和发展

中国家的服务业的发展，我们就不难看出，发展中国家的服务业主

要集中于传统的领域之中，而工业化国家的服务业则集中于现代

领域。在这个意义上，发展中国家和工业化国家在服务业领域中

的差距可能是更大的。

全球制造业和服务业生产的格局，塑造了全球的贸易格局和

投资格局，在本源的意义上，它也塑造了全球的金融格局。在分析

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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金融全球化这种浮现在全球经济最浅表层次上的经济关系时，我

们应时时记住它同实体经济的这种内在联系。

第二次世界大战以来：国际贸易的发展

在研究经济全球化和金融全球化问题时，很多学者倾向于从

贸易、资本流动的规模占 的比重来考虑问题。将本世纪初和

二次大战以来的相应数据进行比较，他们得出的结论是，如今的经

济和金融全球化的程度并没有超过本世纪初的水平（

。这种比较当然是有意义的。但是，在我们看来，全球化作

为一个历史运动，它的本质不仅表现在一些数量关系上，更重要的

则体现在这些数量关系之下发生的经济关系的变化上。换言之，

研究经济和金融全球化问题，我们应当考察一些更为本质的问题。

本节分析第二次世界大战之后国际贸易领域发生的变化，在本书

的其他章节中，我们将考察国际经济关系在其他领域中的变化。

第二次世界大战之后的国际贸易呈现出若干新的特点。

首先，全球贸易的增长远远超过了全球生产的增长。

倍，而同期的年，全球贸易增长了近 全球生产才增长了

。与此同时，全球货物贸易的品种也多样化了倍（图 。据统

计，在全球贸易中，占全球出口 以上的货物种类从

年的 种增加到 年的 种。另外，电子化贸易手段也

逐渐普及，电子数据交换（ ）已在国际贸易中广泛使用，其他如

电子商务（ ）等等、电子贸易撮合（ 电子资金转帐（ 也

已在许多国家开始使用。与电子化过程相适应，贸易合同也趋于

标准化， 系列成为国际贸易商品的共同标准。

贸易增长超过生产的增长，是经济全球化的最好说明。一方

面，贸易增长超过生产的增长，表明国际贸易对各国经济的影响日

益增大，表明各国的生产越来越多地面对全球市场；另一方面，交



第 9 页

换规模的扩大是衡量劳动分工深化的基本指标，作为国际交换的

国际贸易的发展，自然显示了国际分工日益深化的趋势。

图 全球贸易和全球产出的增长（

其二，制造业产品的贸易迅速增长，并成为全球贸易产品的主

年，工业化国体。 家工业制成品出口占其出口总值的

比重从 上升到 。发展中国家的变化更为明显，同期，工

业制成品 ，基本上改变了发占出口总值的比重从 上升到

展中国家主要生产和出口初级产品的格局。进入 年代，上述趋

显示势仍在继续。表 ，到了 年，很多新兴工业化国家

（地区）的制造业产品出口占总出口的比重已经超过了 。

表 新兴工业化国家（地区 的出口及工业制成品所占比重

（ ）
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资料来源： 《国际贸易》；世界银行：《世界发展报告》； ：《年度报告》，有关各

期。

对于经济全球化来说，工业制成品在全球贸易中占据主要份

额是极为重要的一个因素，它表明，目前的国际经济格局是建筑在

世界各国普遍工业化的基础之上的。正是普遍的工业化，才为大

规模的跨国投资创造了必要的产业基础，而正是大规模的跨国投

资和由之导致的生产的全球化，才为金融的全球化创造了必要的

实体经济条件。

其三，工业化国家仍然是全球贸易的主导。这里所说的“主

导”有两层含义：首先，工业化国家的出口占全球出口总额的

是这些国家之间的贸左右；其次，工业化国家出口的 易，而

且，工业化国家同类货物相互交换的比重在增加，总的趋势是，主

要的经济贸易大国既是某类商品的主要出口国，同时也是该类商

（续表）
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品的主要进口国。

表 比较了 年和 年全球贸易前 名国家（地

区）的工业制成品进出口的状况。从出口方面看，显著的特点是，

美国和英国作为老的工业化国家，其工业制成品占全球该类产品

出口的比重显著下降，其他发达国家所占比重变化不大，而广大发

展中国家的比重则迅速提高。从进口方面看，美国的进口几乎翻

了一番，其他工业化国家的比重变化不大，而发展中国家所占比重

则有大幅度提高。从贸易差额来看，美国是最大的赤字国，

年 亿美元；日本和德国则是最，其工业制成品贸易赤字高达

大的赢余国，两国合计的贸易赢余高达 亿美元；发展中国家

从总体上来说是赢余。

表 世界主要国家或地区的工业制成品贸易

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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（续表）

资料来源： 《年度报告

表 全球服务贸易排名（

资料来源： 《年度报告》
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值 国（地区）总和的贸易差额，在得注意的是，表中所列的

年 ，到了为 年则缩小至 。这明显地表现出

工业制成品贸易主要集中于工业化国家和新兴工业化国家（地区）

的特点。

以上只是问题的一个方面，从全球大贸易（包括产品和服务贸

易在内）的发展来看，服务贸易增长得比一般商品贸易迅速，其中，

工业化国家显然占据较大的份额。据世界贸易组织公布的数字，

年，全球服务贸易额从　 亿美元增加到 亿

美元，在国际大贸易（货物与服务）中的比重则从 上升到

。但是，表 的资料显示了一些值得注意的趋势。大致

说来，发达市场经济国家的服务贸易基本上都是顺差，其中，美国

是最大的服务出口国和进口国， 年其服务贸易出口额达

亿美元，占全球的 ，而且，与工业制成品贸易不同，其服务贸

易的顺差高达 亿美元；而其他老牌的工业化国家则基本上都

是顺差。但是也有例外，在工业制成品贸易中两个最大的顺差国

德国和日本，在服务贸易上则均为逆差，两国合计逆差高达

亿美元左右。另外，从总体上说，发展中国家在服务贸易上处于不

利的地位。

将表 的资料综合起来看，可以发现一些新的和表

重要趋势。如果说，第二次世界大战之前形成的那种工业化国家

作为世界工厂和制造业产品的输出国，而发展中国家作为原料产

地和商品市场的格局，在第二次世界大战之后已经被打破了的话，

那么，新的一种“中心一外围”分工格局正在形成，在这种格局下，

工业化国家是服务商品的主要生产国和出口国，并成为工业制成

品的输入国；而发展中国家则成为制成品的生产国和出口国，并成

为服务商品的进口国。

我们认为，全球贸易的上述新趋势，是分析金融全球化问题的
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又一重要的实体经济因素。如果说，金融全球化的重要内容之一就

是工业化国家通过金融手段进入发展中国家的话，那么，在全球服

务贸易发展的格局中，这一趋势已经初现端倪。

其四，全球贸易显示出较强的区域化趋势。大约说来，当今世

界上已经形成了一个最 欧洲联盟、北美重要的 区域经济集团

自由贸易区和东亚经济区。这里所说的区域经济集团是纯经济意

义的，它们可能已经有了正式的政治结构，如欧洲联盟和北美自由

贸易区，也可能还没有类似的安排。但是，无论怎样，在对外贸易

中，区域化的趋势是十分明显的。在西欧，区域内国家的大约

的出口对象国是区域内国家。在北美，加拿大出口的 集

中于美国，美国出口的 输往加拿大。在东亚，日本出口产品

的 集中在亚洲国家，同时，日本也是其他东亚国家的主要出

口对象国。

图 年世界制成品增加值的地区分布以及出口比例

资料来源：根据 ）绘制的统计资料（ 。

全球贸易区域化的趋势还表现在这三大经济集团之间的贸易

联系上。图 显示了这一趋势。由图可见， 年，三大经济

集团的制造业产出占全球总量的 ，其出口则占全球出口总量

的 。而在 年，它们的制造业产出和出口还分别只占全球

相应总量 和 。在的 年间，产 ，出口出比重增长了
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不仅说明完全意义的金融全球化过程远远没有完成，而且说明，金

融全球化的顺序是从金融的区域化开始其实质性进展的。

二、对外直接投资

如果说国际贸易是经济全球化的起 外直接投资和跨国

生产则是经济全球化的深入和发展。本 节主要讨论对外直接投

资，在下一章中，我们将集中讨论跨国生产问题。

一般来说，对外直接投资是由企业具体执行的。企业的对外

投资可 ，另一以采取两种方式，一种称直接投资（

种称组合投资（ 。所谓对外直接投资，指的是一

家企业以得到经营控制权为目的，跨越国界对他国企业所进行的

投资。这种投资可以通过购买他国企业股权的方式进行，也可以

通过在他国设置分公司或子公司方式进行。与对外直接投资相对

应的是近几十年来蓬勃兴起的对外组合投资，它指的是一家企业

纯粹为了财务的目的而购买他国企业的股权或股份的投资，其投

资的目的纯粹是为了赚取股息或取得资本收益。

第二次世界大战以来，国际直接投资大约经历了三个阶段。

第一阶段为 年代的战后“黄金时期”，国际直接投资的增长

率约为全球 增长率的两倍，比同期的国际贸易增长率也高出

。在 年代初期，由于国际金融体系剧烈动荡，国际直接投

资曾一度陷 年代后期开始，其主要动力是入低潮。第二阶段从

拉美国家的兴起。这次浪潮随着拉美国家陷入债务危机而逐渐减

年代初期，此间的动力来退。第三阶段为 年代中期到 自亚

洲新兴市场经济国家的高速增长。这次增长由于发达国家在

年间国内发生金融动荡而稍有回落，但很快又掀起了

比重增长了 ，应当说，区域化趋势是相当明显的。我们认为，

全球贸易的区域化，是我们理解金融全球化的又一重要因素。它

点，对
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新的浪潮。图 刻画了 年国际直接投资的增长历

程，为了比较，我们同时绘出了同期的全球 和贸易增长情

况。

图 国际直接投资、全球贸易及产出

资料来源： 《世界投资报告》，有关各期。

可由图 见，在 年之前，从总体来说，全球直接投资

的增长速度低于国际贸易的增长速度。这说明，在此之前如果说

有什么经济全球化趋势的话，那还主要停留在比较浅表的实物交

换的层次上。 年之后，全球直接投资的增长开始超过全球生

产和全球贸易的增长。如果我们把全球直接投资的发展视为比全

球贸易更深层次的经济全球化现象，而且是引导金融全球化的主

要因素的话，那么我们可以说，如今被人们广泛关注的经济和金融

全球化现象，主要是从 年代后半期开始的。

然而，如同全球贸易一样，国际对外投资的主体仍然是工业化

国家。 年， 个工业化国家在全球对外直接投资总额中的份

，到额为 了 年，虽然份额有所下降，但仍然保持在
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的高水平上（表 。具体来看，在工业化国家中，美国虽然仍

然执对外直接投资之牛耳，但是，在统计的 年间，它在全球直接

投资中所占的份额下降了接近一半。英国和荷兰的情况也大致相

仿，它们在国际直接投资领域中的地位都急剧下降。与这些国家

形成鲜明对照的是日本和德国。在 年，这两个国家在国际直

接投资领域都还是微不足道的小角色，到了 年，它们所占的

份额却都已经与英国相伯仲了。

表 全球对外直接投资：投资国（地区）及其变化

（ ）占全球总存量的

资料来源： 《世界投资报告》，有关各期。

国际直接投资领域中值得注意的重要现象是，发展中国家虽

然在总体上仍然还是投资的接受国，但是，近年来，它们的对外直
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