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序

虽然，我不是个中国人，但我投资中国、相信中国！这源自于我和一群中
国人的接触。那是在一次投资年会上，我认识了这群中国人，他们邀请我担任
他们公司的独立董事，基于对中国人做金融投资的好奇，我答应了他们，成了
人本投资集团公司的独立董事。

自担任人本投资集团公司独立董事以来，已有５年了，和这群来自中国的
年轻人的相处，使我意识到：中国人肯定会成为国际金融市场的投资主力，中
国人中会涌现出全球性的投资家！他们天资聪明、悟性极高，对金融投资的热
情超过我所见过的任何一个民族！

他们能很快地理解西方文明，又能固执地坚守东方文明，他们能自由地
游走于两种文化之间，并能将这两种文化为自己所用，但愿他们只是中国人
中的一小部分 （听说他们都来自中国最好的大学），否则，我们迟早会失
业的！

国际金融中心向东方转移的趋势是必然的，人类金融投资的历史将进入一
个新的阶段，古老的东方文明会如何演绎人类的金融投资历史，尚不得而知，
我曾设想过：金融中心虽然转移到东方，但我们西方人仍是这个市场的主力，
对我们而言，只不过是转移了战场而已！但现在我开始担心那里是否还会有我
的一席之地了……不过，即使如此，我仍高兴，只要人类金融投资的历史依然
精彩，我乐得做个观众。

金融投资以其独特的方式对人类的文明发挥作用，如何保证它不偏离这
一轨道是金融投资界的责任，我想古老的东方文明会以新的方式来诠释的！
人本投资集团的同仁告诉我，只有理性的投资者才会有理性的金融市场，所
以，他们想为国人的理性化投资做点事，对此，我深表赞同：人类金融投资
的历史就是投资者逐渐理性的历史，没有理性的投资者，就不可能有良性的
市场！

证券投资的全球化是个必然的趋势，而国际金融市场的规则和国内市场又
有很大的差异：经济上的、文化上的、监管制度和理念上的、投资者偏好上
的……，如何让投资者尽快熟悉这些差异，少走弯路是我们关注的。



而编撰一本这样的辞典显然是有必要的，人本投资集团的年轻人为这本辞
典付出了辛勤的劳动，我相信这本书将有助于中国的投资者尽快熟悉国际金融
市场。

虽然我对中国的金融市场缺乏深入的研究，但我乐于为此书和以后的系列
丛书作序，因为我相信这群中国人，相信他们对自己国家的感情和对金融投资
事业的热情，我衷心地希望中国人能为人类金融投资史添上浓墨重彩的一笔！

人本投资集团公司独立董事

２００７年８月于奥马哈



前　　言

随着国人理财意识的增强，参与证券投资的人越来越多，而一本实用的、
权威的证券投资辞典则成为证券投资人必不可少的投资工具，《英汉双解证券
投资辞典》就是因此而生的。

本辞典收词共３０００余条，涉及证券投资的全过程 （从证券分析到证券投
资策略的设计，再到交易和投资业绩的评估），包括了股票市场、货币市场、
债券市场、外汇市场、基金和期货期权市场、信贷信托市场、风险投资和养老
金管理等内容。

在词条的筛选和释义上，我们完全基于证券投资者的视角来取舍，根据证
券投资的流程来选词，使用证券投资者的语言来释义，力求做到专业、实用、
准确。

感谢化学工业出版社编辑的指导和要求以及他们为保证本辞典质量所做的

工作。
参加本书著述的人本投资集团大中华投资团队的主要成员有：弘道 ［博

士，１０年证券投资、研究经历，现任人本投资 （中国）公司董事总经理、研
究员］、Ａｎｄｅｙ·Ｘｉｅ［博士，１０年国际金融市场研究经历，现任人本投资 （中
国）公司首席研究员］、弘信 ［硕士，１５年香港证券市场投资、研究经历，现
任人本 （中国）系列基金做空型基金基金经理、香港市场研究员］。多年来，
我们 （一群在海内外证券市场从事职业投资的专业人员）一直在为编辑这样一
本辞典而准备着，劲头十足，可一旦写完了，却忐忑不安起来，总感觉有不满
意的地方，希望能得到读者朋友的批评指正 （ｚｙｌ＠ｃｉｐｃｏｍｃｎ），以使之再版
时能更完善。

人本投资集团大中华投资团队

２００７年８月
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凡　　例

１本辞典主要收集并解释股票市场，货币市场，债券市场，外汇市场，
基金和期货、期权市场，信贷信托市场，风险投资和养老金管理市场等方面的
核心、常见词目，共计３０００余条，所收词目均有中英文释义。

２本辞典释义时只解释该词目在证券投资上的意义，而对该词目在其他
方面的意义予以忽略。

３所有词目按英文字母排序，词中的数字、空格、符号不参加排序。

４一个词目有多种意义时，用 （１）、（２）、（３）……进行分项解释。中文
译名间用逗号 “，”分开。如ｃｌｏｓｅ收盘价，收盘 （１）Ｓｅｅ：ｃｌｏｓｉｎｇｐｒｉｃｅ收
盘价，见ｃｌｏｓｉｎｇｐｒｉｃｅ。（２）Ｔｈｅｆｉｎａｌｈａｌｆｈｏｕｒｏｆａｔｒａｄｉｎｇｓｅｓｓｉｏｎ指一个交
易日的最后半小时。

５中文条目及释义中圆括号中的字为在使用时可省略的字，方括号中的
字表示可以替换前面的字或词。

６英文条目中圆括号中的为该条目的缩写词，如ＣｈｉｃａｇｏＢｏａｒｄｏｆＴｒａｄｅ
（ＣＢＯＴ）圆括号中以等号引出的为该条目的全称，如 ＡＰＴ （＝ａｒｂｉｔｒａｇｅｐｒｉ
ｃｉｎｇｔｈｅｏｒｙ）。

７凡词目后有 “ａｌｓｏｃａｌｌｅｄ…”、“ａｌｓｏｋｎｏｗｎａｓ…”等表示该条目与之同
义。词目释义中有斜杠 “／”的表示在使用时两者均可。

８为便于读者检索，正文前有 “中文分类目录”，按专业排列，各专业内
词条按汉语拼音排序，词中数字、外文及符号不参加排序。正文后编有 “条目
中文索引”。

２ 凡例



中文分类目录

第一章　证券投资策略、证券投资行为方面的词汇

第一节　证券投资策略方面的词汇

按比例递减 （递增） ｓｃａｌｅｄｏｗｎ（ｏｒｕｐ）
被动管理 ｐａｓｓｉｖｅｐｏｒｔｆｏｌｉｏｓｔｒａｔｅｇｙ，ｐａｓ
ｓｉｖｅｍａｎａｇｅｍｅｎｔ
比率垂直套利 ｒａｔｉｏｖｅｒｔｉｃａｌｓｐｒｅａｄ，ｆｒｏｎｔ
ｓｐｒｅａｄ
比率套保 ｒａｔｉｏｈｅｄｇｅ
比率套利 ｒａｔｉｏｓｐｒｅａｄ
避税交换 ｔａｘｓｗａｐ
变动比率计划 ｖａｒｉａｂｌｅｒａｔｉｏｐｌａｎ
波动率套利 ｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｓｐｒｅａｄ
博短差策略 ｓｃａｌｐ
博短差者 ｓｃａｌｐｅｒ
９０－１０策略 ９０／１０ｓｔｒａｔｅｇｙ
产业 ［行业］轮换策略 ｓｅｃｔｏｒｒｏｔａｔｉｏｎ，

ｒｏｔａｔｉｏｎ
唱多 ｔｏｕｔ
成长策略 ｇｒｏｗｔｈｓｔｒａｔｅｇｙ
成长性行业 ｇｒｏｗｔｈｉｎｄｕｓｔｒｙ
程序交易 ｐｒｏｇｒａｍｔｒａｄｉｎｇ
持仓性交易 ｐｏｓｉｔｉｏｎｔｒａｄｉｎｇ
持券卖空 ｓｈｏｒｔｉｎｇａｇａｉｎｓｔｔｈｅｂｏｘ，ａｇａｉｎｓｔ
ｔｈｅｂｏｘ，ｓｅｌｌｉｎｇｓｈｏｒｔａｇａｉｎｓｔｔｈｅｂｏｘ
冲抵 ｕｎｗｉｎｄ
传闻交易 ｒｕｍｏｒｔｒａｇｅ
垂直套利 ｖｅｒｔｉｃａｌｓｐｒｅａｄ
存放策略 ｐａｒｋｉｎｇ
错损 ａｄｖｅｒｓｅｅｘｃｕｒｓｉｏｎ

打平套利 ｅｖｅｎｓｐｒｅａｄ
打头套利 ＮＯＢ（ｎｏｔｅａｇａｉｎｓｔｂｏｎｄ）ｓｐｒｅａｄ
打新股 ｓｔａｇｇｉｎｇ
当日交易 ｄａｙ（ｌｉｇｈｔ）ｔｒａｄｅ
当日交易者 ｄａｙｔｒａｄｅｒ
道指狗策略 ｄｏｇｓｏｆｔｈｅＤｏｗ，Ｄｏｗｄｉｖｉ
ｄｅｎｄｔｈｅｏｒｙ
蝶式套利 ｂｕｔｔｅｒｆｌｙｓｐｒｅａｄ
定期 定 额 投 资 计 划 （策 略） ｃｏｎｓｔａｎｔ
ｄｏｌｌａｒｐｌａｎ，ｄｏｌｌａｒｃｏｓｔａｖｅｒａｇｉｎｇ
动量游戏 ｍｏｍｏｐｌａｙ
短线交易 ｓｗｉｎｇｔｒａｄｅ
短线交易策略 ｉｎａｎｄｏｕｔ
对冲通胀策略 ｉｎｆｌａｔｉｏｎｈｅｄｇｅ
对角套利 ｄｉａｇｏｎａｌｓｐｒｅａｄ
番帛套利 ｆｉｖｅａｇａｉｎｓｔｂｏｎｄｓｐｒｅａｄ （ＦＡＢ
ｓｐｒｅａｄ）
番恩套利 ｆｉｖｅａｇａｉｎｓｔｎｏｔｅｓｐｒｅａｄ （ＦＡＮ
ｓｐｒｅａｄ）
反市场 ｃｏｎｔｒａｍａｒｋｅｔ
反向套利 ｒｅｖｅｒｓａｌａｒｂｉｔｒａｇｅ
方向性交易 ｄｉｒｅｃｔｉｏｎａｌｔｒａｄｉｎｇ
防御型股票 ｄｅｆｅｎｓｉｖｅｓｔｏｃｋ
防 御 型 投 资 策 略 ｄｅｆｅｎｓｉｖｅｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｓｔｒａｔｅｇｙ
飞行器 ｆｌｙｅｒｓ
分散化投资策略 ｄｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ
风险套利 ｒｉｓｋａｒｂｉｔｒａｇｅ
风险溢价 ｒｉｓｋｐｒｅｍｉｕｍ

３中文分类目录



风险中性 ｒｉｓｋｎｅｕｔｒａｌ
复合套利 ｃｏｍｐｏｕｎｄａｒｂｉｔｒａｇｅ
跟踪趋势的 ｔｒｅｎｄｆｏｌｌｏｗｉｎｇ
公式投资 ｆｏｒｍｕｌａｉｎｖｅｓｔｉｎｇ
股息捕获策略 ｄｉｖｉｄｅｎｄｃａｐｔｕｒｅ
股息捕获策略、股息滚动计划 ｔｒａｄｉｎｇ
ｄｉｖｉｄｅｎｄｓ
股息反哺 ｄｉｖｉｄｅｎｄｃｌａｗｂａｃｋ
股息滚动计划 ｄｉｖｉｄｅｎｄｃａｐｔｕｒｅ，ｄｉｖｉｄｅｎｄ
ｒｏｌｌｏｖｅｒｐｌａｎ
股息诉求人 ｄｉｖｉｄｅｎｄｃｌｉｅｎｔｅｌｅ
股息 再 投 资 计 划 ｄｉｖｉｄｅｎｄｒｅｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

ｐｌａｎ，ＤＲＰ
固定比例计划 （策略） ｃｏｎｓｔａｎｔｒａｔｉｏｐｌａｎ
固定收益套利 ｆｉｘｅｄｉｎｃｏｍｅａｒｂｉｔｒａｇｅ
惯性当日交易者 ｐａｔｔｅｒｎｄａｙｔｒａｄｅｒ
规则投资 ｆｏｒｍｕｌａｉｎｖｅｓｔｉｎｇ
过夜交易 ｏｖｅｒｎｉｇｈｔｔｒａｄｅ
合成多头股票 ｓｙｎｔｈｅｔｉｃｌｏｎｇｓｔｏｃｋ
合成多头看跌期权 ｓｙｎｔｈｅｔｉｃｌｏｎｇｐｕｔ
合成多头看涨期权 ｓｙｎｔｈｅｔｉｃｌｏｎｇｃａｌｌ
合成空头股票 ｓｙｎｔｈｅｔｉｃｓｈｏｒｔｓｔｏｃｋ
合成空头看跌期权 ｓｙｎｔｈｅｔｉｃｓｈｏｒｔｐｕｔ
合成空头看涨期权 ｓｙｎｔｈｅｔｉｃｓｈｏｒｔｃａｌｌ
合成期货 ｓｙｎｔｈｅｔｉｃｆｕｔｕｒｅｓ
合成头寸 ｓｙｎｔｈｅｔｉｃｐｏｓｉｔｉｏｎ
合理估值的 ｆａｉｒｌｙｖａｌｕｅｄ
宏观避险策略 ｍａｃｒｏｈｅｄｇｅ
基差交易 ｂａｓｉｓｔｒａｄｉｎｇ，ｃａｓｈａｎｄｃａｒｒｙ
ｔｒａｄｅ
基差交易系统 ｂａｓｉｓｔｒａｄｉｎｇｆａｃｉｌｉｔｙ
激进 的 投 资 策 略 ａｇｇｒｅｓｓｉｖｅｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｓｔｒａｔｅｇｙ
价差滚 ｓｐｒｅａｄｒｏｌｌｓ
价值投资 ｖａｌｕｅｉｎｖｅｓｔｉｎｇ
交叉对冲 ｃｒｏｓｓｈｅｄｇｅ
结构化的组合策略 ｓｔｒｕｃｔｕｒｅｄｐｏｒｔｆｏｌｉｏ

ｓｔｒａｔｅｇｙ
借股卖空 ｂｏｒｒｏｗｅｄｓｔｏｃｋ
金字塔交易法 ｐｙｒａｍｉｄｉｎｇ
金字塔原则 ｐｙｒａｍｉｄ
矩阵交易 ｍａｔｒｉｘｔｒａｄｉｎｇ
看跌型逆比率套利 ｐｕｔｒａｔｉｏｂａｃｋｓｐｒｅａｄ
看涨期权逆比率套利 ｃａｌｌｒａｔｉｏｂａｃｋｓｐｒｅａｄ
空手套 ｆｒｅｅｒｉｄｉｎｇ
跨式套利 ｓｔｒａｄｄｌｅ
快速周转 ｑｕｉｃｋｔｕｒｎ
宽跨式套利 ｓｔｒａｎｇｌｅ
困境证券 ｄｉｓｔｒｅｓｓｅｄｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ
利率圈定 ｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｃｏｌｌａｒ
零贝塔组合 ｚｅｒｏｂｅｔａｐｏｒｔｆｏｌｉｏ
零散投资 ａｃｃｕｍｕｌａｔｉｏｎ
零手理论 ｏｄｄｌｏｔｔｈｅｏｒｙ
零投资组合 ｚｅｒｏｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｐｏｒｔｆｏｌｉｏ
留仓交易者 ｐｏｓｉｔｉｏｎｔｒａｄｅｒ
绿色投资 ｇｒｅｅｎｉｎｖｅｓｔｉｎｇ
滤点 ｆｉｌｔｅｒｐｏｉｎｔ
伦 理 型 投 资 ｅｔｈｉｃａｌｉｎｖｅｓｔｉｎｇ，ｓｏｃｉａｌｌｙ
ｃｏｎｓｃｉｏｕｓｉｎｖｅｓｔｉｎｇ
裸头寸 ｎａｋｅｄｐｏｓｉｔｉｏｎ
买、卖型有保护的看涨期权 ｂｕｙｗｒｉｔｅ
买入并持有策略 ｂｕｙａｎｄｈｏｌｄ
买套保 ｂｕｙｉｎｇｈｅｄｇｅ，ｌｏｎｇｈｅｄｇｅ
卖套保 ｓｈｏｒｔｈｅｄｇｅ，ｓｅｌｌｉｎｇｈｅｄｇｅ
模拟交易 ｐａｐｅｒｔｒａｄｉｎｇ
逆比率套利 ｂａｃｋｓｐｒｅａｄ
逆趋势交易 ｃｏｕｎｔｅｒｔｒｅｎｄｔｒａｄｉｎｇ
逆势操作者 ｃｏｎｔｒａｒｉａｎ
逆提油套利 ｒｅｖｅｒｓｅｃｒｕｓｈｓｐｒｅａｄ
逆转换套利 ｒｅｖｅｒｓｅｃｏｎｖｅｒｓｉｏｎ
牛市套利 ｂｕｌｌ（ｖｅｒｔｉｃａｌ）ｓｐｒｅａｄ
平 衡 型 投 资 策 略 ｂａｌａｎｃｅｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｓｔｒａｔｅｇｙ
平均买 （卖）低法 ａｖｅｒａｇｅｄｏｗｎ
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平均买 （卖）高法 ａｖｅｒａｇｅｕｐ
抢早盘 ｅａｒｌｙｅｎｔｒｙ
悄悄建仓 ａｃｃｕｍｕｌａｔｉｏｎ
趋势游戏 ｍｏｍｏｐｌａｙ
日 历 套 利 ｃａｌｅｎｄａｒ ｓｐｒｅａｄ，ｈｏｒｉｚｏｎｔａｌ
ｓｐｒｅａｄ，ｔｉｍｅｓｐｒｅａｄ
日内交易 ｄａｙ（ｌｉｇｈｔ）ｔｒａｄｅ
融券卖空 ｂｏｒｒｏｗｅｄｓｔｏｃｋ，ｓｅｌｌｉｎｇｓｈｏｒｔ，

ｓｈｏｒｔｓａｌｅ
圣诞树套利 ｃｈｒｉｓｔｍａｓｔｒｅｅｓｐｒｅａｄ
时机选择 ｍａｒｋｅｔｔｉｍｉｎｇ，ｔｉｍｉｎｇｔｈｅｍａｒ
ｋｅｔ
时机选择者 ｍａｒｋｅｔｔｉｍｅｒ
时 间 套 利 ｈｏｒｉｚｏｎｔａｌｓｐｒｅａｄ，ｃａｌｅｎｄａｒ
ｓｐｒｅａｄ，ｔｉｍｅｓｐｒｅａｄ
双重套保 ｄｏｕｂｌｅｈｅｄｇｉｎｇ
水 平 套 利 ｃａｌｅｎｄａｒ ｓｐｒｅａｄ，ｈｏｒｉｚｏｎｔａｌ
ｓｐｒｅａｄ，ｔｉｍｅｓｐｒｅａｄ
套利 ａｒｂｉｔｒａｇｅ
套利定价模型 ＡｒｂｉｔｒａｇｅＰｒｉｃｉｎｇＴｈｅｏｒｙ，

ＡＰＴ
套利公司 ａｒｂｉｔｒａｇｅｈｏｕｓｅ
套利者 ａｒｂ，ａｒｂｉｔｒａｇｅｕｒ
梯形策略 ｌａｄｄｅｒｓｔｒａｔｅｇｙ
铁蝶式套利 ｉｒｏｎｂｕｔｔｅｒｆｌｙ
投资策略 ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｔｒａｔｅｇｙ
投资哲学 ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｐｈｉｌｏｓｏｐｈｙ
完全对冲 ｐｅｒｆｅｃｔｈｅｄｇｅ
稳健成长策略 ｃｏｎｓｅｒｖａｔｉｖｅｇｒｏｗｔｈ
无保护头寸 ｎａｋｅｄｐｏｓｉｔｉｏｎ
无风险套利 ｒｉｓｋｌｅｓｓａｒｂｉｔｒａｇｅ
下跌保护 ｄｏｗｎｓｉｄｅｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ
下跌风险 ｄｏｗｎｓｉｄｅｒｉｓｋ
下落的刀 ｆａｌｌｉｎｇｋｎｉｆｅ
现金购买 ｂｕｙｉｎｇｏｕｔｒｉｇｈｔ
箱形套利 ｂｏｘｓｐｒｅａｄ

熊市套利 ｂｅａｒ（ｖｅｒｔｉｃａｌ）ｓｐｒｅａｄ
雁尾投资 ｃｏａｔｔａｉｌｉｎｖｅｓｔｉｎｇ
一揽子 （交易） ｂａｓｋｅｔ，ｍａｒｋｅｔｂａｓｋｅｔ
鹰式套利 ｃｏｎｄｏｒｓｐｒｅａｄ，ｆｌａｔｔｏｐｂｕｔｔｅｒ
ｆｌｙ
有保护的看跌期权 ｃｏｖｅｒｅｄｐｕｔ
有保护的看涨期权 ｃｏｖｅｒｅｄｃａｌｌ
展期式互换 ｅｘｔｅｎｓｉｏｎｓｗａｐ
支出套利 ｄｅｂｉｔｓｐｒｅａｄ
止损指令触发策略 ｇａｔｈｅｒｉｎｔｈｅｓｔｏｐｓ
指数化投资 ｉｎｄｅｘｉｎｇ
指数套利 ｉｎｄｅｘａｒｂｉｔｒａｇｅ
智能筛选 ｆｉｌｔｅｒ
中性策略 ｎｅｕｔｒａｌｓｔｒａｔｅｇｙ
中性对冲 ｎｅｕｔｒａｌｈｅｄｇｅ
主动管理 ａｃｔｉｖｅｍａｎａｇｅｍｅｎｔ
转换套利 ｃｏｎｖｅｒｓｉｏｎ
资本保全策略 ｐｒｅｓｅｒｖａｔｉｏｎｏｆｃａｐｉｔａｌ
资产隙 ａｓｓｅｔｐｌａｙ
子弹式策略 ｂｕｌｌｅｔｓｔｒａｔｅｇｙ
自动再投资计划 ａｕｔｏｍａｔｉｃｒｅｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｐｌａｎ
自上而下的策略 ｔｏｐｄｏｗｎ
自下而上地投资 ｂｏｔｔｏｍｕｐｉｎｖｅｓｔｉｎｇ
组合保险 ｐｏｒｔｆｏｌｉｏｉｎｓｕｒａｎｃｅ
组合调整 ｒｅｂａｌａｎｃｉｎｇ

第二节　投资行为方面的词汇

暴跌 ｃｏｌｌａｐｓｅ，ｓｐｉｋｅ，ｃｒａｓｈ，ｉｎｔｈｅｔａｎｋ，

ｐｌｕｎｇｅ
暴涨 ｓｐｉｋｅ
本垒打 ｈｏｍｅｒｕｎ
表现 ｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ
抄底者 ｂｏｔｔｏｍｆｉｓｈｅｒ
撤单 ｋｉｌｌ，ｃｏｕｎｔｅｒｍａｎｄ
撤销指令 ｋｉｌｌ
沉淀证券 ｄｉｇｅｓｔｅｄｓｅｃｕｒｉｔｙ
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持仓 ｈｅｌｄ
持仓的利息成本 ｃａｒｒｙ／ｃａｒｒｙｉｎｇｃｏｓｔ
持仓费用 ｃａｒｒｙｉｎｇｃｈａｒｇｅｓ
持有成本 ｃｏｓｔｏｆｃａｒｒｙ
雏菊链 ｄａｉｓｙｃｈａｉｎｉｎｇ
创年度新高的股票 ｈｉｇｈｓ
创新低股 ｌｏｗｓ
聪明钱 ｓｍａｒｔｍｏｎｅｙ
打嗝 ｈｉｃｃｕｐ
打压 ｂｅａｒｒａｉｄ，ｒａｉｄ，ｈａｍｍｅｒｉｎｇｔｈｅｍａｒ
ｋｅｔ
大幅回升 ｒａｌｌｙ
单边市 ｔｒｅｎｄｉｎｇｍａｒｋｅｔ
当日交易者 ｄａｙｔｒａｄｅｒ
低抛高吸 ｗｈｉｐｓａｗ
低于面值 ｂｅｌｏｗｐａｒ
吊钩日 ｈｏｏｋｄａｙ
盯盘 ｒｅａｄｉｎｇｔｈｅｔａｐｅ
对冲 ｃｌｏｓｉｎｇｏｕｔ
多杀多 ｌｏｎｇｓｑｕｅｅｚｅ
反弹 ｒｅｂｏｕｎｄ，ｕｐｓｗｉｎｇ
反转 ｒｅｖｅｒｓａｌ
飞涨 ｓｋｙｒｏｃｋｅｔ
风险厌恶型 ｒｉｓｋａｖｅｒｓｅ
负持仓 ｒｅｖｅｒｓｅｌｅｖｅｒａｇｅ，ｎｅｇａｔｉｖｅｃａｒｒｙ
高抛低吸 ｆａｄｅ，ｆａｄｉｎｇ
高于面值 ａｂｏｖｅｐａｒ
购买 ｂｕｙ
股票筛选器 ｓｔｏｃｋｓｃｒｅｅｎｅｒ
寡手仓 ｃｏｎｇｅｓｔｉｏｎ
拐点 ｉｎｆｌｅｃｔｉｏｎｐｏｉｎｔ，ｐｉｖｏｔｐｏｉｎｔ
滚雪球 ｓｎｏｗｂａｌｌｉｎｇ
横盘 ｈｏｒｉｚｏｎｔａｌｐｒｉｃｅｍｏｖｅｍｅｎｔ，ｐｌａｔｅａｕ
滑点 ｓｌｉｐｐａｇｅ
缓步下移 ｅａｓｅｏｆｆ
回撤 ｒｅｔｒａｃｅｍｅｎｔ
回购 ｂｕｙｂａｃｋ

回落 ｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎ，ｒｅａｃｔｉｏｎ
回调 ｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎ
获利回吐 ｐｒｏｆｉｔｔａｋｉｎｇ
获利了结 ｐｒｏｆｉｔｔａｋｉｎｇ，ｔａｋｅｐｒｏｆｉｔｓ
季节性 ｓｅａｓｏｎａｌｉｔｙ
季节性趋势 ｓｅａｓｏｎａｌｔｒｅｎｄ
加仓 ｄｏｕｂｌｅｕｐ
加码 ｄｏｕｂｌｅｕｐ
价化 ｐｒｉｃｅｄｏｕｔ
价内日 ｉｎｓｉｄｅｄａｙ
建仓 ｔａｋｅａｐｏｓｉｔｉｏｎ
建多仓 ｌｏｎｇ，ｌｏｎｇｐｏｓｉｔｉｏｎ
交叉交易 ｃｒｏｓｓｅｄｔｒａｄｅ
交易清淡 ｔｈｉｎｌｙｔｒａｄｅｄ
交易性利润 ｔｒａｄｉｎｇｐｒｏｆｉｔ
进场 ｅｎｔｒｙ
开仓性交易 ｏｐｅｎｉｎｇｔｒａｎｓａｃｔｉｏｎ
开多仓 ｏｐｅｎｉｎｇｐｕｒｃｈａｓｅ
开空仓 ｏｐｅｎｉｎｇｓａｌｅ
看空者 ｂｅａｒ
空仓 ｆｌａｔ
空杀空 ｓｈｏｒｔｓｑｕｅｅｚｅ
空头平仓 ｓｈｏｒｔｐｕｒｃｈａｓｅ，ｃｏｖｅｒ
空头陷阱 ｂｅａｒｔｒａｐ
宽市 ｗｉｄｅｍａｒｋｅｔ
狂泻 ｂａｉｌｉｎｇｏｕｔ
老练的投资者 ｓｏｐｈｉｓｔｉｃａｔｅｄｉｎｖｅｓｔｏｒ
历史振幅 ｈｉｓｔｏｒｉｃａｌｔｒａｄｉｎｇｒａｎｇｅ
联袂 ｉｎｓｙｍｐａｔｈｙ
流动市场 ｌｉｑｕｉｄｍａｒｋｅｔ
流市 ｌｉｑｕｉｄｍａｒｋｅｔ
买成交 ｈｉｔｔｈｅｂｉｄ
卖空 ｓｈｏｒｔ
卖空量 ｓｈｏｒｔｉｎｔｅｒｅｓｔ
卖空市值 ｓｈｏｒｔｍａｒｋｅｔｖａｌｕｅ
卖压沉重 ｈｅａｖｙ
墓地市场 ｇｒａｖｅｙａｒｄｍａｒｋｅｔ
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年内最低价 ５２ｗｅｅｋｌｏｗ
年内最高价 ５２ｗｅｅｋｈｉｇｈ，ｎｅｗｈｉｇｈ
年振幅 ５２ＷｅｅｋＲａｎｇｅ［ｈｉｇｈ／ｌｏｗ］
牛市 ｂｕｌｌｍａｒｋｅｔ
盘子轻 ｂｕｏｙａｎｔ
抛售 ｂａｉｌｉｎｇｏｕｔ，ｈｕｎｋｅｒｉｎｇｄｏｗｎ
跑市 ｒｕｎｎｉｎｇｍａｒｋｅｔ
平仓 ｅｖｅｎｕｐ，ｃｌｏｓｅｏｕｔ，ｏｆｆｓｅｔ
平仓性买进 ｃｌｏｓｉｎｇｐｕｒｃｈａｓｅ
平仓性卖出 ｃｌｏｓｉｎｇｓａｌｅ
平掉空头头寸 ｂｕｙｂａｃｋ
平衡市 ｍｉｘｅｄｍａｒｋｅｔ
平 盘 ｂｅｉｎｇ ｓｑｕａｒｅ，ｆｌａｔ，ｓｅｌｌｉｎｇ ｆｌａｔ，

ｓｉｄｅｗａｙｓ
平券 ｓｅｌｌｉｎｇｆｌａｔ
弃利出局 ｃａｐｉｔｕｌａｔｉｏｎ
强劲反弹 ｂｏｕｎｃｅ，ｄｅａｄｃａｔｂｏｕｎｃｅ
抢购一空 ｂｌｏｗｏｕｔ
轻微下跌 ｄｉｐ
倾泻 ｓｅｌｌｏｆｆ
趋势反转 ｒｅｖｅｒｓａｌ
趋势中止 ｆａｉｌｕｒｅｓｗｉｎｇｓ
弱市 ｗｅａｋｍａｒｋｅｔ
深度市场 ｄｅｅｐｍａｒｋｅｔ
圣诞行情 ＳａｎｔａＣｌａｕｓｒａｌｌｙ
市场深度 ｄｅｐｔｈｏｆｍａｒｋｅｔ
甩卖 ｈｕｎｋｅｒｉｎｇｄｏｗｎ
栓买 ｐｅｇｇｉｎｇ
碎步盘跌 ｅａｓｅｏｆｆ
锁市 ｌｏｃｋｅｄｍａｒｋｅｔ
套牢 ｈｕｎｇｕｐ
投资目录 ｃｏｍｐｏｓｉｔｉｏｎ
透明的市场 ｔｒａｎｓｐａｒｅｎｔｍａｒｋｅｔ
旺市 ｔｉｇｈｔｍａｒｋｅｔ
未实现亏损 ｕｎｒｅａｌｉｚｅｄｌｏｓｓ
未实现利润 ｂｏｏｋｐｒｏｆｉｔ
未实现盈利 ｕｎｒｅａｌｉｚｅｄｐｒｏｆｉｔ［ｇａｉｎ］

无报价 ｎｏｑｕｏｔｅ
无报盘 ｎｏｂｏｏｋ
无趋势 ｔｒｅｎｄｌｅｓｓ
吸引跟风 ｓｐｏｏｆｉｎｇ
洗了把澡 ｔａｋｅａｂａｔｈ
下跌趋势 ｄｏｗｎｔｒｅｎｄ
小道消息 ｔｉｐ
挟淡仓 ｓｈｏｒｔｓｑｕｅｅｚｅ
熊市 ｂｅａｒｍａｒｋｅｔ
修正 ｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎ，ｒｅａｃｔｉｏｎ
虚买虚卖 ｗａｓｈｔｒａｄｉｎｇ，ｗａｓｈｓａｌｅ
悬货 ｏｖｅｒｈａｎｇ
压价 ｃａｐｐｉｎｇ
压盘 ｃａｐｐｉｎｇ
已清交易 ｃｌｏｓｅｄｔｒａｄｅｓ
盈亏平衡点 ｂｒｅａｋｅｖｅｎｐｏｉｎｔ
有保护 ｃｏｖｅｒ
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ｍａｒｋｅｔ

斩仓 ｕｎｌｏａｄ
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做多 ｇｏｉｎｇｌｏｎｇ
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第二章　证券投资分析词汇

第一节　技术分析方面的词汇
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谷底 ｂｏｔｔｏｍ
光脚形态 ｂｏｚｕ
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交投 ａｃｔｉｏｎ
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摊薄 ｄｉｌｕｔｉｏｎ
摊薄每股收益 ｄｉｌｕｔｅｄｅａｒｎｉｎｇｓ，ｄｉｌｕｔｅｄ
ＥＰＳ，ｄｉｌｕｔｅｄｅａｒｎｉｎｇｓｐｅｒｓｈａｒｅ
特形股 ｓｐｅｃｉａｌｓｉｔｕａｔｉｏｎ
调低评级 ｄｏｗｎｇｒａｄｅ
调高评级 ｕｐｇｒａｄｅ
贴现现金流分析 ＤｉｓｃｏｕｎｔｅｄＣａｓｈＦｌｏｗ
Ａｎａｌｙｓｉｓ（ＤＣＦ）
投资活动现金流 ｃａｓｈｆｌｏｗｓｆｒｏｍｉｎｖｅｓｔｉｎｇ
ａｃｔｉｖｉｔｉｅｓ
投资评级 ｂｒｏｋｅｒｒｅｃｏｍｍｅｎｄａｔｉｏｎ，ｒｅｃｏｍ
ｍｅｎｄａｔｉｏｎ
投资现金流 ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｌｏｗｓ
投资资本回报率 ｒｅｔｕｒｎｏｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｃａｐ
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ｉｔａｌ，ＲＯＩＣ
脱媒 ｄｉｓｉｎｔｅｒｍｅｄｉａｔｉｏｎ
完全摊薄每股收益 ｆｕｌｌｙｄｉｌｕｔｅｄｅａｒｎｉｎｇｓ

ｐｅｒｓｈａｒｅ
未摊薄每股收益 ｂａｓｉｃｅａｒｎｉｎｇｓｐｅｒｓｈａｒｅ
无评级的 ｎｏｔｒａｔｅｄ
息税前利润 ｅａｒｎｉｎｇｓｂｅｆｏｒｅｉｎｔｅｒｅｓｔａｎｄ
ｔａｘｅｓ，ＥＢＩＴ
息税、折旧摊销和租金前利润 ｅａｒｎｉｎｇｓ
ｂｅｆｏｒｅｉｎｔｅｒｅｓｔ，ｔａｘｅｓ，ｄｅｐｒｅｃｉａｔｉｏｎ，ａｍ
ｏｒｔｉｚａｔｉｏｎａｎｄｒｅｎｔ，ＥＢＩＴＤＡＲ
息税、折旧摊销前利润率 ＥＢＩＴＤＡ ｍａｒ

ｇｉｎ，ＥＢＩＴＤＡ
仙股 ｐｅｎｎｙｓｔｏｃｋ
现金股利 ｃａｓｈｄｉｖｉｄｅｎｄ
现金流贴现法 ｄｉｓｃｏｕｎｔｅｄｃａｓｈｆｌｏｗａｎａｌｙ
ｓｉｓ
现金流贴现法 ｃａｐｉｔａｌｉｚａｔｉｏｎｏｆｉｎｃｏｍｅ
现金盈余 ｃａｓｈｅａｒｎｉｎｇｓ
消费类股票 ｃｏｎｓｕｍｅｒｓｔｏｃｋ
消化型证券 ｄｉｇｅｓｔｅｄｓｅｃｕｒｉｔｙ
销售净利润率 ｎｅｔ（ｐｒｏｆｉｔ）ｍａｒｇｉｎ
销售净利润率 ｐｒｏｆｉｔｒａｔｉｏ
销售净利润率 ｐｒｏｆｉｔｍａｒｇｉｎ
销售利润率 ｒｅｔｕｒｎｏｎｓａｌｅｓ，ＲＯＳ
行业 ｉｎｄｕｓｔｒｙ
行业洗牌 ｓｈａｋｅｏｕｔ
虚拟所得 ｐｈａｎｔｏｍｉｎｃｏｍｅ
一致评级 ｃｏｎｓｅｎｓｕｓｒｅｃｏｍｍｅｎｄａｔｉｏｎ
隐形资产 ｈｉｄｄｅｎａｓｓｅｔ
盈利预测 ｅａｒｎｉｎｇｓｅｓｔｉｍａｔｅｓ
盈利增长率 ｅａｒｎｉｎｇｓｇｒｏｗｔｈｒａｔｅ
盈余留有率 ｅａｒｎｉｎｇｓｒｅｔｅｎｔｉｏｎｒａｔｉｏ
应付票据 ｄｕｅｂｉｌｌ
应计股息 ａｃｃｒｕｅｄｄｉｖｉｄｅｎｄ
应收账款周转率 ａｃｃｏｕｎｔｓｒｅｃｅｉｖａｂｌｅｔｕｒｎ
ｏｖｅｒ

有限风险 ｌｉｍｉｔｅｄｒｉｓｋ
预期股息 ｉｎｄｉｃａｔｅｄｄｉｖｉｄｅｎｄ
预期股息率 ｉｎｄｉｃａｔｅｄｙｉｅｌｄ
运营资本 ｎｅｔｃｕｒｒｅｎｔａｓｓｅｔｓ
运用资本回报率 ＲＯＣＥ
运用资本回报率 ｒｅｔｕｒｎｏｎｃａｐｉｔａｌｅｍ
ｐｌｏｙｅｄ （ＲＯＣＥ）
债务－权益比 ｄｅｂｔ／ｅｑｕｉｔｙｒａｔｉｏ
债务型股票 ｄｅｂｅｎｔｕｒｅｓｔｏｃｋ
折旧前利润 ｐｒｅｄｅｐｒｅｃｉａｔｉｏｎｐｒｏｆｉｔ
折现市盈率 ｅａｒｎｉｎｇｓｍｕｌｔｉｐｌｉｅｒ
争议券 ｓｐｌｉｔｒａｔｉｎｇ
周期性的行业 ｃｙｃｌｉｃａｌｉｎｄｕｓｔｒｙ
周期性股票 ｃｙｃｌｉｃａｌｓｔｏｃｋ
主营业务利润率 ｏｐｅｒａｔｉｎｇｍａｒｇｉｎ
转好 ｔｕｒｎａｒｏｕｎｄ
准备金式会计平滑 ｃｏｏｋｉｅｊａｒａｃｃｏｕｎｔｉｎｇ
资本结构 ｃａｐｉｔａｌｓｔｒｕｃｔｕｒｅ
资本率 ｃａｐｉｔａｌｉｚａｔｉｏｎｒａｔｉｏｓ
资产覆盖率 ａｓｓｅｔｃｏｖｅｒａｇｅ
资产回报率 ｒｅｔｕｒｎｏｎａｓｓｅｔｓ，ＲＯＡ，ｒｅ
ｔｕｒｎｏｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，ＲＯＩ
资产权益率 ａｓｓｅｔ［ｅｑｕｉｔｙ］ｒａｔｉｏ
自由现金流 ｆｒｅｅｃａｓｈｆｌｏｗ
最新市盈率 ｔｒａｉｌｉｎｇＰ／Ｅ

第三节　宏观分析方面的词汇

按揭申请调查 ｍｏｒｔｇａｇｅａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎｓｓｕｒ
ｖｅｙ
采购经理人非制造业指数：供应管理协会
非制造业报告 Ｐｕｒｃｈａｓｉｎｇ Ｍａｎａｇｅｒｓ’

ＮｏｎｍａｎｕｆａｃｔｕｒｉｎｇＩｎｄｅｘ：ＩＳＭ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ
ＮｏｎＭａｎｕｆａｃｔｕｒｉｎｇＩｎｄｅｘ

采购经理指数：供应管理协会制造业商业
报 告 ｐｕｒｃｈａｓｉｎｇ ｍａｎａｇｅｒｓ’ｉｎｄｅｘ：

ｍａｎｕｆａｃｔｕｒｉｎｇＩＳＭｒｅｐｏｒｔｏｎｂｕｓｉｎｅｓｓ
房屋市场指数 ｈｏｕｓｉｎｇｍａｒｋｅｔｉｎｄｅｘ
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