
第 1 页



第 2 页

茫茫股海，巨鳄张狂，伏礁暗藏，

在一 叶 小 口浪尖，　零 风

一份份希冀，散落在海角天涯。

昨夜，有暴 刚好避过，风雨，

今 沙 梦中，尘暴，

天崩地 飓风海啸，能否依然无明日， 恙？裂

一盏盏船标灯，并不威武，但却忠诚高尚

一只只仪 并不华丽 但却引领航向。

的惊虽然有涌 涛骇浪，

最爱她的深远宽广。

走不完的 然要走，

望 的 然要望

苍 夜，我愿为 航

引导篇，作为本书的第一篇，主要引导投资人了解本书的核心思想，这

一思想将贯穿本篇章节中，只有首先知晓本书的核心思想，才有可能顺利进

入后面的篇章 正确理解并掌握本书的全部内容，进而走上成功的证券投资

之路。

舟，叶 飘

晨 正巧，来

，

，
表盘， ，

不尽

我依然

路依

不尽 海依 ，

茫黑 你导

开启“引导篇”掌握核心 思想

欢迎投资人进入引导篇
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本章重点论述证券投资的核心投资思想之一的系统化思想。

已经记不清有多少次，我问过一些相识或不相识的投资人同

样一个问题：证券投资过程中哪一环节最重要？有人说，判断趋势

最重要；有人说，选择出好股票才重要；也有人说，会卖的是师傅，

卖最重要；还有许多种说法且不一一列举。到底哪一环节最重要？

记得笔者有一位朋友，在 年曾公司研究方面十分独到，

发现 东大阿大黑马 年又认准了科技深科技， 先锋

派， 年 年更是追捧不落发掘了时代骄子 中信国安，

的太阳 东方明珠， 年忽又土鸡变凤凰推出粤华电这只清

华概念股。想必这位朋友一定赚得饱满。但事实上，这些好的品种

选出之后，由于此人不善于研判大势，不善于掌握进出场时机，不

是过早买入，赚不到钱而又卖掉，就是买得太晚，赚了小利。类似这

种在证券投资领域“不全面”的朋友还很多。我们说，如果你作为证

券投资机构的专业人士，你可以专门化从事你的专项工作，会专门
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有人进行综合决策。如果你作为一名个人投资者，自己负责全盘的

操作，则一定要具备系统、完整的操作水平。所以在证券投资方面，

每一环节同等重要，离开任何一个步骤就无法成功完成一次投资

或投机。如果想成为一名具有系统化思想的投资人必须首先了解

系统投资科学的基本概念。

一、领悟系统化投资哲学

明朝刘元卿所著《应谐录》中有这样一个故事：说的是河南汝州

有个农家老汉，家里很富，但祖辈几代无人识字，很是苦恼。为了改变

这种状况，老汉从湖北请来一位先生教儿子认字。先生开始从一些简

单的数字教起，说“：划一横，就是‘一’字；划两横，就是‘二’字；划三

横，就是‘三’字”。孩子听到这儿，马上高兴地把笔一扔去找父亲，说

走学写字很容易，他全明白了，让父亲赶紧把先生辞掉。先生 了不久，

这天，正巧老汉要请一个姓万的亲戚来喝酒，就让儿子写个请帖送

去。儿子一大早就在书房里忙活起来，可是，直到中午这个请帖还没

写完。老汉急了，去催促，儿子却抱怨说“：天下的姓多得很，他为什么

偏偏姓万呢？万字得划一万画呢，我现在才写了五百画呀！”

从这个故事可以悟出这样一个朴素的道理，即汉字并不是笔

画的简单堆积，是由笔画按照一定规则组合而成的。而这种组合就

是一种系统的概念。系统做为一门科学 系统科学虽然是近几

十年才发展起来的，但人类的系统哲学思想却早有存在 在我国，

古代的阴阳五行学说里就包含着朴素的系统思想，它把世界看成

一个整体，是人类对世界整体性的最初认识。

从哲学层次上讲，系统是由相互联系、相互作用的若干要素结

合而成的，具有一定功能的有机整体。一个字，一个词，一个句子，

一段文字，一篇文章，一本书，一台机器，一条生产线，一笔商品交

易，一笔投资交易等都可以被分别看做是一个系统。证券投资的过
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程本身就是一种系统化过程，作为一名证券市场投资人必须具备

系统哲学的观点，将证券投资看成一个系统来做。

二、识别系统化投资的特征

整体性是系统最基本的特征。系统科学就是对整体和整体

性的科学探索，就是关于整体的科学，整体大于它的各个孤立部分

之和。证券投资系统的整体性特点尤为突出，投资过程中的任何一

个步骤都是至关重要的，缺一不可。

相关性是指系统的要素与要素之间，要素与系统整体之

间，以及系统与环境之间的相互联系和相互作用。在证券投资方

面，无论趋势判断、进场、出场、风险控制都是密切相关的，整个投

资系统也与外部环境密切相关，孤立则没有任何意义。

层次性是指系统的结构和行动形式所具有的等级次序。具

体证券投资而言，如果把证券投资看做一个大的系统，而在这个大

系统之中，还会有不同类型、不同分工的分系统、子系统，甚至还有

孙系统，各自完成各自的功能。比如，选股系统就是证券投资决策

系统中专门负责投资品种选择的系统，而选股系统中又可分为基

本面选股系统和技术面选股系统两个分系统。

结构性是指系统内部各个要素之间相互联系和相互作用

的方式或秩序，即系统要素的组织方式。结构不仅能在相当大的程

度上决定系统的性质，而且还能够使系统保持稳定的状态。在证券

投资系统方面，系统的各个组成部分相对是稳定的，而且不同的结

构也将产生不同的功能。所以，对于证券领域投资人来讲，构造出

结构相对完美的投资系统是获取长期、稳定、安全收益的前提，结

构的优劣在很大程度上决定整个系统运作的效率与效果。

动态性是指系统的运动变化特征。任何一个系统都是处在

运动状态中，而且这种运动是永恒的。古希腊的著名哲学家赫拉克

里特就曾经说过，人不能两次踏进同一条河流。就是对系统动态性
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的最好比喻。具体到证券投资系统，系统不可能是绝对孤立与封闭

的，系统本身通过优化的手段不断地升级与进步。在某些时候，一

个旧的投资系统也许会被打破，演变为一个新的投资系统，这一切

都是动态性的表现。

秩序性是指系统内部要素与要素、要素与系统、系统与系

统之间相互联系和相互作用的有规则性。就证券投资系统而言，系

统中的每一组成部分的运行都是有秩序的，比如，趋势判断系统应

该是系统运行的第一步，个股选择系统应该是第二步。当然，这种

秩序也并非一成不变，但在一定时期内必须有一定的秩序。

目的性是指系统的目标指向性、针对性。系统论的创始人

贝塔朗菲称之为“果决性”，即结果的决定。就证券投资系统而言，

获取长期、稳定、安全的利润是系统的最根本目的，一套科学、客

观、有效的系统可以使投资人在投资活动中有效回避风险，获取稳

定收益。

三、实施系统化交易

随着科学技术的进步，系统科学的出现不仅向我们提供了解

决各种问题的方法和技术，最主要的是向我们提供了最先进、最科

学的思维方式。尤其在证券投资领域，要想走一条正确的道路，要

想取得成功，就必须首先具备系统化思想，明白系统哲学的朴素道

理，做一名系统化的投资人。

证券投资本身是一项复杂、多元化的过程，仅仅某一要素、某

一层面、某一状态难以决定其最终的结果，而且整个投资过程既是

不断动态变化的，又是有序而有目的的。我们必须将证券投资看

成一个整体性的过程，这种整体性就是证券投资系统化的最本质

特征。

系统化交易的实施要求我们在证券投资过程中首先要具备科

学的哲学观念。其次要具备系统化的方法。在这两方面基础上 系，
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统化的投资决策方式可以使投资人站在现代投资领域的前沿，以

科学化的投资理念与手段立足于证券市场，最终必将可以获取长

期、稳定、安全的投资收益。所以，我们说，系统化思想将带你走近

科学、带你走向进步，系统化证券投资思维与方式将是理性投资人

走向成熟与成功的基石。

做系统化的投资人应该是每一名理性投资人的追求，在具备

系统化投资思想基础上，如何在证券投资领域，在证券投资实务与

实战操作过程中，构筑简明、实用、有效、具体的系统化证券投资运

作体系，是摆在投资人面前最紧迫的任务。一个完整、高效、科学、

客观的证券投资体系的建立，不但可以使投资人拥有先进的实战

武器，而且可以使投资人具备稳定、长期的获利能力。下面我们将

就如何构筑科学、完整的证券投资体系做一番探讨。

一、系统化投资休系

在具体讨论证券投资体系的构造之前，我们首先引入一个“大

系统”的概念，即指比一般系统更复杂、规模更庞大、因素众多、功

能综合的系统。“大系统”还往往具有跨学科的特征，即研究“大系

统”的投资人需要具备多学科的知识。此外，“大系统”比一般系统

更具备高度综合性、整体性、灵活性的特征。如果我们以系统科学

的眼光把证券投资看做一个大的体系，那么这个体系的主体如何

构成，即如何构筑一个相对高效、完美的体系是至关重要的。经过

长期的研究与实践，我们认为，证券投资体系可由以下几大部分构

成：投资哲学系统、投资行为系统、投资理念系统、投资战略系统、

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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证券投资体系构造图

虽然这几大系统也许尚不可能包罗与证券投资有关的所有一

切，但也基本上可以构成一个相对完善的投资体系。本书也正是以

这样一个体系来向投资人讲述证券投资的道理，以这样一个体系

做为证券投资的职业教程。本书后面的篇章将对体系中每一大的

系统做详细论述，这里仅简单介绍一下构成证券投资体系的几个

系统的主要作用与特点。

投资哲学系统

该系统又主要分为三大部分，一是投资哲学思想部分；二是对

市场的认识部分；三是对自我的认识部分。投资哲学系统主要将解

决投资人的在投资领域的世界观问题。

投资哲学思想是整个投资体系的理论基础与思想根基，本

书所提倡并确立的证券投资体系的投资哲学思想就是系统化思想

与客观化思想。

投资决策系统。证券投资体系构造图如下：
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对市场的认识是对证券投资的投资环境，投资特征的认

识，也是对投资人与市场相互关系的认识。只有对证券投资市场的

结构、运行特点、交易特征、风险特征有一个全面的认识才能说是

相对全面地了解了市场。在客观、真实地了解市场之后，更重要的

就是处理好人与市场的关系，否则仍然不能认为你真正认识了市

场。我们提倡人与市场相互和谐的关系，而不是对抗的关系。

对自我的认识则是投资哲学系统又一重要方面。我们都知

道“知己知彼，百战不殆”的道理，如果将市场看做“彼”，那么自我

显然就是“己”。我们认为，无论你对市场的认识程度如何（哪怕已

达到很高水平），对自我的认识，包括对自身心理特征、性格弱点、

心态表现等几个方面的认识，都是极其重要的。我们说，投资人最

强、最大的对手永远是自己，投资人最难以摆脱的恶习也就是人性

的弱点与脆弱的心态。只有对自身的优势、弱点有一个客观的认

识，才可能在现实中建立行之有效的控制方法，才可能尽量避免或

最大限度地抑制人性弱点的爆发，也才能在实践中不断强化成功

的心态，抛弃失败的心态。最终使自己成为一名人格相对完美、心

态相对稳定的成功投资人。

投资行为系统

从广义上讲，凡是与市场投资活动相关的行为都可以称作投

资行为的范畴。就我们的归纳看，主要有投资人的行为，包括机构

投资人行为，中小投资人行为；上市公司的行为；政府机构的行为

等几个方面。投资行为系统将主要研究结构、动机与行为之间的关

系，以及不同的行为所产生的不同后果。

投资人行为

机构投资者的行为是投资人行为的重要组成部分之一。在我

国，由于证券市场的法制化、市场化尚不充分，机构大户大多以违

法、违规的方式，如利用信息优势、资金优势、操作优势等在市场中

操纵股价，以达到获利之目的。更有相当一部分机构投资人（多为
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国有机构）以损害国家利益为代价谋取个人利益。随着市场的成

熟与理性，随着法制的健全，机构投资者必将趋向于以科学化的操

作模式立足于市场，否则毫无出路。

中小投资者的行为更是投资人行为的主体。同样因为我国证

券市场处于发展初期，投机性较强，吸引了大量股民参与“炒作”。

中小投资人的行为特征主要是散，投资过程没有组织，没有计划，

盲目性较强。赌博式的心理情绪占据上风。贪婪恐惧、从众跟风的

行为习惯较难改变。只有伴随着整个证券市场综合素质的提升，

伴随着证券市场完全市场化，理性与成熟也许才会与中小投资人

相遇，在一个原本投机性极强的市场中，希望中小投资人产生理性

的行为是不现实的，缺乏有效的物质引导基础。

上市公司行为

上市公司的行为是与投资相关的行为中最难以研究的行为。

一方面，上市公司本身也可以参与投资，有与机构投资人相近的投

资行为；另一方面，上市公司又可以通过左右公司基本面情况的变

化，通过信息披露的优势，间接左右其他投资人的投资行为。深入

地研究上市公司每一行为背后暗藏的动机，此举是掌握其行为目

的的最有效手段。

政府机构行为

这里所指的政府机构行为主要是指不包括直接参与证券投资

的政府行政监管机构或中介机构的行为。这些政府机构主要通过

国家经济政策、产业政策、证券市场相关的政策来间接影响市场。

其行为的作用有时相当巨大，其行为背后也往往存有一定的动机，

以达到自身的目的。

投资理念系统

投资理念系统主要包括两个方面，一是西方发达国家传统的

与现代的证券投资理念。一是更受我国千年传统文明所影响的投

资理念。我们最看好的投资理念是：西方现代经典投资理念与中
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国传统文明相结合的投资理念。

投资战略系统

投资战略问题是很多投资人不太关注的问题，似乎这个问题

不太实际。其实在实际的投资操作中，具有明确的投资战略将受

益无穷。相反，没有明确的投资战略必将难成大事。比如，有人信

奉长期持有投资战略，一旦选择到优良的投资佳品，长线持有，必

有厚报。

投资决策系统

投资决策系统是证券投资这个“大系统”中最切近实际操作

的系统。也是“大系统”中比较核心的部分。后面会有更为详细的

介绍。

二、系统化交易休系

如果我们将整个证券投资体系称之为“大系统”，那么，具体的

交易体系就可以称之为“小系统”。我们这里所指的交易体系主要

是指刚刚提及的“投资决策系统”。从理论上讲，“大系统”中的每一

小系统的地位与作用是平等的，缺一不可的。但在实际操作中，投

资决策系统的使用性、现实性最强，其运作的好坏直接关系到投资

人的现实利益。所以，我们将投资决策系统做为最典型的“小系统”

进行讨论。

投资决策系统的作用

投资决策系统将最现实地帮助投资人解决以下一系列问题，

即市场目前处于何种趋势运动状态；市场长期、中期、短期的趋势

转折何时会发生；投资品种如何选择；投资量如何控制；判断操作

正确或不正确之时如何处理等等。投资决策系统的建立还在于它
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可以使投资人具备科学化的投资决策工具，从而可以长期稳定地

在市场中生存与获利。

投资决策系统的构成

投资决策系统的构成，既可以十分简单，也可以十分复杂。但

以下几个方面一般不可缺少，这几个方面与前面我们所；讲的解决

投资决策过程中的实际问题有密切关系。如趋势预警系统、个股

评价系统、风险控制系统、交易决策（或交易实施）系统等。这几个

子系统就可以组成一个相对完整的投资决策系统，完成其极为重

要的使命。
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分朴素的道理，但在现实中却是很难深刻理解、运用得当的。

提到“客观”两个字，似乎明白的人很多，常常听到有人大叫：

我很客观。记得，伟人邓小平就十分重视客观化思想，曾经提出：

实践是检验真理的惟一标准。在现实中，客观的思维方式、工作态

度、客观的决策方法的确会给我们带来极大的收获。尤其在证券

投资领域，客观化投资的思想更是不可缺少。

一、客观离你有多远

在多年的证券投资生涯中，有几件事使本人深深地感到客观

化思想的重要性，同时本人发现，客观离我们尚遥远。

客观化思想。表面看本章将介绍证券投资另一重要投资思想 上去十
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第一件是关于预测的事情

凡是在证券市场呆过一段时间的人，似乎均对预测十分感兴

趣，这种偏好的需求也就促生了股评家队伍的生存、发展并不断

壮大。预测似乎成了众多股评人士“大比拼”的主要对象。这里有

一点可以说明，即科学化、客观化的预测是可以进行的，但主观

化、想像化的预测则是毫无意义的。但现实中，主观化的预测却成

为股评人士的“拿手好戏”，有些人还经常预测一些与众不同或雷

惊四海般的结论，一旦对了便会名满天下，一旦错了，也是家常之

事，自圆其说 年的本领还是有的。记得 月份的一次大型股

评报告会上，到场的股评人士几乎全部看多，轮到最后一人发言，

此君本来也是坚决的主观看多者，但却突发奇想，明确指出大盘

将在 个月之内见顶，而且会有暴跌。此言一出，与众不同，自然

个月后的 月份大盘果然出现了暴跌引起了震动。正巧的是 ，

此君从此名声大振。此君难道真有如此科学、精确的预测本领

吗？据此人事后坦言，当时纯属突发奇想，错了便错了，无关大雅，

本来名气也不太大，一旦对了可就不得了。这便是主观化、随意化

预测的典型例子。

第 件是关于决策的事情

笔者的一位好友，可以称得上国内顶尖的证券投资高手，长期

致力于交易系统的开发，并拥有一套实战效果极好的交易系统。可

以说，这个系统是比较科学的，信号指令是完全客观化的。 年

”行情之中，系统提早发出进场信号，虽然受了些煎熬，但最

终还是获利。 月底，系统发出严厉的卖出警报，由于对上次系统过

早发出进场警报的记忆，还由于当时政策面利好一个接一个，笔者

的这位好友却未能执行系统的指令，以主观的判断进行决策，并笑

言，这次我可能会比“机器”更聪明，以至迟迟下不了退场的决心，最

终大受损失。这便是个人色彩浓重、主观臆断决策的典型例子。
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第三件是关于技术指标使用方面的事情

一位常常自称为笔者学生的投资人，对技术分析十分感兴趣，

尤其爱用一些技术指标去推测一些东西。以至经常闹出很多笑话，

茫然不知错在哪里，还以为是自己运气不好。详细之例且不一一列

举。这里仅就其错误进行一下剖析。我们说，传统的一些技术分析

指标，比如我们在目前常用的分析软件中所看到并使用的技术指

等，这些指标的真正含义是告诉标 投资人

目前市场的客观状态或历史的状态。即这些传统的技术指标仅仅

可以告诉你当前市场是什么样，至于今后会怎么样，这些“玩意”

是讲不清的。所以，我们可以将这些传统的技术分析指标看做是“防

守武器”，它可以告诉你历史与现实，却不能告诉你未来。所以，在“战

争”中用错了“武器”岂有不败之理。即你本想用“矛”去进攻，却拿了

一只“盾”，还说“盾”如何如何管用或不管用，这岂不是笑谈。更为可

笑的是，不仅仅中小投资者常常犯此类的错误，一些“股评名家”也常

常犯“矛”与“盾”的错误。这便是不尊重客观的典型事例。

我们说，每一位理性的投资人都应该静下心来，仔细想一想自

己的投资观。前面我们提到过“系统化的思想”，这里我们同样也要

强调客观化的思想。如果你平时的投资决策多以主观臆断、道听途

说、跟从股评、从众跟风等方式来进行，那么你自然就是一名典型

的主观型投资人，还十分缺乏客观化投资思想，也就是说，客观离

你还很远。

当然，做到百分之百的客观绝非容易，有时也不现实，但我们

一定要尽量尊重客观事实，容纳客观，在长期的投资实践中一步步

建立起客观化色彩浓重的投资思想。但愿客观能成为你的朋友。

二、领悟客观化投资哲学

前面我们通过一些事例判断后认为，客观化投资思想还离许
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多投资人很远，这就需要我们对客观化投资哲学思想首先应该有

一个正确、全面的了解。

就客观两个字来讲，其本身就是一种唯物主义的观点承认客

观，就是承认物质是世界的起源，就是承认物质的决定作用。承认

客观，也就是承认物质运动过程中客观规律的存在，而对客观规律

的探索正是人类长期以来不懈努力的目的所在。

在证券投资领域，所谓客观化投资，就是一种以唯物主义思想

为基础，承认物质运动（证券投资活动）的客观存在，在运动过程中

（投资过程）探寻物质（投资活动）的本质规律，继而按客观规律办

事，抛弃一切带有主观臆断，带有个人色彩的唯心化投资思想。所

以，真正的客观化投资思想，一方面是要承认投资活动中客观规律

的存在，并试图识别其中的规律性；另一方面还要坚决地按客观规

律去行动，即决策与交易。

三、识别客观化投资的特征

唯物性

我们所处的这个世界，物质是第一性的，物质是世界的惟一本

质，物质决定意识。在这一前提下，主观、唯心的哲学理念必然是错

误的。在证券投资领域，我们认为，所谓客观化投资哲学在本质上

就是一种辩证唯物投资哲学。

首先，证券投资市场应该是一个具有物质性的市场，而这个市

场又是永恒运动的，其运动又是有客观规律的，起码有非随机部分

的规律而言，绝非完全杂乱无章的。这种规律就是一种客观存在，

是证券市场本身所固有的，是不以投资人主观意志为转移的。

其次，投资人在证券市场的投资活动中，证券市场的运动具有

一定的非随机性，就应该试图比较真实、全面地识别这一非随机的

规律。在这一前提下，才可能形成一种科学化的投资思想。
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相对性

我们认为，在试图识别证券投资活动内在规律的同时，对于规

律本身仍然要以相对性的眼光来看待。

证券投资的客观规律，一方面表现为内容是客观的，确定的，

但同时也是无限发展的，绝非一成不变；另一方面，这种规律又是

有具体性、条件性的限制，投资人对规律的认识水平处于一个不

断发展、深化的过程。所以，在证券投资领域，任何一个真理、规

律都是永远处在运动与静止、绝对与相对之间的不断转换与变化

之中。

概率性

在现实社会中，概率的观点无时不在，西方社会的赌博活动是

一种概率游戏，我国近年兴起的彩票活动也是一种概率性游戏。

“在一定条件下可能发生，也可能不发生的事件”都可以称为概率

事件。就证券投资而言：

一方面，如果投资人完全以博彩的心理驱使进场交易，那么这

种行为就是一种完全的随机行为，其能否获胜是难以把握的。所

以，我们应该以科学的态度，运用现代科学方法，寻找出证券投资

活动的非随机性规律，提高我们投资获胜的概率。

另一方面，即使你已经拥有一套科学、客观的投资交易手段，

对证券投资活动的非随机部分有相当好的认识，仍然要以概率性

的眼光看待每一次交易。即你十次交易可能有八次成功，这八次就

是一种成功概率，二次的失败也是一种正常的事件。所以，成功也

并非必然，失败也绝非偶然。

惟一性

客观化投资的显著特点之一就是投资过程中每一步骤的结论

及最终结论的明确性，这种明确通常也是惟一的，即不可能由
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