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序　好大一张财富网

我本无意为此书写序，甚至更感到在国际投资大师郑焜

今老师的书上写序，似乎有点“胆大妄为”。

然而，当我著有的《民间股神》及续集两本书发行后在全

国热销，郑焜今老师作为《民间股神》（续集）中的“领军”人

物，在读者中的名声越来越大，很多投资者致信于我，想多了

解郑老师，本书的责任编辑上海人民出版社的苏贻鸣先生也

多次希望在郑老师的《选股攻略》一书出版之际，让我谈点对

他的印象；同时，郑老师早在书稿完成之后就发来了电子版

给我，也诚恳让我提些意见。盛情难却，只好受领。

转眼间，采访郑焜今老师已经过去一年多时间了。但

是，和他相处的日子却就像昨日一般，一幕幕犹在眼前。

２００５年的冬天，我慕名到上海采访来自台湾的炒股大

师郑焜今先生，和他朝夕相处了近两个月时间，彻夜听他讲

述在国际证券风雨市场上博弈三十余载的生动故事，令人难

以忘怀。

郑焜今先生１９６７年踏入证券业，至今已整整４０个年头

了。他原本就读于台湾大学法律系，本应走进法律的神圣殿

堂，但对证券业的酷爱，改变了他的人生之旅。他曾成功运

作数亿、数十亿元台币规模的资金叱咤台湾股市风云；他也

曾成功“搏”美国、香港股市，战绩显赫；２００２年他开始进入
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中国大陆股市，在低迷的市道中他屡擒市场黑马，佳绩惊人。

然而，在他创造的诸多辉煌之中，留在我的记忆中最为

深刻的，则是他善捉黑马的独到眼光。在台湾，他曾“捉刀”

《环球新闻》，任《财星周刊》和台湾发行量最大的证券专业报

纸《产经日报》的总编。由于这些报刊上他主笔的“选股策

略”专栏点的股票黑马迭出，一出版就被疯抢，发行量越来越

大。由此，他被人们誉为“台湾选股高手”和“台湾黑马王”。

２００２年夏天，他踏上上海滩，在经过两个多月的调研后，他

首次在中华大地推出了以汽车为代表的“五朵金花”概念，并

以透彻的产业分析，明确指出“五朵金花”将是拉动中国股市

的“龙头”。如今，中国股市的运行图，已真实地记录了“五朵

金花”的辉煌，印证了郑焜今在当时行情发动前，提早半年发

表的预言。之后，他又在股市极其低迷的市道中，捕捉海虹

控股等多只弱市黑马，获得了两倍以上的绩效。在２００５年

至２００６年的行情中，他指导投资者勇擒天威保变、洪都航

空、招商银行等飙涨牛股，收益均在翻倍以上。

他的神奇不止于此。他不光第一个在中国股市提出“五

朵金花”概念，在坐客上海“第一财经”时，也是他第一个准确

预测油价将摆脱４０美元／桶，挑战７０美元／桶的新高。对大

盘走势的预测更是准确得让人惊讶。早在２００１年６月，那

是中国股市最火爆的日子，国内一家媒体曾通过越洋电话，

采访郑焜今先生对中国股市未来走势的看法，在长谈达一个

小时后，郑焜今一句“中国股指将被腰斩”的预言，当时曾震

惊了海峡对岸中国证券界的权威媒体。要知道，那时的中国

股指还运行在２０００点的高位呐！但中国股市之后运行的轨
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迹，用铁一般的事实证实了他的神奇而犀利的目光。

为什么郑焜今老师能有如此看穿股海风云的“火眼金

睛”，又能屡擒市场的强势飙涨黑马呢？在采访中，我一直在

挖掘他成功背后的制胜秘诀。渐渐地，我发现，几十年的历

练，深厚的金融文化底蕴以及他创立的包含着一整套选股策

略的西格玛分析系统，是他立于不败之地的获胜法宝。为了

这一点，他几十年来付出了艰辛的努力。他对我说，为了对
《孙子兵法》有深入的了解，他曾拜一生研究《孙子兵法》的一

位将军为师，跟着他学了整整两年时间；同时，他为了掌握
《易经》的精髓，还专门师从易学大师周鼎珩先生苦学三年，

终于为自己在股市的翱翔，插上了知识的坚硬翅膀。他正是

以中华民族博大精深的文化为底蕴，不断提升着自己的金融

操作技艺，特别是他那包含“价值观、全球观、本体观、气数

观、调控观”五大观念的全新选股思路，令人耳目一新。近

年，记得有不少人问过我：“白老师，这几年你采访过数百名

股林高手，你能说说哪个是最拔尖的，最好的？”我听后，常常

无言以对。因为每个高手都有自己的特点和一套过硬的“看

家本事”。而要综合地看，坦诚地讲，我常常首推郑焜今老

师。我感到他是“内功”最深的一位股市高人。尤其是他在

国际市场博弈４０年，无论看势还是选股，都有着国际的大视

野，都有着与众不同的思路，这是许多人所不曾具有的。而

他的国际大视野、国际选股眼光，随着ＱＦＩＩ在中国的大展宏

图和中国股市的国际化趋势，更显得珍贵而又实用。

在风雨无常的博弈市场中，成为赢家无疑是每个投资者

所梦寐以求的事。可是，怎样才能做到这一点呢？笔者认为
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一是要看准大势，二就是要能抓到好股票，尤其是能选到好

股票是至关重要的。因为投资者无论是在牛市，还是在熊

市，只有抓到上涨的股票，才能赚钱。正如我在采访郑焜今

老师时，他常对我说的“所有的大炒家都明白一个最基本的

赚大钱的方法：ＢＥＲＩＧＨＴ，ＳＩＴＴＩＧＨＴ（即选好股票，抱

牢它）”。在股市里，许多人亏损累累，其原因尽管很多，但最

主要的还是不会选股。人们常说的赚了指数不赚钱，就是讲

大势好，可自己手中的股票不涨。许多人买股票，常常是听

别人说好就买，或是看报刊上电视里推荐某只股票能成为黑

马就轻易听信买入，而缺少一套科学的选股方法。郑焜今先

生的《选股攻略》以他４０年驰骋“疆场”的丰富经验和智慧心

血凝就的选股绝技，无私地为投资者提供了一个制胜股海的

宝典，一套科学的选股方法。它是一本书，更是一张硕大的

财富网。只要我们认真学习，灵活掌握，用这张神奇的大网

一定会捕捉到无数奋蹄狂奔的飙涨黑马和无尽的财富。也

才能像郑焜今老师写这本书时所企盼的那样：“揽彼造化力，

持为我神通”，最终，泛舟股海，真正达到圆融无碍的最高

境界！

白青山

２００７年元旦前夕于南京
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股市操作有两个最基本的问题：选股与选时。股票投

资制胜的关键在于选股，而选股的时机也相当重要。选股须

选强势股与潜力股，选时比较困难，往往需要一些机运。本

书细述的选股攻略就是通过五种观念（价值观、全球观、本体

观、气数观、调控观）来选出大潜力股，这五种观念就像一张

网，可以不断地进行捕捞，让一般投资人也能享受巨大的收

益。俗话说：授人以鱼，不如授人以渔。捉鱼送给别人，不

如教人捕鱼的方法。有一句话：临渊羡鱼，不如退而结网，

也是同样的道理。本书选股的五种观念，就是鱼网上面的五

大纲目，一旦纲举目张，就能捕获丰硕。

一般投资人学了一大堆理论和技术，但用在股市操作上

时常不太灵光，原因有很多，其中最主要的原因是方法有漏

洞，并且不够先进，基本上无法融会贯通。只有拥有一套可

靠的内在心得，才能让你不断地赚钱，并且赚钱的速度可以

不断提高，而不是因为财运好时才赚大钱。脱离财运的限

制，是理财的起点，这代表你已经入道，但入道之前，你必须

先了解入道的过程。

金融操作要入道，有几个过程必须把握好，第一关是信

息关。当你接受很多的市场数据、媒体消息与专家的权威分

析时，你会陷入消化的难关，到底哪些数据、哪些消息、哪些
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分析对未来的获利有帮助，或者这些信息只是一种干扰，没

有人能告诉你。这时你就要进入第二关：构想的阶段。每

个人的经验、知识、阅历都不一样，所以构想力相差很远。本

书的五大观念就是提升构想力的五大法门，如果缺乏构想

力，投资就跟赌博完全一样。因此，在投资的领域中，提升构

想力可以说是胜败的关键。如果构想力很成熟，你才能进一

步进入第三关：把握机会。把握机会时，心态非常重要，不

过你如果缺乏一个完整的构想力，想建立一个良好的心态将

十分困难，因为你对于几率的大小缺乏一个认知的轮廓，何

况机会的变化有时很快，只有正确的构想力，才能及时地把

握它。选时是非常困难的挑战，一年中的中长线最佳进场时

机往往只有２～３周，失去了最佳时机，赚钱就会很辛苦。不

管投机也好，投资也好，选时永远是一个大挑战。如果有一

个完整的构想力，时机来时你才会发现它、把握它，否则往往

等时机快过去时才恍然大悟，那时已经慢半拍了。本书强调

的选股五大观念，正是提升构想力的有效方法。

当你面对众多的信息而无所适从时，不妨先从价值观来

过滤信息，凡是对于价值发现、价值提升有帮助的信息，就要

优先考虑加以采纳。相反地，股价已大涨一段、利好已提前

透支的信息，就要采取相对保守的态度来过滤它。因此，价

值观是选股时考量的第一个要素，但是在产业全球化、金融

全球化的今天，很多新的价值不是起源于国内，而是起源于

国际，因此要有全球观，才能使价值观获得一个完整的体现。

１９８５年以后，经济全球化进入新阶段，当年发生过两件

大事：一是微软推出视窗系统，让电脑的功能获得解放，企
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业管理正式进入数字化阶段；二是中国开始实施价格双轨

制，正式走向市场化的经济改革。１９８４年９月３日的莫干山

会议提出了“存量采用计划价格，增量采用市场价格”的过渡

办法，让中国有机会在改革的浪潮中迅速融入全球产业的垂

直整合。１９９５年ＷＴＯ的成立，更让全球的贸易障碍大量消

除，加速了全球商品的流通速度。２００１年“９·１１”事件以

后，美联储让联邦基准利率在２％～１％之间维持三年，造成

全球资金泛滥的现象，才有２００３年以后原材料价格的一路

推升，而在２００６年５月表现出喷出式大涨的大行情，经济全

球化已从产业全球化进一步升级到金融全球化。

在产业全球化的过程中，出现了一个新趋势，那就是“技

术专利化、专利标准化、标准全球化”；在金融全球化的过程

中，也同样出现了一个新趋势，那就是“全球数字化、数字心

智化、心智本体化”。通过产业全球化与金融全球化，全人类

正式进入知识经济的新时代。知识经济面临心智本体化的

新挑战，只有加入本体观，才能把全球的各种不同变动融为

一个完整的认知，找出彼此的关联度，而众多变化之间关联

度的大小即是气数观；通过气数观，可以预知变化的大小及

周期，因此气数观也是一个重要的观念。

中国要想在知识经济大潮中异军突起，就必须同时培养

出卓越的生产力和金融力。对于培养卓越的生产力，新儒家

精神贡献良多。对于培养卓越的金融力，笔者认为新道家精

神也会贡献良多，只是大家对于新道家精神缺乏了解，所以

在虚拟经济的发展过程中一直追赶无力。

生产力的挑战在于如何在确保品质的前提下，降低成
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本，以提升竞争力。金融力的挑战在于如何在控制风险的前

提下，提升良率，并且出奇制胜。生产力的挑战在于如何消

除不确定性，而金融力的挑战在于如何利用不确定性，两者

有很大的差异，因此能同时做好生产力和金融力的企业并不

多，通用电器算是极少数的例外。目前中国在生产力方面已

面临资源的瓶颈，而金融力还处在初步的阶段，对于原材料

尚未具备定价权。未来十年要解决这些问题，必须下很大的

决心和毅力，同时要具备极高的智慧，才能通过宏观调控来

使经济处境从逆水行舟变成顺流而下。

金融力的提升在于创造一个操作系统，这个系统要既能

圆融无碍地消化外在的复杂变化和风险，又能以虚静为本来

创造最大的利润。这个系统的横切面包括产业面、基本面、

技术面、政经面、心理面，纵切面包括价值观、全球观、本体

观、气数观、调控观。把以上的层面和观念融会贯通，需要一

段时间，并且需要特殊的方法即“空性”，只有空性才能同时

达到对外的圆融与对内的虚静，通过圆融来消化变化与风

险，通过虚静来创造利润。但在消化与创造的过程中，它必

须用到根本结构、产业逻辑、筹码分布等三大具体方法，才能

落实到绩效上面。当这些修炼都完成之后，就可以找到适合

自己与眼前规模的盈利模式，并且在盈利模式后面发现一个

坚实的心智模式，当你找到自己的心智模式，你就已经进入

金融修道的领域。掌握了炒股制胜法宝，你的“钱”途将不可

限量！
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第一章　选股的基础———价值观

◆ 选股要有广义的价值观

狭义的价值观指的是企业的价值，广义的价值观则包括

企业价值、社会价值以及国际价值。企业价值可以从每股动

态盈余、每股净值或者重置成本来估值。社会价值可以从社

会需求的变动发现新的价值取向，在经济发展的不同阶段，

其社会需求皆不一样，社会价值取向也随之变化。当社会进

入汽车或住房消费阶段时，社会价值观就往汽车或住房倾

斜，大家共同追求新的价值观。板块轮动的背景原因就是社

会需求的变动以及社会价值取向的变动。至于国际价值观，

往往随着新科技的出现而引起全球的追随，其持续时间

更久。

一般而言，社会价值的变动往往是２～３年出现一次中

期变化，而国际价值的变动往往是１０～２０年才出现一次，它

是一种长期的变化。例如网络的出现，造成网络股的逐步上

扬，最后以泡沫的方式喷出，其前后时间大约１０年左右。原

材料从１９９９～２００２年之间长线打底，后来２００２年以后碰上

中印基础建设的增加，价格开始上涨，到了２００６年５月出现

井喷行情，相信这波原材料行情也会持续１０年左右，因为它
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已引起国际价值观的重大变化。原材料变成稀缺物质，国际

战略也随之转移，石油变成地缘政治的核心因素。原材料稀

缺的中国，即将变成太阳能生产的最大国，而中国在其他原

材料的开发上也可能是最积极者，在此前提下，资源相关个

股将变成沪深股市的长线题材。

如果从价值的转换来看，企业盈余的变动至少会引起股

价短期的波动。社会价值取向的变化，亦将引起相关个股股

价中期的波动。国际共同价值的变化，将引起相关个股长期

的波动。所有股价的短期、中期、长期的变动，背后都蕴含着

价值观的内在变化，只是一般人未深入思考而已。如果你要

进行中长线的投资，首先要思考的是：它未来是否出现价值

观的转换？如果不是，那么其中长线的持续力就会有问题；

如果是的话，那就可以放心地持有，总有一天股价会反映其

长线价值。工行在２００６年底大涨，就是长线价值的体现。

就沪深股市而言，从２００３年的汽车股开始，都是一种价

值观的转化，２００４年的煤电油运，２００５年的新能源，２００６年

的原材料股，都在逐步浮现当时价值观的变化，只不过汽车

和煤电油运是反映２～３年的中期行情，而新能源和原材料

是在反映１０年的长期行情，其背后的价值观是不一样的。

如果依照１０年周期来看，沪深股市从２００６年到２０１６年都

将是反映原材料的长线大行情，就像美国的科技股行情持续

２０年，跟电脑从３８６升级到５８６的时间一样。

沪深股市的原材料行情，初步反映在太阳能板块如天威

保变等股上面，之后黄金股、铜业股等有色板块随之大涨，未

来新材料股将喷出更大的火花，前后会有三个阶段的演变，
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目前只是处在中期阶段。换句话说，失去了太阳能和有色板

块的大机会，未来还有新材料个股的另一次大机会。当然目

前已开发成功新材料者并不多，但未来将有不少公司在新材

料方面搞出优秀的绩效，可以提前布局，坐享长线的大利润。

◆ 完整的投资理念

每个投资人都有其投资理念，有的投资理念建立在价值

投资（ｂｕｙｖａｌｕｅ）上，有的投资理念建立在趋势（ｂｕｙｔｒｅｎｄ）

上，有的投资理念更简单即赌运气，结果各有优劣。但价值

投资仍是主流，也是机构法人的主要投资理念。但是单靠价

值投资仍不完整，需要其他的理念来配合。笔者认为完整的

投资理念应包括五方面：价值观、全球观、本体观、气数观、

调控观。只有把上述五种理念融会贯通，才能“揽彼造化力，

持为我神通”。要打造一支超级的投资团队，只有经过完整

的投资理念训练，才有可能。这五种投资理念，前两者来自

西方，后三者来自中国，可谓中西合璧。一般机构的投资理

念局限于前两者，殊不知后三者才是真正的关键。中国要想

在金融力上超越西方，一定要发挥自己的特长，而后三者就

是自己的特长，否则跟西方学了老半天，仍然只是徒子徒孙

而已，永远出不了头。从中国对外采购原材料的价格波动过

程中，可以看出中国的金融力落后西方甚多，往往在商品交

易及谈判中吃大亏。继生产力提升之后，中国的当务之急是
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