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前 言

    经过 50年的风风雨雨，儿代人长期不懈的艰苦努力，伴随着

共和国的成长，我Iq的信息产业实现了从小到大、从弱到强的历史

性跨越。现在我国通信基础设施和电子信息产业的综合实力显著增

强，它为我国国民经济和社会发展作出了积极的贡献

    信息产业的投触资体制一直是决定产业发展的重要因素。投资和

融资像 对孪生兄弟，总是形影相随 形成1 个事物的两个方面

通常情况下，从事仔何 一项投资活动，4先都要获得用于投资的资木，

而筹集资木的过程就是融资。融资的多少决定着投资的规模，而投资

额和投资结构又是决定企业发展速度和发展方向的 一个重要因素 因

此，可以说这一对孪生兄弟构成了企业的“造血系统，’a

    回顾历史，在计划经济体制卜，投融资体制的不合理使一些
信息产业中的企业背上沉重的债务负担。从而导致企业资本结构的

严重失调和投资效率差口一般来讲，债务融资规模的扩大对于企业

资木的形成，带来的效应是双重的。在资本与负债比例协调的情况

卜，债务融资扩大，则资木成木降低，投资效率提高，偿 能力增

强:而在资本与负债比例失调的情况下，则债务融资扩大，资本成

本过高，偿债能力减弱。

    随着我国经济改革的进一步深入和现代企业制度的逐步建

立，迫切需要建立一种新的投融资机制，以适应市场经济卜信息产

业发展的需要。信息产业包含传统电信服务业、新型网络服务业和

信息产品制造业3个投融资机制不同的主要行业。对它们各自不同

的投融资体制的探讨和研究是发展信息产业的重大问题，同时也是
决定信息产业发展水平的重要因素之一‘

    本书共分十五'#a第--章主要介绍全球信息业发展的动向，并
且展现给读者中国信息产业50年的变化;第二、万章介绍了世界各

国信息产业的多种融资方式，以及中国信息业投融资的创新和发展



第四、五、六章，分别阐述信息产业投资的作用、信息产业与资木

市场的关系，以及各国政府对信息产业投资的管制:第七章讲了私

营资本进入电信业的相关问题，提出民间资本进入电信业的相关因

素，私营资本的进入对电信业发展的重要性:第八章从传统电信业

和网络信息业两个角度介绍了全球信息产业的兼并现象:第九、十、
十 章分别介绍J’新经济与网络股、第一板市场、风险投资等代表

新经济特征的相关内容:第十二、卜二章介绍了信息产业的多种融

资方式和投融资管理方面的问题:第十四章阐述了未来信息产业投

融资的战略选择:第r五章讲述了世界信息业巨头投融资的案例

    本书有以「两个主要特点:

    ① 内容新颖。本书非常注意把握当今信息产业的变化以及在资

本市场的表现，紧跟时代的步伐，从资本运营和管理的角度，对传统

电信服务业、新型网络服务业和信息产品制造业分别进行剖析，探讨

产业中不同领域和各自截然不同的投融资规律，从而提出各自不同的

投融资的发展战略‘

    ② 结构清晰、通俗易懂。本书力求内容通俗易懂，使不同层
次的读者均能够在有限的时间里去理解本书的内容，共同探讨和思

索信息产业的投融资问题

    在此，我要感谢鼓励、关心和指导撰写本书的杨培芳老师。

本书在写作过程中，借鉴了许多国内外专家、学者在投融资问题卜

的研究成果，在此对他们也表示衷心的感谢

    随着我国信息产业和资本市场的进一步发展，未来还会不断出

现新的问题，需要我们共同去探讨和研究。本书的写作不得不暂时

告一段落，而我们的探索却是永远无止境的。由于作者的水平有限

和时间的仓促，书中难免有很多不足之处，恳请广大读者批评指正。

          作者

2000年4月IQ

          于北京
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第一章  全球信息产业的发展

    目前，社会 匕对于信a产业有许多不问的认识角度、不同的

研究方法和研究目的，导致了对信息产业的不同分类。在本书中我

们将信息产业分为信息产品制造业和信息服务业。信息产品制造业

是指:微电子技术、计算机技术、通信技术、网络技术、多媒体技

术，视听技术等技术设备和元器件的开发与制造，是信息产业产生

和不断发展的物质基础，是信息产业的功能、结构和手段等方面高

级化得以真正实现的根本保证口信息服务业包括两个部分:一是指

以计算机为主要平台的信息服务业，主要包括数据业、计算机软件

开发及系统集成业、信息采集加工处理业、信息系统设备维护修理

业等，也称为新型网络服务业:二是指通信服务，包括长途通信、

本地通信、数据通信、移动通信等业务，也称传统电信业。

    由于传统电信服务业、新兴网络服务业和信息产品制造业在

投融资体制上是截然不同的，它们各有白己不同的特点，所以在本

书中将对它们分别阐述

一、全球信息产业的发展

美国信息业支撑美国经济持续增长

    进入 20世纪 90年代，美国开始在当今全球信息产业中占据

领导地位。IBM. Microsoft. AT&T在各个领域独领风骚。美国信

息产业的崛起可以说是美国20世纪最重要的成就

    90年 .̀初.当川门以为世界讲入了经济衰退的时代， 场新



的技术革命导致了新的经济增长。数字化信息革命，再次改变了千

千万万人的生活和「作方式，引起了新的经济飞跃。其后的几年全

今，美国经济一有处于高速增长的状态，而美国经济的持续增长得

益于信息产业的高速增长，致使美国社会的经济基础结构发生了深

刻的变化，到 1996年，美国信息产业的产值已占其国内生产总值

的33%e

    来自商业软件联盟旧SA)的 项最新研究表明，软件工业作
为信息时代的标志，将超过曾为工业革命作出巨大贡献的汽车工

业，成为美国经济的领头羊 研究表明，1997年，电信业和计算

机业增长速度是美国经济增长率的 2倍。1998年，软件工业为美

国提供了80万个就业机会，这些就业机会分布在全美各个州内，

平均年薪为6.89力美YCI如果考虑到软件工业对其他行业的渗透，

1998年对于软件的需求为全美带来270万个就业机会。与1997年

相比，1998年软科T业为美国新增 130亿美元的贸易额。如果没

有软件工业的贡献，美国经济在 1998年的贸易赤字就比1997年增

长36%,微软黄事长比尔·盖茨的调研报告指出，软件业在21世

纪将成为美国最大的制造行业，将会比其他行业创造更多的就业机

会

    与因特网相关的经济活动己成为美国经济的一项重要产业，

美国公司竞相使因特网技术适用于各种用途并开发与网络有关的各

种软硬件，从而强有力地推动了经济的增长。美国得克萨斯大学电

子商务研究中心和思科系统公司联合发表了一份研究报告，根据该

报告的研究，因特网经济由因特网的基础设施、网络应用基础设施、

网络中介公司和电r商务公司4个部分组成。报告显示，1999年，

美国因特网经济的产值达到5 239亿美元，比1998年增长了62%

报告估计，如果保持这样的增长速度，2001年美国因特网经济的

产值将达到8 500亿美元，从而超过汽车业的7 280亿美元和人寿

保险业的7 240亿美元

    在信息产业的推动下，美国在 21世纪仍将保持 3%的经济增
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