
前 言

近年来，随着人们理财意识的提升，老百姓对于理财也逐渐开始

热衷起来，如购买国债、企业债、基金、银行理财产品，个人炒股等

等。相对于其他几种理财工具，基金是一种风险收益较高的品种，特

别是在股市向好的时期，基金高收益的优势将得到充分展现。

2006 年 中 国 股 市 大 涨 ， 股 票 型 基 金 平 均 净 值 增 长 率 高 达
115 . 7%，基金的赚钱效应带来了基金市场的火爆，基金已成为家庭
投资的主要品种之一。截至 2007 年 3 月 25 日，基金的数量已突破
300 只，规模即将突破 1 万亿，占股市流通值 19%的份额，基民的数
量预计已突破 1500 万人。而在美国，有一半家庭选择基金这种理财
产品，平均每家持有基金 48000 美元，基金已经成为名副其实的大众
理财工具。

俗话说：你不理财，财不理你。随着人民生活水平的提高，老百姓

手里有更多的闲钱可以用来投资，投资理财已经成为大街小巷的常

见话题。基金作为一种理财产品，由于它具备专家理财、收益较高、

成本较低等特点，吸引越来越多的“新基民”。刚进入基金市场的投

资者迫切地想了解：怎么买基金？买什么基金？怎样在尽可能避免风

险的前提下赚更多的钱？我们组织编写这本书的目的就是让新接触

基金的朋友能够对基金有一个正确的认知，能够正确地、高效地应

用这种理财产品。

本书在编写中从实用性和可操作性入手，系统地为新基民讲解

买卖基金的必备知识、技巧。具体内容包括：投资基金的优势；基金

是什么产品；怎样买卖基金；如何买卖不同类型的基金；买卖基金的

技巧；怎样避免陷入投资基金的误区；如何分析投资基金信息；基金



的海外发展和中国基金业展望。我们在编写过程中，尽量从实战的

角度，深入浅出地为新基民提供一本高效的基金投资实务指南。

我们看一下这些年来基金市场的发展，是一个从稚嫩逐步走向

成熟的过程。从最开始货币基金的投资热潮，到随后保本基金的灵

光乍现，以及目前各种类型各种风格基金的百花齐放，欣欣向荣的

基金市场正用自身的雄厚实力吸引着越来越多投资者的青睐。

虽然今年基金市场的主角是股票基金的天下，但相信随着市场

价值的最终回归，拥有不同风险偏好、不同投资目的的市场投资者，

都能在这个市场上发现最适合自己的基金投资组合，而配置合理、

风险适中的基金组合，也必然将为那些坚持长期投资的人们带来可

观而稳定的投资回报。

最后，祝愿广大基民朋友能够在基金市场上如鱼得水！
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第一章

牛气冲天———炒股不如买基金

◎炒股不如买基金

◎稳定的投资回报

◎专业理财的优势

◎多元化的资产分布，风险相对分散

◎基金的流动性和避税功能

◎明明白白做基民



炒股不如买基金

2006 年中国大陆股市牛气冲天，赚钱效应的显现再次把庞大的
投资者拉回股市，股市翻了将近一倍，照理来说，做股票的人应该

赚得盆满钵溢，但到目前为止，还有许多投资者不仅没有跑赢大

市，还有少数投资者赔钱。

这似乎是一件不可思议的事：牛市不赚钱反而赔钱，或者赚了

指数却赔了个股差价。究其原因，不外乎有如下几种操作，导致在

牛市中不赚钱：

其一，在牛市的长途跋涉中，中途上车，坐了一两站路就下车

了，赚了点小差价，大段路程让别人坐了，捡了芝麻却丢了西瓜。从

道理上讲，在牛市中应该从起点站坐到终点站，这讲起来很容易，

做起来却很难，在牛市路途中人们实在不知道这列车起点在哪儿，

终点在哪儿，长期的熊市思维害得人们赚了点差价就落荒而逃，更

何况中途一个大调整，就颠得人们连忙下车。

其二，抱个乌龟白坐车了。这股市实在是场龟兔赛跑的游戏，看

似兔子，你逮到了，抓在手中却成乌龟了，而有的乌龟一旦脱手就

成了别人手中的兔子，让人气得咬牙，然而到现在为止还有的股票

从年头一直像缩头乌龟似的趴在那儿。

其三，在个股上赚钱了，但只占个人资金的一小部分，总资金的

投资回报不高。

其四，掌握不准市场节奏。市场节奏“一二一”，他却“二一二”，

节奏踏错，就可能一步错则步步错，最后方寸大乱。

在牛市中不赚钱往往与上述几个原因有关，要解决这些问题，

最好的方法就是去买基金。从去年到目前为止可以得出这样的结

论，炒股票的收益不如持有基金，如果成为基民可以说上述问题基
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Xin Ji Min Ji Jin Tou Zi Bi Du Shu
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本可以消除。

基金犹如一辆战车，它在股市中的进进出出，可以说从起点坐

到终点，基民们不必花时间去琢磨底在哪儿，顶在何处，也不必去

关心下一波的热点在何处，你只要每周去关心一下基金的净值就可

以了，轻松省力，何乐不为呢。另外，做股票是件很烦心的事，大盘

涨了，自己的股票涨幅小于大盘，烦；大盘跌了，自己持有的股票跳

水了，更烦；股票抛了，这股票犹如脱兔大涨，烦；看了涨的股票，自

己没买，那烦上加烦。所以做股票会做得人神经兮兮的，牛市、熊市

都有烦恼的事。所以参与市场不是非得要做股票，买点基金得了，

你不必关心什么热点，也不必去费心个股的跌宕起伏，所有烦心的

事让你所雇佣的基金经理们去承担吧。牛市中能分享平均利润，足

矣；熊市中亏损幅度小于大盘缩水幅度，也算是一种幸运。

今年基民的投资收益大于股民，这种财富效应直接导致目前基

金成了抢手货，到处都是排队买基金的。可以预料，这轮牛市将使

投资者结构发生质的变化，中小投资者的直接投资将逐渐转向持有

基金的间接投资，这就像“国九条”所阐述的“让投资者分享中国经

济发展的成果”，也有利于市场的稳定健康发展。

稳定的投资回报

即将过去的 2006 年可以说是一个名副其实的“基金年”，随着
指数的不断升高，基金的净值也扶摇直上。不少基民一年来投资收

益颇丰，“数米”不亦乐乎。

越来越多的人逐渐认识到基金投资的便捷和优势，开始加入到

“玄机买基”的队伍中来，甚至出现了如同当年排队买国债那般排

队购买基金的宏大场面。与此同时，新发基金的规模也屡创新高，

至今已经有多家知名基金公司拥有了自己超百亿规模的“定海神

基”，近日由工商银行代销的嘉实基金更是发行一天就募集到约
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400 亿元的资金。众多明星基金的优秀表现，不但为基金公司自身
带来了可观的佣金收入，也为广大基民创造了不俗的投资回报。

“乱花渐欲迷人眼”，回望这一年多来的基金市场发展，真可谓

是“百花齐放，争奇斗艳”。无论是经历了 5 年熊市考验，苦尽甘来、
作风稳健的金牌基金公司，还是生逢牛市、一路高歌猛进的基金新

锐精英，都在这个市场上积极进取，争相展现自己的实力和风采。

目前，基金市场上已先后有 40 多只开放式基金的累计净值超过
2 元，其中更有不少是成立刚满一年的璀璨新星。虽然不少新生贵
族风头正劲，但不可否认的是，与经历了多年熊市考验的“老基”相

比，“新基”的逆市操作和持续增长能力还有待市场的进一步考验。

时势造英雄，基金的强劲表现，不仅造就了众多金牌基金公司

和明星基金经理，更是让基金公司和投资者的利益得到了最大程度

的双赢，使得基金市场的未来发展前景一片大好。这其中，一方面

体现了管理层为搞活金融市场，扶持基金行业的良苦用心。基金的

良好而稳健的表现，是稳定整个证券市场的关键所在，更是促进市

场健康持续发展的根本动力。另一方面，随着房地产市场调控的推

进，老百姓的闲置资金正在寻找新的方向，而过低的存款利率，已

不能满足未来养老、教育和房产规划的回报需求，使得基金成为了

普通投资者最便捷最有效的投资途径，这也是近年来“大象”基金

层出不穷的根本原因。

“价值回归，理性投资”，这些年来基金市场的发展，是一个从稚

嫩逐步走向成熟的过程。从最开始货币基金的投资热潮，到随后保

本基金的灵光乍现，以及目前各种类型各种风格基金的百花齐放，

欣欣向荣的基金市场正用自身的雄厚实力吸引着越来越多投资者

的青睐。

虽然今年基金市场的主角是股票基金的天下，但相信随着市场

价值的最终回归，拥有不同风险偏好、不同投资目的的市场投资

者，都能在这个市场上发现最适合自己的基金投资组合，而配置合

理、风险适中的基金组合，也必然将为那些坚持长期投资的人们带

来可观而稳定的投资回报。
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专业理财的优势

有统计数据显示，在 1996 年到 2006 年 10 年时间里，个人投资
者赚钱的比例仅有 9％，而 90％以上的散户都是亏损的。而基金的
专业理财优势正在逐步得到市场的认可。将募集的资金以信托方式

交给专业机构进行投资运作，既是证券投资基金的一个重要特点，

也是它的一个重要功能。

基金是由专业机构运作的。在证券投资基金中，基金管理人是

专门从事基金资金管理运作的组织。在基金管理人中，专业理财包

括这样一些内容：证券市场中的各类证券信息由专业人员进行收

集、分析和追踪，各种的证券组合方案由专业人员进行研究、模拟

和调整，投资风险及分散风险的措施由专业人员进行计算、测试、

模拟和追踪，投资运作中需要的各种技术 (包括操作软件 )由专业人
员管理、配置、开发和协调，基金资金调度和运用由专业人员管理

和监控，市场操作由专业人员盯盘、下达指令和操盘。在这种专业

管理运作中，证券投资的费用明显小于由各个投资者分别投资所形

成的总费用，因此，在同等条件下，投资成本较低而投资收益较高。

目前，专家理财的优势正在逐步显现。2006 下半年以来，随着股
市的大幅上扬，开放式基金首次出现了净值翻番，有的基金仅现金

分红收益率就高达 30％。另有调查显示，2006 年前 5 个月，多数散
户炒股收益率在 30％以下，同期上证综指和深证成指上涨幅度却
分别高达 44％和 50％，也就是说他们没有跑赢大盘。与此同时，基
金在大盘下跌过程中也表现出了较好的抗跌性。
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多元化的资产分布，风险相对分散

基金能结合各种不同金融工具的特点，适应市场变化，选择多元

化的投资渠道，控制投资风险。对于个人投资者，如果资金不足，只

能选择一两种股票，万一运气不好，两种股票都亏了，可能会血本无

归，因此个体投资者一般难以做到分散投资，承担的风险相对较大。

而基金公司由于它汇集大量投资者的资金，资金总额非常庞大，可

以进行分散投资，通过投资组合来将风险最小化，收益最大化。

根据投资专家的经验，要在投资中做到起码的分散风险，通常

要持有 10 个左右的股票。投资学上有一句谚语：“不要把你的鸡蛋
放在同一个篮子里”。然而，中小投资者通常无力做到这一点。如果

投资者把所有资金都投资于一家公司的股票，一旦这家公司破产，

投资者便可能尽失其所有。而证券投资基金通过汇集众多中小投资

者的小额资金，形成雄厚的资金实力，可以同时把投资者的资金分

散投资于各种股票，使某些股票跌价造成的损失可以用其他股票涨

价的盈利来弥补，分散了投资风险。

您必须时刻提醒自己，任何投资活动都有风险，而且风险跟收

益是对应的。虽然基金是专家理财，能实现组合投资，但也只能是

分散风险，把风险降低到可以承受的水平，而不是能彻底消除风

险。虽然承担高风险并不一定能赚取高收益，但是为了追求高收

益，您就一定要承担高风险。所以基金投资仍是有风险的，也就是

说，在某一时间有损失资金的可能。

由于发行公司的经营效益有很大的不确定性，而且股票的市场

价格波动也比较剧烈，所以股票投资的风险更高。只有那些资金较

多、有时间作研究分析，并能及时获得相关信息的人才有较大的胜

算。基金由专家进行理财，采取组合投资的方式，能够在一定程度
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上降低风险，收益相对股票比较稳定，而且基金的变现也相对容

易。对于大多数的中小投资人而言，购买基金是比较好的投资方

式，能够降低风险，带来好的收益。

基金的流动性和避税功能

投资基金是一种变现性良好、流动性较强的投资工具，投资者

可以根据个人的需要随时买卖基金受益凭证，而且手续简便。封闭

型基金转让在证券市场挂牌交易，投资者可通过证券商代其进行，

手续类似于股票交易。对于开放型基金，投资者可随时直接向基金

公司或银行等中介机构认购与赎回，赎回时可按投资者个人提出的

支付方式付款。简言之，当投资人不想投资时，可随时选择退出，赎

回国内债券基金的款项，可于申请赎回之次一营业日收到，国内股

票型基金及海外基金约一周可拿到款项。不像其他的投资工具，有

卖不出去的风险。

依法纳税是每个公民和法人的义务，同时也是投资人投资的成

本因素，投资前应该了解的有关基金的各项税收政策。具体为：

1 .营业税个人和非金融机构买卖基金单位的差价收入不征收营
业税。

2 .印花税
（1）基金管理人运用基金买卖股票按照 0 ．4％的税率征收印花税。
（2）对投资买卖封闭式基金继续免征印花税。
3 .所得税
（1）对基金从证券市场中取得的收入，包括买卖股票、债券的差
价收入，股票的股息、红利收入，债券的利息收入及其他收入，暂不

征收企业所得税。

（2）对个人投资者买卖基金单位获得的差价收入，在对个人买
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卖股票的差价收入未恢复征收个人所得税以前，现在也不征收个人

所得税；对企业投资者买卖基金单位获得的差价收入，应并入企业

的应纳税所得额，征收企业所得税。

（3）对投资者从基金分配中获得的股票的股息、红利收入以及
企业债券的利息收入，由上市公司和发行债券的企业在向基金派发

股息、红利、利息时代扣代缴 20％的个人所得税，基金向个人投资
者分配股息、红利、利息时，不再代扣代缴个人所得税。

（4）对投资者从基金分配中获得的国债利息、储蓄存款利息以及
买卖股票价差收入，在国债利息收入、个人储蓄存款利息收入以及

个人买卖股票差价收入未恢复征收所得税以前，暂不征收所得税。

（5） 对个人投资者从基金分配中获得的企业债券差价收入，应
按税法规定对个人投资者征收个人所得税，税款由基金再分配时依

法代扣代缴；对企业投资者从基金分配中获得的债券差价收入，暂

不征收企业所得税。

对于那些资金状况良好、追求稳定收益的投资者而言，利用基

金投资避税无疑是一种不错的选择。

明明白白做基民

证券市场一年多来的上涨行情，引发投资热情高涨，投资者踊

跃购买各类证券投资基金，基金规模迅速扩大，基金资产净值快速

增长。截至 2007 年 3 月 25 日，基金的数量已突破 300 只，规模即将
突破 1 万亿，占股市流通值 19%的份额，基民的数量预计已突破
1500 万人。如何正确认识基金和基金市场，合理规避风险，进行科
学投资是广大投资者所关心的问题。为此，我们对基金的历史和当

前市场的情况做了较为全面的分析，指明了基金投资的特征与误

区，希望对广大基金投资者有所帮助。
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