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公司理财学是本世纪中叶以来在西方国家形成与发展起来的

一门新兴管理学科。在我国，随着计划经济体制向社会主义市场经

济体制的逐步转变和现代企业制度的建立，一些先进企业的经营

者已率先提出“财务管理中心论”的观点，认为财务管理是企业管

理的中心环节，是企业经济发展的“牛鼻子”。我国一些领导人也提

出要以国有资本为纽带，实现国有企业的战略性改组的设想。因

此，对公司理财学的研究与人才培养，已成为发展社会主义市场经

济，搞好国有企业改革，从而壮大整个中国经济力量的一个紧迫任

务。

青年教师张绍学、郑长德两位同志，集多年教学与科研之成

果，编著了这本《现代公司理财学》。该书在体系上具有全面系统的

特点，除一般财务管理教材所讲述的筹资、投资、收入分配的基本

内容外，还补充了公司理财学的形成与发展、衍生金融工具在理财

中的应用与企业重组财务问题等新的内容，更适合现代公司理财

的需要。该书在理论上加强了理财基本原理的阐释，如金融市场与

理财的关系，风险与收益的关系及其对资产组合与资产定价的影

响等，都作了详尽的论述。该书还大胆借鉴了西方财务理论中的有

用成果，并结合我国企业实际情况作了深入浅出的阐述，这对丰富

我国理财学的内容，提高教学质量是有益的。

该书具有体系完整、理论性强、方法适用的特点。两位年轻教

序 言
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师为编著此书付出了艰辛的劳动，为我国财务学科建设作出了一

定贡献。我作为财务理论研究与教学战线上的一名老兵，见到年轻

教师的迅速成长而感到高兴，乐于为本书作序。

月年

郭复初



理财活动

的产生、发展和金融市场的发展密不可分的。

可分为家

）是人类最基本的经济活动之

一。它涉及到经济行为主体如何在当前与未来取得资源与分配资

源。在经济货币化程度相当高、金融市场十分发达的现代市场经济

中，理财活动不仅大大地复杂化了，而且在经济主体的行为中占有

非常重要的地位。现代理财活动根据理财主体的不同，可以大致地

划分为家庭理财活动、公司理财活动、政府理财活动和社会理财活

动，因而以人类理财活动为研究对象的理财学（

、公司理财学（庭理财学（

）和社会理财政府理财学（

学（

公司理财学（

公司

专门研究公司在现代市场经

济下的筹资行为和投资行为及与之相关的间题。作为一个现代经

济学科，公司理财学的形成和发展是与现代企业制度的最重要组

织形式

特别是本世纪四十年代以来，随着各国经济的发展和科学技术的

进步，市场经济发达国家中的公司理财活动出现了许多重要的发

展和变化，尤其是现代统计与优化技术在公司理财活动中应用和

现代金融理论的发展，使公司理财学逐步形成了适应现代市场经

济发展０理论和方法都比较完整的一个学科架构体系。

在我国，随着社会经济市场化程度的加深及速度的加快，经济

的货币化程度在逐步提高，特别是现代企业制度的建立和发展，现

。

前 言



理论。第四部

代金融市场的兴起与快速演进，以及适应市场经济体制的金融体

系的建立，理财活动在企业经济活动中的地位愈益重要。正是在这

样的背景下，我们编著了这本《现代公司理财学》。

章，集中讨论了与公司筹资、投资密切相关的金融市场、利

依据人类理财活动的客观演进逻辑和现代公司理财学的学科

理论要求，我们对该学科的知识体系作了如下建构：第一部分包括

第

章阐述的是现代率和货币的时间价值等基本原理。第二部分

章，主要讨论的是公司的筹资行为。

理财的基本原理，先比较深入地讨论了风险与收益的关系，然后介

绍了资产组合理论和资本资产定价模型，它们构成现代理财学科

的基石。第三部分包括

首先介绍了公司的筹资动机和主要筹资渠道，然后集中分析了公

司的资本结构和现代公司金融理论的支柱

章，重点讨论公司投资的问题。首先论述了公司分包括第

投资的一般原理，接着讨论了公司主要的投资方向，包括流动资产

投资、固定资产、无形资产投资和对外投资等。第五部分由第

章）构成，论述的是公司收益两章（特邀张锦辉同志撰写第

分配，包括利润分配政策和股利分配策略。上述第三、四、五部分的

分包括第

内容构成现代公司理财学科知识的主体结构和核心内容。第六部

章，讨论了与公司理财密切相关、同时也是现代

两章构公司理财重要内容的期货与期权。第七部分由第

成，主要分析的是公司兼并收购和跨国公司理财两个专门领域。可

以将第六、七部分作为“专题”，将它理解成是对“主体”内容的扩充

和深化，是对公司理财“现代性”的时代性及阶段性之注脚。随着时

间的推移，随着公司理财实践领域的扩大和理财理论的发展，将会

有更多的“专题”被纳入这个开放性的学科知识结构中来。

本书适用于高等财经院校、管理院校理财本科、企业管理本科

及相关管理、经济类学科的专业课教材，也可作为广大经济干部自

学或进修“现代公司理财学”的参考用书，亦可供专业工作者参考。



本书在成稿过程中，承蒙四川大学出版社副社长蓝明春副编

审、责任编辑郑一、国栋先生和我院教务处、科研处、管理系的热心

支持，尤其是西南财经大学博士生导师郭复初教授在百忙中抽出

时间为本书撰写序言。在此，我们一并表示诚挚的谢意。

本书所涉及的学科范围较宽，我们的水平有限，加之成书时间

仓促，所以书中粗略不当之处颇多，错误疏漏之处亦在所难免，敬

希广大读者不吝指正。

日月年

作者　　张绍学　　郑长德
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