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前 言
Qianyan

经济全球化是当今世界发展的主流，中国加入

世贸组织后，必须把经济发展与经济全球化联系在一

起。中国参与经济全球化进程的总体战略，是以积极

扩大外商在华直接投资和积极推进中国企业的跨国经

营为重点，主动参与国际分工、对外贸易、对外直接

投资和引进外资，使其协调发展。

20世纪90年代以来，中国一直是吸引外资的大

国。2002年，在全球外资流入量继续下滑的情况下，

外商在华直接投资却能“逆势而上”，保持高速增

长，达到527.43亿美元。2004年，《新财富》杂志2

月刊上的一篇文章《世界银行评估国内23座城市投资

环境》中说，世界银行2003年调查了中国的23座城市

对外资的吸引力。该文章中列出了世界银行所选用的

考核投资环境的十大要素，包括基础设施、市场进入

和退出壁垒、技术能源等。世界银行的报告给出了考

核投资环境的十个要素在提升企业表现指标中的贡献

度：市场进入和退出壁垒的影响居于第一位，权重为

19.5%；技术技能资源为17.2%；国际化程度为15.7%；

劳动力市场化程度为14.5%；金融环境为13.4%；私营

资本比重为9.4%；税负为8.8%；司法机关办案效率权
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重为1.2%。由此看来，东道国市场结构是影响外商在

华直接投资的重要因素之一。那么，外商在华直接投

资后是否会影响东道国的市场结构呢？国内学者多半

研究外商在华直接投资对东道国市场结构的影响，很

少有人全面系统地研究东道国的市场结构对外商在华

直接投资的影响，为此，本书专门研究了外商在华直

接投资和市场结构直接的互动关系。

为了分析市场结构和外商在华直接投资的互动关

系，首先，在界定市场结构概念的基础上，分析了影响

市场结构的因素以及它们之间的关系，探讨了中国市场

结构的现状，接着进一步探讨中国市场结构和外商直接

投资的相互关系；然后，探讨外商直接投资对东道国市

场进入壁垒、市场集中度和产品差异化的影响；另一方

面，探讨中国市场结构对外商直接投资的影响。市场规

模是市场结构范畴之一，通过建立市场规模对外商直接

投资影响的经济模型来分析市场规模对外商直接投资的

影响；然后，分别探讨市场集中度、市场进入壁垒对外

商直接投资的影响；最后，提出基于市场结构吸引外商

在华直接投资的对策和建议。

全书共分七章：第一章介绍了研究背景。第二章

讨论了中国市场结构的现状。首先，在界定市场结构

的内涵和外延的基础上，探讨了中国市场结构的现状

及存在的问题，这为后面的分析奠定了基础。第三章

探讨了外商直接投资对中国市场结构的影响。首先，

用弗农的动态进入模型、垄断优势论、寡占反应论和

邓宁的二阶段市场结构效应模型，解释了外商直接投
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资对市场结构的影响；接着，探讨了外商直接投资市

场进入壁垒效应，它包括影响外商在华直接投资的市

场进入壁垒因素、进入前后的进入壁垒效应，以及外

商直接投资进入方式对进入壁垒的影响；然后，结合

中国国情探讨了外商直接投资市场集中度效应，以及

外商直接投资进入方式对中国市场集中度的影响；最

后，探讨了外商直接投资的产品差异化效应、外商直

接投资进入时对产品差异壁垒的突破，以及进入后外

商直接投资提高了中国市场产品差异化壁垒。第四、

五、六章探讨了中国市场结构对外商直接投资的影

响，这是本书的核心。第四章探讨了市场规模对外商

在华投资的影响。市场规模对外商直接投资影响的实

证研究，首先，建立市场规模对外商直接投资影响的

经济模型，用城镇居民家庭人均可支配收入、城乡居

民储蓄存款年底余额、城镇居民消费水平、人均国内

生产总值和社会消费品零售总额作为解释变量，选用

外商直接投资额作为被解释变量，采用回归分析法进

行分析和检验，得出上述所有反映市场规模的指标都

对外商直接投资影响显著，说明了外商到中国投资看

重的是中国现实的和潜在的市场规模。第五章探讨了

市场集中度对外商在华直接投资影响的实证研究。首

先，从总体的角度分析了中国工业市场集中度对外商

在华直接投资的影响；接着，分析了具体行业市场集

中度对外商在华直接投资的影响；最后，结合汽车行

业来进行实证分析。第六章探讨了市场进入壁垒对外

商在华直接投资的影响。首先，探讨了市场进入壁垒

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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因素对外商直接投资的影响；然后，从全球范围内探

讨了外资政策对外商直接投资的影响，以及中国外资

政策对外商直接投资的影响；最后，以中国税收优惠

政策为例探讨了它对外商直接投资的影响。第七章探

讨了基于市场结构吸引外商在华直接投资的政策和建

议，这是本书的落脚点。从市场规模、市场集中度和

市场进入壁垒等方面探讨吸引外商在华直接投资的政

策和建议。在本章的论证中，还提出了加快市场经济

体制的建设，继续开放并适当保护国内市场，放开一

部分市场, 逐步扩大市场准入的范围, 建立规范的信

用体系，促进储蓄向消费转化，进一步扩大中国的市

场容量来扩大外商在中国直接投资的规模。

笔者的探索和分析肯定存在不足之处，诚恳希

望读者提出宝贵的批评意见。撰写本书得到了武汉理

工大学博士生导师王仁祥教授、博士生导师魏建国教

授和华中科技大学博士生导师刘海云教授的帮助和指

导，同时，研究生孔莉娜、昌红艳、陈非凡和王鹏在

收集和整理资料方面做了大量的工作，在此一并表示

感谢。

著者　　

2006年10月　　
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第一章  绪　　论

在经济全球化的浪潮中，资本国际流动的速度加

快，数量增多。外商在华直接投资的总体规模从1985

年的16.58亿美元扩大到2003年的535.05亿美元，18年

间增长了31.27倍。特别是在1992年外商直接投资出现

跳跃式增长，由1991年的43.66亿美元快速增加到1992

年的110.07亿美元，1993年达到275.15亿美元。1991

年和1992年外商直接投资分别比前一年增长25.10%和

152.11%，使外商在华直接投资的规模上升到一个新

的平台。2002年，在全球外资流入量继续下滑的情况

下，外商在华直接投资却能“逆势而上”，保持高速

增长，达到527.43亿美元（见图1-1）。有人会提出是

什么因素吸引外商在华直接投资的问题，一般认为中

国巨大的市场潜力是吸引外商在华直接投资的主要因

素。2004年《新财富》杂志2月刊上的一篇文章《世

界银行评估国内23座城市投资环境》中说，世界银行

2003年调查了中国的23座城市对外资的吸引力。该文

章中列出了世界银行所选用的考核投资环境的十大要

素，包括基础设施、市场进出壁垒、技术能源等。世

界银行的报告给出了考核投资环境的十个要素在提升

第一节  研究背景与选题依据
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企业表现指标中的贡献度：市场进出壁垒的影响居于

第一位，权重为19.5%；技术技能资源为17.2%；国际

化程度为15.7%；劳动力市场化程度为14.5%；金融环

境为13.4%；私营资本比重为9.4%；税负为8.8%；司

法机关办案效率权重为1.2%。同时，外商直接投资的

流向主要流入第二产业，第三产业流入的外资呈不断

上升趋势，而第一产业则呈下降趋势。截至2002年，

第二产业合同外资金额达5242.86亿美元，占据了三

个产业中63.32%的份额；第三产业合同外资金额达

2880.15亿美元；而第一产业的合同外资金额则仅有

157.59亿美元（见表1-1）。

那么，各产业的市场结构在这方面会不会有一

定程度的影响呢？大量的实证研究表明，外资流入在

一定程度上促进了某些产业市场集中度的提高，使得

垄断加剧。所以，关于“市场结构与吸引外资”这方

面的关系研究在此时就显得有一定的指导意义。吸引

外资作为特定市场结构下企业的竞争行为，中国应通

过政策指导来调整自己的市场结构，争取扩大引资规

模；同时，加强对外资的监管，以达到促进市场结构

图1-1　1985—2003年外商在华直接投资趋势图

　　资料来源：国家纪委、国家统计局、国家信息中心
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优化的作用。

资料来源：姜睿[1]的《产业结构、市场结构与外国直接投资——外国直接投资

          对中国经济增长影响的一个视角》。

产 业 名 称 项 目 数 比　　重
合同外资金额

（亿美元）
比　　重

总　　计

第一产业

第二产业

第三产业

424196

12217

310279

101700

100%

2.88%

73.15%

23.97%

8280.59

157.59

5242.86

2880.15

100%

1.90%

63.32%

34.78%

从理论上讲，传统的国际投资理论习惯于从

国家角度对一个国家的总体投资活动作出解释。产

业经济学对投资的分析却有自己的传统，其特点是

在产业级的微观水平上进行分析。在经济全球化条

件下，产业经济学国际化研究的一个重要主题是揭

示来自外国的竞争对本国市场绩效的影响和作用机

制，主要利用产业层面的模型去揭示市场结构对外

国直接投资的影响。按照产业组织理论的观点，对

外直接投资是一种企业行为，企业对外直接投资是

在特定市场结构下各竞争者相互制约的结果。市场

结构与吸引外资之间的关系是相互影响、相互作用

的，旧的市场结构对外资的进入产生一种激励作

用，随着外资的进入，又会对市场结构进行重组，

形成新的市场结构。

因此，市场规模属于市场结构的一个范畴，一

方面，从分析市场规模对外商在华直接投资的影响，

截至2002年各产业吸引外资情况表（亿美元）       表1-1　　
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外商直接投资在决定区位时,一般把市场规模的大小

看成是一个重要的因素。如果跨国公司把生产区位选

择在市场规模较大的地区,将可以接近消费者和要素

市场,从而减少运输成本,及时了解市场需求的变化,

并将获取更多的经济效益。另一方面，从产业经济学

的角度，从市场这个微观层面，将市场结构的构成要

素（市场集中度、市场进入壁垒等）作为吸引外商直

接投资的动力机制来研究中国市场的市场结构和外商

在华直接投资的互动关系。首先，外商直接投资对市

场进入壁垒、市场集中度和产品差异化的影响，然

后，着重分析市场规模、市场集中度和市场进入壁垒

对外商在华直接投资的影响，并以汽车行业为例来说

明市场集中度对吸引外资是否有影响，针对存在的问

题，提出一些建设性的政策建议。然后，分析市场进

入壁垒对外商在华直接投资的影响，同时，通过查阅

大量文献发现，发达国家对跨国公司有可能形成较强

的经济性壁垒，而对于发展中国家来说，经济性壁垒

并不明显，甚至在跨国公司进入前，发展中国家的一

些产业根本就没有发展或发展水平很低，对跨国公司

不能形成进入障碍。发展中国家对跨国公司的进入壁

垒主要表现在政府行为、文化差异和民族情绪等非经

济方面。所以，从外资政策着手，特别是税收优惠政

策来研究作为市场进入壁垒构成因素之一的外资政策

对中国吸引外资的影响。同时，可以验证是否在任何

时候外资政策在吸引外资方面都是扮演着进入壁垒的

角色。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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第二节  文 献 综 述

一、市场规模对外商在华直接投资影响的研究现状

自20世纪60年代以来，西方学者用问卷调查和

数理统计方法来确定东道国市场规模与跨国公司对

外直接投资的关系，其结果是不同的。Scaperlanda

和Ma u e r(1969)[2]用1952—1966年美国直接投资在

欧共体国家的分布数据检验了市场容量、经济增长

和关税歧视三个变量，结果只有市场容量在统计上

显著。库布林（Ko r b i n，1976)[3]考虑了更多的变

量，并将这些变量分类，结果表明市场容量最为重

要，政治变量无关，甚至负相关。库布林(Kobrin，

1976)[4]运用因子分析方法，考察了更多的变量，分

析了美国对外直接投资流出与一个国家GDP及人口

间的联系。它将样本分为两组，一组是所有国家，

另一组是发展中国家。格林（G r e e n）和卡明汉

(Grnningham)[5]，邓宁(Dunning，1980)[6]分析了美

国对外直接投资于东道国市场容量之间的关系；施

勒德和弗瑞(Schneider 和 Frey，1985)[7]则从资本

接受国的角度分析了国际直接投资流入54个发展中

国家的情况。Ch e n(1996)[8]的研究将中国分为东、

中、西3个地区，结果发现：外资偏爱西部资源，远

离东、中部中国工业技术发源地，工资与外资分布

无关，市场容量对中部地区影响较大，区际交通较

重要等。以上所有研究的结果表明：市场规模是FDI
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区位分布的最重要的决定因素之一。Globerman和

Shapiro(1999)[9]研究表明，东道国的市场规模对跨国

公司有极大的吸引力。著名经济学家凯夫斯认为：消

费水平的上升，即市场容量的扩大有利于国际直接投

资的增加，特别是具有开发、生产和销售差异化垄断

优势的跨国公司，更倾向于投资经济发展达到一定

水平，消费者能够识别和消费差别化产品的国家。

而另一些学者包括Swedenborg(1979)[10]，Ajami和

BarNiv(1985)[11]，Nigh(1985)[12]则认为，跨国公司对外

直接投资和东道国的市场规模之间没有关系。

二、外商对外直接投资与东道国市场结构相互关

系的研究现状

国内学者关于市场结构与外商直接投资关系的研

究并不多。最早致力于这方面研究的以王松青[13]为代

表，他在1997年出版的《垄断与竞争——关于跨国公

司及其市场结构的分析纲要》一书中，从世界市场结

构变化的角度，对跨国公司是世界市场结构变化的主

体和它形成了行业高度集中的垄断市场结构特征等问

题进行了论证。随后，又有不少学者撰文著书对此问

题进行分析论证，大致沿着两条思路进行:一条思路

是遵从新产业组织的研究思想，运用博弈论或其他数

理模型对FDI对市场结构的影响进行严格的推导和论

证;另一条思路是通过经验研究或实证分析的方法，

对FDI的市场结构效应进行定性分析。前者以蒋殿春

教授[14]的论著《跨国公司与市场结构》为代表，后者

以张纪康教授[15]的论著《直接投资与市场结构效应》
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为典型。蒋殿春在他的博士论文《跨国公司与市场结

构》中从新产业组织理论的研究思想，在博弈论模

型中严格地考察了跨国公司与市场结构的相互作用关

系，对跨国公司对市场竞争模型的影响作了细致的演

绎分析。武一平(1998)[16]认为跨国投资对东道国的市场

结构将产生重大影响，特别是在有大量外资进入的发

展中国家，形成力量不平衡 (二元市场结构) 是很普

遍的现象。“二元市场结构”中的一元是指被国外跨

国公司占支配或主导地位的国民经济主要产业群体，

在这些行业外商投资企业要么拥有市场支配地位，要

么更多地表现为主要由若干跨国公司所属企业共同构

成寡头垄断或寡头竞争的市场格局；另一元为聚集着

大量中小企业并不同程度上依附于前一类产业群体的

产业，这些企业的大多数处在前一类行业外商投资企

业的上游，并深受“买方”垄断势力的盘剥。张纪康

于1999年在专著《直接投资与市场结构》一文中曾指

出国外直接投资进入与东道国的目标产业市场集中度

之间存在着明显的相关关系。同时，他又认为市场集

中度为因、直接投资为果的观点在发达国家可以得到

部分解释，而在发展中国家这种解释就显得比较弱。

江小娟[17]则认为随着东道国国内竞争者的壮大，外商

投资企业的市场份额优势会下降。陈飞翔[18]在《市场

结构与引进外商直接投资》中将外商直接投资放到

市场经济的背景中来考虑，认为外商直接投资的流

入可以加速东道国市场体系的发育，加快东道国市

场结构的演变速度，而且，外商直接投资对东道国
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经济运行的实际影响则是与市场结构密切地联系在

一起的。如果存在一个有效竞争的市场结构，外商

直接投资在上述几个方面的积极作用就会表现得比

较明显，并提出保护与吸引外商直接投资的对策。

姜德波、王家新[19]回顾了直接投资与市场结构理论的

进展，以中国市场开放为背景，简要分析了国际直

接投资对中国市场结构的实际影响。杨丹辉[20]认为随

着中国外商投资规模不断扩大，跨国公司凭借其规

模、技术、营销等方面的竞争优势，实现了对中国

市场进入壁垒的突破与重建，进而对中国的产业组

织结构产生了不可忽视的影响。

一些学者还从应用回归分析方法对外商直接投资

与市场结构之间的关系进行实证分析。姜睿[1]认为外国

直接投资在中国的大规模进入，不仅影响了中国经济总

量的增长，还对中国的市场结构发挥了一定影响。作为

一种市场进入行为，外国直接投资显然存在影响东道国

市场结构的作用。他分析了外国直接投资对中国市场进

入壁垒的突破和重建，分析了外国直接投资对中国市场

集中度的影响。在实证研究的基础上进一步探讨了外国

直接投资对产业结构的作用如何影响了中国的经济增

长。并结合中国面临的新形势，该文就进一步发挥外国

直接投资对中国产业结构改善、市场结构改善和经济增

长的促进作用提出了相关的政策建议。

外商进入后的东道国市场结构变迁。弗农[21]按照

其产品生命周期理论，提出了一个直接投资在东道国

的产业市场结构动态转换模型(Vernon，1977)，即外
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商进入东道国后凭借各种优势建立起来的最初垄断地

位，将随着跟随者的进入（包括其他国外厂商及较晚

进入的当地厂商）而会转为寡头垄断或竞争；然后，

再随着当地厂商的工艺模仿、走向成熟而使东道国市

场最后形成有效竞争的市场格局。

东道国产业市场结构的变化，在有国外直接投

资的情况下主要取决于外资进入的方式和东道国原有

的产业市场结构。外资进入方式包括新建投资或兼并

收购进入、初次进入或第二阶段进入。就初次进入而

言，弗农认为，东道国原有厂商的市场份额将随着来

自国外的进入发生而下降，但拉尔[22]却有不尽相同的

观点。拉尔认为，跨国公司的进入，不管是初次进入

还是第二阶段进入，都将因其拥有的更大规模、资本

密集程度更高的技术、工艺、更多样化的产品及在融

资、技术、营销等方面的优势，使跨国公司在东道国

的市场占更高份额的可能性更大（Lall，1979）。

随着以跨国公司为主体的对外直接投资的发展，

产业组织理论的应用研究领域更加广泛。以产业组织理

论为指导，探索对外直接投资和市场结构相互关系的研

究逐渐增加，相关研究的主要表现在以下2个方面。

1. 市场集中度与外商直接投资的关系

研究跨国公司对东道国竞争的影响最直接的测

量方法是看其对市场集中率的影响。这方面的研究大

多集中在对发达国家的研究上,而对发展中国家的研

究则相对较少。普遍的实证研究表明国际直接投资增

加了市场集中。在对发达国家的研究中,这一结果变
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得非常复杂。纽法默穆勒(Newfarmer and Mueller 

1975)[23]，法尼兹伯(Fajnzylber)、雅克比和马蒂尼茨

(Jacobs and Matinez，1970)，以及马蒂尼茨塔拉古

(Matinez Tarrag，1976)等人的研究结果表明，外国

直接投资与东道国市场集中度的提高存在强相关关

系，但没能证明外国直接投资与产业集中度上升之间

内在的因果关系。金德尔伯格(1976)[24]在研究20世纪

60年代美国生产工业市场的数据时发现,国际直接投资

与市场集中呈负相关。与在发达国家研究出现的看法

相反,对发展中国家的研究,意见基本一致,几乎所有

的研究都表明,跨国公司的进入提高了市场集中。Lal l

（1979）在研究马来西亚46个工业部门时指出，国际

直接投资增加了市场集中。他认为跨国公司通过两种

途径提高市场集中：一方面是提高了该市场的进入壁

垒,如资本密集度、产品多样性、规模经济和广告支出

等；另一方面是通过其自身的经营行为来提高垄断能

力。因此，国际直接投资对发展中国家的市场集中的

影响要大于发达国家,“挤出效应”在发展中国家更加

普遍,这也增加了发展中国家的垄断问题。达斯(Das，

1987)[25]的研究涉及跨国公司与东道国企业之间的互动

关系，认为跨国公司在初期有可能增加东道国市场的

垄断性，但长期将增加了东道国市场的竞争性。

关于东道国市场集中度对外商直接投资影响的研

究不多。Teece (1985)[26]的观点是对外直接投资的流入

取决于跨国界内在化的意向（垂直型对外直接投资），

还是利用资产国外生产的意向（水平型对外直接投
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