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．含-A- ．～J－

月1] 青

    自从我 1993年翻译的 《期货市场技术分析》、1997年翻译的 《日本蜡

烛图技术》面世以来，收到了数千封读者来信，我和很多朋友都有书信往还。

从中我发现了一个很有代表性的问题，各种技术分析方法和工具并不总是相

互验证的，到底应当以什么方法为主、什么方法为次？

    这些年来，我一直在思考和解答这个问题。最初，我将技术分析工具按

照重要程度排列出来，最重要的是趋势的基本概念和基本分析工具，包括价

格水平、百分比回撤水平、趋势线、价格形态等；其次，是趋势分析的辅助

工具，主要有移动平均线和移动平均线组合；最后，是各种摆动指数和计算

机化的技术指标、时间周期等，用来细化市场转折时机的研究。但是后来我

逐渐认识到，虽然以上对技术分析方法的排列对朋友们很有帮助，但还是停

留在方法层次上，没有从根本上解决问题。

    从技术分析方法本身来看，每种分析方法都有一定的分析要领，投资者

常常按照这些要领亦步亦趋地实行。然而，市场变化如此鲜活、生动，怎么

可能仅仅凭借几条高度概括的要领来适应各种复杂的市场状况呢？实际上，

技术分析要求投资者凭借自己的经验和智慧来灵活运用，而投资者的经验和

智慧就是一个投资理念的问题。很多技术分析爱好者都已经认识到投资理念

是超越具体方法的指导思想，没有深刻、健全的投资理念，就不可能认清市
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        场变化的本质，任何市场研究方法都只是依葫芦画瓢，只得皮毛，而未得神

        髓。

            那么，什么是技术分析的神髓呢？

            从一开始，我就毫不含糊地将趋势的基本概念和基本分析工具列为最重

        要的技术分析内容。趋势是技术分析的核心概念，技术分析的买卖信号等问

        题都是围绕市场趋势展开的，也只能从市场趋势中找到答案。于是，我以市

        场趋势为中心，将投资理念的问题分解为以下诸方面：

            什么是趋势？

            趋势的形成机制是什么？

            趋势演变的基本特征是什么？

            趋势理论的应用有什么意义，特别是市场趋势对投资者境遇有什么影响？

            我渐渐发现，从关于技术分析的著作中找不到现成的答案，几乎没有哪

        一本书深入地研究上述问题。大多数技术分析书籍都告诉我们种种经验总结，

        种种分析要领，种种具体变化，再加上各种图例，基本上都从什么是趋势信

        号开始，到投资者怎么做结束。

            后来，我又一头扎进了经济学。我突然发现，在正宗的经济学中，关于

        市场变化的研究似乎沦为雕虫小技，即使是大部头的教科书，也只有很少的

        篇幅用来研究日常市场变化。也许经济学家们认为具体市场变化过于琐碎，

        也许他们心里明白这个问题太复杂，说不清楚，总之同样令我失望。

            经过反复思考，我终于领悟到，趋势的概念并不为市场所独有。当我们

        在日常生活中谈起变化的时候，实际上都是以趋势作为核心概念的，趋势之

        外的变化并无意义，也无法深究。这样一来，要么我们在普遍意义上对变化

        和趋势有所认识，进而认识市场趋势，要么我们对任何变化和趋势都弄不明

        白。

            我又想，在市场经济条件下，生活的方方面面都是通过各种市场来进行

        的。我们常人不得不付出自己有限的时间来工作，以获得报酬。工作报酬的

        一部分作为生活成本支出，另一部分则转化为投资。投资报偿与工作报酬并

        没有任何不同，都是我们换得归自己自由支配的时间的手段，因此，市场变

        化与投资者的生活境遇息息相关。从这样的角度来看，市场趋势和生活境遇

        的趋势怎么可能有本质区别呢？

            本来我就一直对哲学抱有浓厚的兴趣，既然市场投资的学问和经济学都

        不能让我信服，既然市场趋势和生活中普遍意义上的趋势没有本质区别，我

        自然转向哲学来寻找答案。我国最古老、最重要的典籍— 《周易》，就是

        关于普遍的变化的哲学，它一下子就牢牢地吸引了我的注意力。

            多年来，我反复学习和琢磨，把自己对 《周易》理解的点点滴滴与自己

        在海内外市场的交易实践、平日的观察和思考相互参照，渐渐地将点点滴滴

        连接成片，最终形成了一个相对完整的体系，尝试回答了上述四个问题，这

        就是本书第一章的由来。
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            从这个意义上说，第一章是全书的核心，其余章节不过是第一章的具体

      阐述和应用。如果您在看第一章的时候感到不适应，或者觉得其内容与市场

        趋势没有直接关系，我诚心诚意地建议您暂且忍耐，能看明白多少就看明白

        多少，有个大致印象就可以了。当您看完全书之后，请再回头看第一章，那

        时感觉可能会好得多。关于投资理念的问题不是一个容易的话题，我自己也

        需要不断地实践、学习、思考、领悟。

            当然，本书其他内容并非不重要，它们都是作者长期实践和独立思考的

        结晶，甚至大多数行情图例都来自作者自己编写的图表分析系统。

            投资就像走迷宫，在走迷宫前最好先站到高处，看看迷宫的总体布局，

        弄清通道路径，才能少走弯路、少碰壁；不管三七二十一，一头扎进迷宫左

        冲右突的做法显然是鲁莽冒失的。国内股市已有十年历史，投资书刊林林总

        总、目不暇接，但是，大多似乎对从大势、选股、再到具体买卖的完整投资

        过程注意不够，更多的是零散的秘诀、技巧。

            有感于此，本书试图从正反两个方面来探讨系统化的投资方法，正面，

        介绍一套完整的技术分析操作方法，包括研究大势、选择个股、买卖决策、

        资金管理、投资组合管理等方面 （第二一六章）；反面，介绍投资者常见的

        一些错误，希望投资者通过一次一类地避免重复性的错误，少走弯路，尽早

        踏上投资正途 （第七一十二章）。

            本书的选股策略是从所有股票中挑选出由弱转强、同步转强、强者恒强

        三类，再由这三类股票组合成适当的投资组合 （第四章）。

            本书认为新股和次新股具有明显不同于 “老股票”的特殊性，并根据其

        特性提出了针对性的交易策略 （附录一）。本书提供了丰富的图例，所有图

        例基本出自国内市场，所有图例都有适宜的标注和详细的解说。

            国内股市有不少中国特色，作者已经充分注意将一般投资理论和国内实

        践结合起来，使之实用于国内市场。事实上，作者所说就是作者本人在投资

        实践中所行。

            通过以上介绍，您大致可以发现，本书与 《期货市场技术分析》和 《日

        本蜡烛图技术》并没有重叠之处，而是对它们的总结和提高。

            有的读者朋友望文生义，从 《期货市场技术分析》 （【美］约翰 ·墨菲

        著，地震出版社，1994年，16开，550余页，定价 80元）的书名判断这本

        书只适合期货市场，这是误会。实际上技术分析在股票市场和期货市场是没

        有实质区别的，对于国内股市投资者来说，本书在西方市场技术分析理论和

        应用方面是最重要的参考书。再者，国内股指期货可能将推出，您就更没有
        必要介意书名了。

              （（日本蜡烛图技术》 （‘［美］史蒂夫 ·尼森著，地震出版社，1998年，

        16开，350余页，定价60元）就是所谓 “K线图”技术，是国内关于K线图

        分析技术和应用的重要参考书，其主要特色在于恰如其分地将东、西方技术

        分析方法相互参照、相互验证、相互辩驳。它对K线图技术的介绍十分清晰、

        精彩，值得选择。

一 ’．’几一



            我在2000年初还翻译了第三本市场分析名著，《逆向思考的艺术》（【美】

        汉弗莱·B·尼尔著，海南出版社，2001年，32开，220多页，定价15元），

        主要是关于市场参与者大众心理学的研究和应用。

            言归正传。严格说来，本书不是纯粹的技术分析著作，作者也是不纯粹

        的技术分析者。正如盲人摸象的故事所揭示的那样，技术分析、基本分析、

        现代投资理论、投资心理学不过是从不同的部位、不同的角度来看观察同一

        个对象的不同结果，虽然它们的理论基础貌似不同，做法也不尽相同，但是，

        它们摸到的都只是这头大象的一部分，描画的都只是这头大象的一个侧影。

        从这头大象本身来说，实质上我们没有理由将技术分析、基本分析等市场理

        论和方法对立起来，或者仅仅满足于其中某一种理论和方法，合理的做法是，

        首先尽可能学习和掌握所有方法；其次，尽可能将所有方法综合为一个整体。

        本书偏重于技术分析，但并不排斥基本分析和现代投资理论，只要有可能，

        我们总是很乐意借鉴基本分析和现代投资理论，比如说，本书第一章就是从

        “资源稀缺”的经济学公理开始的。

            最后请允许我自我介绍。丁圣元，1990年北大理学硕士毕业。之后从事

        外汇交易、市场技术分析研究与应用等工作。1996年8月起，从事香港H股、

        国内股市的投资操作以及国内外投资市场的研究。2000年 1-12月，任北大

        财富网（www. sinoCFO. com）总编，并撰写专栏。

          1993年 1月至1996年9月，在 《经济日报》国际版辟有“外汇走势参
        考”专栏，每周一刊行。其中主要以技术分析方法对国际外汇市场进行分析

        预测。该专栏曾在有关行业引起了广泛关注，并为香港 《经济日报》等海外

        报刊所引用。

            1993年以来，翻译出版了《期货市场技术分析》 （地震出版社，1994)、

        《日本蜡烛图技术》 （地震出版社，1998)，语言准确、流畅，被广泛誉为

        国内技术分析领域最重要的参考书，也受到港台、北美的华文读者的欢迎。2000

        年翻译 《逆向思考的艺术》 （海南出版社，2001年）。

            1994年初以来，在全国各地主讲了许多市场技术分析讲座，不遗余力地

        推广市场分析知识以及中国传统哲学在市场研究中的应用。

            在 《中国证券报》、 《北京晨报》、 《天天证券》等发表市场研究、新

        闻评论、理论研究文章多篇，研究范围包括中国古典哲学及其应用、市场研

        究理论和方法、新经济理论、风险投资实务等。

            如果朋友们对本书有任何疑问，或者对作者有任何批评建议，或者发现

        了盗版，或者购书有困难，欢迎与作者联系，我们将尽力给予满意的答复。

        我的通信地址是：“北京市朝阳区惠新南里一号院北楼3门403室丁圣元收”，

        邮政编码是100029，电子邮箱是dingshengyuan @ 163.com o

                                  }Vj
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    致 谢

            请允许我向地震出版社的李玲编辑表达诚挚的谢意。

            2000年9. 10月间，李编辑约我写一本关于市场分析的书，当时的想法

        是，最近几年我己经有不少文章发表在报刊上，或许可以搜集整理成一个集

        子。在这之前我从来没有将写书看作一项迫切的任务，李编辑提出的要求恰

        恰提醒了我，使我摆脱了原有的因循散漫状态。通过本书的写作，我的思想

        更清晰、更深刻、更有条理，使我站到了一个新的高度。以第一章的趋势理

        论来说，李编辑无疑促使我从旧循环中挣脱出来，进入了新趋势；以第十二
        章的“缸沿”来说，李编辑的提醒促使我摆脱了在旧缸沿上转圈的老套，这

        正是从系统之外改变系统之内原有竞争循环关系、原有趋势的典型实例。真

        是“一言点醒梦中人”。

            我在搜集整理旧文章的过程中，感觉到强烈的写作冲动，不再满足于原

        来那些零散的文章，而是希望更系统、更完整地表达自己自从 1990年以来在

        外汇市场、香港股市、国内股市积累的交易经验和感受、以及对国内外广泛

        的金融市场及投资理论学习和思考的心得。结果，这本书的大多数内容都是

        在半年时间内新写的，其中只用到了几篇曾经发表过的文章。因为多年来一

，－ － 一 ．一～种－，－ 一 一 一 一 － － － － 一 一 一 一 －一 一 一 － － 一 ～．一 ．～－．－ － 曰－－－ － －．一 一 一一 门～－一一－ ～～－
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        直不断地交易、学习、反思，并养成了随时记录思考结果的习惯，这不是急

        就章，或许算得上厚积薄发吧。

            在本书写作过程中，书稿在我和李编辑之间往来了五遍以上，每一次李

        编辑都不厌其烦地仔细审读，并提出详细的修改意见。实际上，她参与了本
        书从大纲到成书的每一个阶段，看着它一步步成形，也就是说她审读的有时

        是大纲，有时是毛坯，她为本书付出了很多心血。

            几乎与李编辑约我写书同时，张益超先生替上海的 《天天证券》约稿，

        要我开辟一个专栏。于是，本书纲要和一部分内容就有幸在专栏中提前和上

        海读者见面。我倒不是有意一稿多投，而是因为一者张先生期望甚殷难以拒

        却，二者我也不可能既维持一个高质量的每周专栏，同时继续本书的写作。

        无论如何，专栏和本书都是作者的心血。感谢张先生举荐、牵线之功。

            令作者倍感荣幸和鼓舞的是， 《天天证券》的专栏慢慢有了反馈，有些

        朋友写信告诉我，我的文章他们每期必读，甚至每期都搜集、装订起来，反

        复阅读。感谢所有的读者朋友，感谢所有热情推荐我翻译的书和我的专栏的

        朋友。在这些朋友中，我要特别感谢杨玉齐先生和方美怡女士。杨先生常常

        热情地向他周围朋友推荐我翻译的书，我们经常沟通。方女士则写信给我，

        详细点评我的专栏，令我受益匪浅。

            我还要感谢我的同事于国新先生、李明先生、张秋冬女士、魏丽娟女士。

        于先生是我单位领导，他很有眼光，重视研究和服务，从人力、物力两方面

        给予研究工作以莫大帮助。李先生是我单位电脑部经理，多年来，他每周为

        我准备沪深两市的行情数据，使得我的研究工作顺利延续。张女士和魏女士

        是我的同事，她们帮助我精心搜集研究资料、搜集数据、录入电脑，没有她

        们，很多研究是无法顺利进行的。

            谨以本书报答所有帮助过、支持过我的朋友们。倘若这本书有一点价值，

        那无疑也是大家共同的成果，请朋友们分享这共同的成功和共同的喜悦。

·6．



              目 录

上篇 大势·选股·买卖

引言．.................................................................................................. (3)

第一章 趋势原理·.......................................................................... (5)

                趋势的形成原因·.............................................................. (6)
              趋势演变的基本特征················································⋯⋯(21)

              趋势原理应用·························································⋯⋯(38)
                命运·············⋯⋯‘·················································⋯⋯(42)

                总结···········，·························································⋯⋯(54)

第二章 国内股市趋势及趋势结构分析·...................................... (55)

                  “大牛市的第二阶段”...................................................... (56)

                2001年2月10日对国内大势的分析·................................... (62)

              新版分析结论·························································⋯⋯(70)

                总结·.......................................................................... (72)

                                                                                                                          。7．



第三章 大势与市场信息·························．·····⋯⋯。··········．··．·．⋯⋯。二（(73)

                纪昌学射·.................................................................... (74)

                风险与收益的平衡关系·.................................................. (76)

                大势的重要性·························································⋯⋯(87)
                塞翁失马，焉知非福一一 市场信息的多重含义性·................. (94)

                各国市场历史的横向比较·........................................... (97)

              市场信息的分析提纲·................................................. (99)

第四章 股票的选择·.................................................................... (101)

                时间框架·······························································⋯⋯(102)

                选股方法·················，·············································⋯⋯(103)

                技术分析选股方法的三种工具·......................................... (105)

                技术分析三类选股原则····················。························⋯⋯(111)
                大势转折与强势股票群的变迁·......................................... (148)

第五章 买卖时机·....................................................................... (153)

                时机····················································，················⋯⋯(154)

                大势买、卖时机·........................................................... (155)

                股票买入时机··············································，··········⋯⋯(161)

第六章 投资组合调整与资金管理·............................................ (169)

                资金成本和资金收益················································⋯⋯(170)

                投资组合管理一一州既要随时修正，又要“择善固执”............... (181)

                静态图例和市场的动态未来·............................................ (186)

                上篇总结·······························································⋯⋯(186)

下篇 投资者常见的错误

第七章 买什么股票·.................................................................... (193)

                投资者常见错误之一：只做自己“熟悉”的股票·.................... (193)

                投资者常见错误之二：只买一只股票或请人推荐一只“黑马”

                                        ····。··········，·····························⋯⋯(196)

                投资者常见错误之三：不买贵的股票，或股评家说 “消灭10元

                                    以下的股票”................................. (200)

  。8．



第八章 何时买进、何时卖出·..................................................... (213)

                投资者常见错误之四：涨到30元就卖，不到就不卖·········⋯⋯(213)
                投资者常见错误之五：18元我都没卖，现在跌倒16了，还卖

                                    什么；或者，6元我都没买，现在涨到

                                    8元了，还买什么························⋯⋯(217)

第九章 股价有没有底·............................................................. (222)

                投资者常见错误之六：抄底或者买跌得多、跌得久的股票

                                      ················································⋯⋯(222)

                投资者常见错误之七：补仓或摊低成本························⋯⋯(236)

第十章 最糟糕的组合·.............................................................. (247)

                投资者常见错误之八：我不贪，有利就走························⋯⋯(247)

                投资者常见错误之九：跌就跌吧，扔那儿等着··················⋯⋯(252)

第十一章 轻信是投资者的大敌·............................................... (267)

                投资者常见错误之十：某某炒股赚了几倍 ··················⋯⋯(267)

                投资者常见错误之十一：某某推荐股票特别准，或者某某消息

                                      特别灵·...................................... (283)

第十二章 行为模式即命运·........................................................ (291)

                投资者常见的错误反映了人性弱点·................................... (291)

                投资正途－一礴中菜经················································⋯⋯(297)
                行为模式和命运·........................................................... (299)

                结语·····································································⋯⋯(305)

附录一 新股、次新股的买卖策略·............................................ (307)

                股票定价的相对价值法和绝对价值法···························⋯⋯(308)

                新股上市日价格变化统计与分析·...................................... (310)

                次新股的买进或卖出信号·............................................... (320)

                结论·····································································⋯⋯(330)

附录二 B股市场可能改造A股市场·......................................... (331)

                B股价格优势将长期存在··········································⋯⋯(335)

                  不是A股改变B股，而是B股改造A股···························⋯⋯(339)

                                                                                                                      。9。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



上 篇

大势 ·选股 ·买卖



．．， ⋯ 昌．．

  J 1     F I

    正常情况下，市场的根本特征就是不确定性，任何个人、任何机构都不能

决定市场方向。美国前财长有一句名言： “关于市场，惟一确定的就是其不确

定性。”按照我们的理解，市场变化是全体市场参与者交易行为的统计性结

果，在很大程度上客观反映了市场供给和需求的相互作用，因此，是不以任何

人的意志为转移的。

    投资者一般都将投资活动看作一项严肃的事业，不遗余力地搜集信息、研
究信息、制定交易策略，力求获取高于市场平均水准的投资回报。事实也己经

证明，不少优秀的投资者确实能够在相当长的时期内平均和一贯地达到这一目

的，保持良好记录。乍看起来，上述事实似乎和市场不确定性的根本特征相矛

盾。如果市场变化是不确定的，为什么绝大多数投资者都将投资活动看成与赌

博有本质区别的严肃事业，孜孜不倦地追求它的成功呢？为什么那么多成功的

投资者都能长期一贯地获取远远超过市场平均水平的投资收益呢？

    值得我们深思的是，不确定性并不是市场所独有，日常生活中的许多方面

都具有不确定性，人类绝大多数事业都具有不确定性。虽然如此，当人们追求

生活和事业的成功时，并不像碰运气那样简单，一般总要经过系统、一贯的努

                                                                                                                  ．3．



        力才能取得幸福和成功。格言说，幸运女神青睐有准备的头脑，就是明证。依

        此类推，如果我们希望在投资市场上取得成功，同样需要系统、一贯的努力。

            更重要的是，如果认为事业完全是不确定的，则它与人们系统和一贯的努

        力显然是相互矛盾的，这就说明我们不能把不确定性当作市场的全部特性，表

        面的不确定性背后一定隐藏着其他东西— 趋势。

            投资成功的关键恰恰是要在市场的不确定性中找出相对的确定性。简单说

        来，市场变化实际上可以划分为有序性和无序性两个部分。有序性部分具有内

        在必然性，决定了市场趋势。如果我们能够充分认识市场变化中的有序性成

        分，就有可能捕捉到对我们有利的趋势时机。

            这就需要从市场本质、趋势原理开始研究，再将趋势原理落实到系统、一

        致的投资方法中。本书研究的投资方法包括如何分析大势、在何种大势条件下

        买进和卖出、如何选择股票、如何抉择买卖时机、如何管理投资组合、如何管

        理资金等一系列步骤。本篇各章基本上就是按照上述顺序展开的。本书理论与

        实践相结合，通过上述步骤，从市场的不确定性中逐步 “浓缩”市场变化的各

        种可能性，尽可能提取其中有序的成分。
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          什么是趋势？这是一个根本的问题。

          长期以来，技术分析理论对趋势的理解始终停留在经验总结的层次上，将

    趋势定义为市场方向。基本分析理论认为，市场围绕价值波动，价值是相当稳

    定的，于是绕过了趋势的概念。学院派人士信奉随机行走理论，干脆否认市场

    趋势的存在。

          要弄清楚什么是趋势，就要回答趋势的形成原因、趋势演变的基本特征、

    趋势原理的应用等三方面问题。本章试图在中国传统哲学，尤其是 “周易”的

    指引下，回答这些问题。简言之，资源的有限性决定了市场内在的循环竞争关

    系，趋势由此产生；各种循环竞争关系错综复杂，但可以简化为时间概念，收

    到纲举目张的功效；大小趋势之间具有整体性的趋势结构关系；趋势演变具有

    阶段特性；最后从应用上说，趋势原理具有普遍的适用性，特别值得注意的

    是，趋势具有内在必然性，具有命运属性。

        表面看来，本书主要从技术分析角度来研究市场，但是实际上我们并不有

    意区分基本分析和技术分析，而是尽可能融会贯通。为了解开市场之谜，不管
    什么研究方法，只要它证据确凿、自圆其说，就绝对不是多余的。如果一定要

    说哪种研究方法更高明的话，那么越能兼包并蓄的就越高明。兼包并蓄不是简
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        单堆砌，而是在所有方法中都能贯穿系统、一致的基本原则，这也是本章的主
                    匕 ‘
                  住3。

趋势的形成原因

        小龟的故事

            办公室里有一个玻璃鱼箱，养了三只小龟。隔三差五，就放进一些活的小

        鱼喂它们。小龟眼看着都长大了，但是本来三只小龟差不多大，几十天下来，

        个头竟然明显拉开了差距，大、小依次排开，最大的比最小的几乎大了一倍。

        同处一个鱼箱，喂养同样的小鱼，开始时几乎同样的个头，数十天后竟然有如

        此大的差别。

            从这三只乌龟身上，我们能够看到普遍存在于经济活动中的正反馈和负反

        馈两种机制。经济活动的第一要素乃是资源有限，就像鱼缸里的小鱼，终归数

        量有限，一只乌龟多吃一条，其它乌龟必然少吃一条。因此，竞争就不可避免

          了。

            竞争主要依靠竞争者自身的素质。当竞争开始时，或者因为竞争者的体力

        稍有差距，或者仅仅由于偶然的原因，一只乌龟多吃了几条小鱼，于是它的身

        体就稍稍强壮一些，这就有利于下次的捕食；一只乌龟少吃了几条，于是它的

        身体稍稍不如最强的了，这就不利于下次的捕食；同时，一只乌龟多吃了，就

        意味着它抢占了其它乌龟的份额，其它乌龟必然吃得少了；从此以后，强壮的

        乌龟总要多吃多占，愈长愈壮，不强壮的乌龟总是抢不过别人，愈长愈弱；于

        是，强的小乌龟就处在正向的反馈过程中：多吃一强壮一更能多吃一更强壮，

        弱的小乌龟处在反向的反馈过程中：少吃一屏弱一吃得更少一更屏弱；如此循

        环下来，短短数十日，就形成了巨大的差异。

            值得强调的是，如果没有系统外的干预，这样的反馈机制是很难摆脱的。

        拿三只小乌龟来说，除非人为地分开喂养，或者给最弱的小乌龟开小灶，并限

        制最强的乌龟捕食，否则它们的循环机制不可能自动打破。

            三只小龟的现象并不是偶然的，在日常生活中，很多人都有同时从小到大

        地饲养几只小动物的经历，比如小鱼，常常发现在经过不太长的时间后，小动

        物的体形就有了巨大差距，因此，上述例子不是偶然现象，而是一个科学观

        察。

            总结三只小龟给予我们的启示，得到如下结论。

            首先，在同一个系统下，资源有限总是客观事实，因此系统内成员之间的

        竞争是不可避免的。系统开放的程度越低，则竞争越直接；任何系统都不可能

        绝对开放，资源有限的前提总是成立的，竞争总是不可避免的。
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          其次，竞争迫使成员的相对竞争力以自我加强的正反馈循环和自我减弱的

    负反馈循环两种截然相反的方式分化。不论一开始成员个体差异有多么小，势
    均力敌的情况总是不稳定平衡的状态，只能在系统内短暂地存在；而成员分别

    处于正、负反馈循环才是稳定的平衡状态，是系统常态。

          再次，在没有系统外界因素的干扰，或者外界干扰因素与竞争循环链无

    关，或者外界干扰不足以打断竞争循环链的条件下，上述正负循环过程不会自

    动终结，而是具有强烈的越演越烈、持续发展的倾向，直至在极其长久时间之

    后、累积变化达到极端程度之后，系统本身被改变。分化过程是持续的、自我

    加强和自我反馈的，具有内在必然性。市场趋势，即市场一定程度的有序性就

    是由此产生的。

          最后，正负反馈机制发挥作用的先决条件是，资源转化为竞争力的链条不

    能中断，且竞争力增长的程度总是和竞争所得的资源成正比 （竞争循环机

    制）。请注意，我们并不将系统完全封闭作为先决条件。虽然市场是开放的，

    但是一般情况下，在主要时间范围内，能够参与市场的资金己经参与市场，游

    资不可能成为主角，因此其封闭性总是多于开放性；退一步说，即使某个市场

    对全球经济开放，如美国股市、债券市场，以其全球性来说仍然是一个封闭的

    系统 （关于开放系统后文将详细研究），资源有限的条件总是成立的。

          综合上述，趋势的本质是一股不可抗拒的命运性力量，趋势有能力在短时

    间内造成巨大反差，趋势将一直持续下去，直至极端状态。

    太极图原理

          对三只小龟故事的最好总结来自中国古典哲学。实际上，养龟的鱼箱就是

    一幅活生生的太极图 （图1.1a)。

          太极图所表达的哲学思想包罗万象，但其基本道理却相当实在— 大龟处

    在正向循环状态，越强壮则越有利于竞争，因此相对越来越强壮，用阳鱼来表

    示；小龟处在负向循环状态，越弱小则越不利于竞争，相对越来越弱小，用阴

    鱼来表示；小鱼和鱼箱 （食物和生存空间）相当于两者组成的大圆，代表两者

    所处的系统和资源。

          太极图原理具有普遍的适用性，小的例子如鱼箱里的小龟、围棋赛，大的

    例子如个人、企业、民族、乃至国家的命运 （图1.1b)。

          太极图的关键概念大约有三方面，第一，人世间事物绝大多数处在相对封

      闭、相对稳定的系统内，因为不稳定状态乃是过渡状态，时间很短暂，不是常

    态；过于开放的 “系统”其实难以构成 “系统”，而且在更大背景上，也必然

    属于相对封闭的系统。归根结蒂，人类生活在一个有限的世界中，在相对封

    闭、相对稳定的系统内，资源必然有限。第二，系统成员的竞争是不可避免

    的，因而产生了截然相反的阴鱼和阳鱼两种竞争循环机制。第三，竞争循环机

    制必然导致阴鱼的下降趋势和阳鱼的上升趋势。趋势具有内在必然性，将一直
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