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总摇摇序

圆园园员年远月，我和我的学生在北京郊区密云聚会。其中有我在中国社会科学院法学研究
所曾经指导过并已毕业参加工作的博士，也有我在清华大学法学院指导的在读博士、硕士研

究生。当我们一起讨论如何为中国商法学发展做点事情的时候，大家有一个共同的心愿，希

望由我牵头组织一个论坛，每年就商法发展中的理论与实践问题进行一次认真的学术讨论。

我感到学生的建议是合理的。商法学虽然就世界范围而言是一个古老的学科，但在中国则是

一个相对比较年轻的学科。现在，发表商法研究成果的机会太少，切磋和研讨商法学术问题

的场所也不多，与商法学的发展要求相比，显得很不相称，亟须做一点推动性的工作。于是，

我接受了学生的建议，在与清华大学从事商法学教学与研究的几位老师讨论后共同决定，举

办一个“圆员世纪商法论坛”。
“圆员世纪商法论坛”由清华大学商法研究中心主办，是一个促进海内外商法专家学者学
术交流，繁荣商法和商法学发展的开放性的学术论坛。从圆园园员年开始，论坛的学术讨论会将
连续办下去。它将为海内外商法专家学者提供一个发表研究成果、讨论共同感兴趣的重大商

法问题的场所。在各方面的支持下，经过积极探索，希望它将来成为一个国际性的有影响的

论坛。

“圆员世纪商法论坛”的主办者清华大学商法研究中心是清华大学的校级研究中心。它致
力于商法的繁荣与现代化，积极组织和推动商法学科的建设，实行开放式的研究方针。举办

“圆员世纪商法论坛”是其众多学术活动之一。
“圆员世纪商法论坛”将分年度出版。它的编辑方针是，弘扬论坛开放式讨论的精神，传
播论坛的研究成果。为了使没有参加研讨会的读者如同与会者一样分享研讨会的成果，“论

坛”不仅汇集了与会专家学者的论文，还将研讨的情况进行了认真的整理，包括提问与解答，

可以给读者以研讨会的全貌。在编辑中，我们特别注意保持成果的原貌，英文论文一律不予

翻译，仅是小语种的论文才翻译成中文。

“圆员世纪商法论坛”将继续办下去，研究成果也将继续编辑出版下去。

圆园园猿年愿月员日



序

人类进入圆员世纪，由于全球经济一体化进程的加快，高新技术的发展，特别是电子计算
机、网络技术的发展，国际商事活动空前频繁，商法的作用和地位日显重要。这不仅表现为

商法规则的国际化趋势，还表现为商法规则的现代化。为了使商法的学科建设适应变化了的

形势，进一步提高商法学科的水准，清华大学商法研究中心从圆园园员年开始举办“圆员世纪商
法论坛”。论坛拟每年举行一次国际会议，每次会议讨论一个理论界与实务界共同关心的问

题。论坛将为中外商法学者和实践部门的专家提供一个进行学术讨论的场所，使与会者在畅

所欲言、百花齐放的宽松的学术氛围中总结商法的过去，规划商法的未来。虽然，这个论坛

刚刚开始，但在各方面支持下，期望成为一个国际化的、高水平的商法论坛。

圆园园员年国际会议的中心议题是“投资者利益保护：国际经验与中国实践”。保护投资者
利益既是一个永恒的话题，也是一个具有现实意义的话题。随着全球经济一体化的发展，资

本流动已经越出国界，成为世界范围内的事情，它不仅为投资者所关心，也为经济学家、法

学家、金融专家乃至政府所关注。尤其是中国，由于资本市场还不够发达，尚需进一步探讨

保护投资者利益的规律，并需不断完善保护投资者的法律措施。

本次国际会议主要讨论了投资者利益保护的法律环境、公司治理与投资者利益保护、信

息披露与证券监管、控制股东的义务与责任、健全民事赔偿机制与投资者利益保护等五个问

题。为了使读者和与会者共享会议的成果，特出版《投资者利益保护》一书。本书分三大部

分，全面报告了会议情况。第一部分是会议议程实录，第二部分是专题讨论，第三部分为专

题论文。我相信，读者阅读了本报告，会有如临学术讨论会场的感受，并且，会对投资者利

益保护问题有更深入的理解。总之，将会引发读者对保护投资者利益产生新的思考。

本次国际会议得到台湾喜玛拉雅基金、华夏证券公司支持，在本书的编辑整理中钱玉林

博士承担了大量的工作，该书的出版得到社会科学文献出版社的大力支持。在此，一并表示

感谢。

编者

圆园园圆年源月员源日
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书书书

开摇幕摇式

时摇间：圆园园员年员员月员愿日
主持人：朱慈蕴

发言人：胡东成、王保树、谢朝斌

主持人摇尊敬的女士们、先生们：
各位来自于海内外的专家学者，各位来自于实务界的朋友，大家早上好。此时此刻，我

们聚集在美丽的清华校园内，聚集在庄严的明理楼内，畅谈、讨论理论界和实务界、中国和

世界共同感兴趣的话题，是非常激动人心的。在此，我代表本次会议的主办单位和协办单位

对各位的到来表示热烈的欢迎。我宣布“圆员世纪商法论坛”首次会议，“投资者利益保护：
国际经验与中国实践”国际研讨会现在开幕。首先请清华大学副校长胡东成教授讲话。

胡东成摇各位专家、各位学者、各位来宾、各位朋友，女士们、先生们：
今天，我们很高兴在这里举行“圆员世纪商法论坛”的首届国际学术讨论会。首先，我代

表清华大学向来自海内外的专家学者表示热烈的欢迎，向这次学术研讨会顺利地召开表示诚

挚的祝贺。同时，我也要向协办单位华夏证券公司和喜玛拉雅基金会表示衷心的感谢。

当前，我们国家正在加速发展和完善我们的市场经济，在我们发展完善市场经济的过程

当中，怎样活跃投资是一个非常重要的问题。投资者作为法律上的主体，他们的利益是应该

受到法律保护的。我们国家已经制定了公司法和证券法。这些法律的制定，对于保护投资者

的利益发挥了非常重要的作用。但是，在我们国家，有时候也发生一些投资者的利益受到损

害的情况。这就说明我们现在有必要进一步研讨怎样进一步完善投资者的利益保护这样一些

法律问题。特别是最近，我们加入了世界贸易组织（宰栽韵），现在，我国的经济已经和世界
经济融合为一体。所以，这就更有必要来进一步完善我们对投资者利益进行保护这样一些法

律制度。在这样的情况下，我们不仅要总结我们自己的实践，总结我们的经验和教训，而且，

我们也需要借鉴国外的经验。在这样的一个大背景之下，清华大学商法研究中心举办这样的

一个研讨会，把题目定为“投资者利益的保护：国际经验与中国实践”，我觉得这是顺应现

在形势发展需要的一件很有意义的事情。

这次会议是由清华大学商法研究中心来举办的。清华大学商法研究中心是清华大学的一

个校级研究中心，依托清华大学法学院进行运作。清华大学对于法律学科的建设和发展非常

重视，一直作为学校学科发展的一个重点项目，在法律学科当中，民商法又是一个我们作为



重点的二级学科。最近几年来，清华大学法学院，我们的法律学科，我们的民商法通过引进

人才，通过采取各种建设发展的积极措施，已经得到了比较好的发展。我们已经建立了一支

精干的、高素质的教师队伍。现在，我们法学院的猿远位教师当中有员愿位是教授。而且，我
们采取了一系列活跃学术气氛、活跃学术思想的措施，经常举行一些学术活动。我们这次会

议的召开，也是法学院，是商法研究中心许许多多的学术活动当中的一项。从学校来说，我

们是非常支持和重视这样一个会议的召开的。

这次会议，参加的人很踊跃，比我们预期的还要多一些。除了国内的源园多位专家外，还
有来自海外的十四五名代表。他们分别来自美国、德国、日本、澳大利亚和韩国。我相信，

这次会议会给我们一个交流与研讨法学问题的很好的机会。我们通过这次会议可以更多地交

流切磋，我想大家会有所收获的。这次这么多的专家到清华大学来，对我们来说也是一个很

好的学习机会。我们衷心地希望各位专家对清华大学的建设和发展多提出宝贵的批评意见和

建议，帮助我们改进工作，帮助我们建设好清华大学。最后，我再次预祝我们这次研讨会能

够圆满成功。祝大家在清华大学、在北京逗留期间身体健康、心情愉快！谢谢大家。

主持人摇下面请华夏证券公司总经理谢朝斌博士讲话。

谢朝斌摇尊敬的胡东成副校长、尊敬的王保树教授，各位嘉宾，女士们、先生们：
大家早上好。非常高兴与大家一起分享这个令人兴奋的时刻。值此“圆员世纪商法论坛”

首届国际研讨会隆重开幕之际，请允许我代表华夏证券有限公司及华夏研究所，向大会表示

热烈的祝贺，并向光临本次研讨会的各位专家、学者表示热烈的欢迎和诚挚的问候。

应该说，这一论坛的开设具有极其特别的意义。经过长达员缘年的艰苦卓绝的努力，我国
已于一周前正式加入世界贸易组织。随着我国加入世贸组织这一国际大家庭，我国经济将更

快地与世界经济融为一体。并且，也必须按照国际通行的游戏规则来调整我们的行为。这就

首先要求我们必须了解国际规则，并不断完善我国现有的法律制度，争取在最短的时间内，

与国际规则接轨。作为调整商事关系的法律规范的有机集合，商法无论在促进国内经济发展

还是在活跃国际经济贸易的过程中，都发挥着非常重要的作用。因此，进一步加强我国商法

建设和发展，促进商事法律制度的不断完善，对于促进我国经济发展，有着非常重要的意义。

特别是在我们这样一个市场经济刚刚起步，各项商事法律制度尚不完善的发展中国家，更需

要虚心向国际同行学习，不断借鉴国外经验来充实我们，我想这也正是“圆员世纪商法论坛”
开设的出发点之所在。作为证券从业人员，我们在关注商事法律制度总体建设和发展的同时，

尤其重视有关证券市场法律制度建设的相关情况，这恰恰是商事法律制度体系当中的基本内

容之一。因此，我们很高兴能够与清华大学商事法研究中心共同举办此次国际论坛。我们相

信，经过大家的共同努力，本次论坛一定会取得圆满成功，我们也一定能够从中获益良多。

我国证券市场经过十年的发展，从无到有、从小到大，发展成为一个规模日益壮大、地

位日益重要的大市场。截止到圆园园园年底，我国证券市场共有上市公司员园愿愿家，市价总值达
到源愿园怨园亿元，占国内经济总产值的比重为缘源豫。全年证券市场投资总额为员缘猿缘亿元。这一
系列的数据表明，我国证券市场在国民经济发展过程中的作用越来越重要，对整个经济发展

的影响也越来越显著。随着证券市场的蓬勃发展，投资者队伍也在不断壮大。截止目前，我

源投资者利益保护



国证券市场投资者的开户人数已经超过远园园园万人。投资者的素质和投资者的投资意识，都在
不断加强。然而，我们必须承认，我国证券市场发展的历史毕竟仅仅只有十年的时间。与发

达国家上百年的发展历史相比，还只是一个存在许多不完善之处的新型市场。尤其在法律制

度建设方面与成熟市场相比我们存在相当大的差距。与市场相关的各种法律制度的建设，还

处于非常不完善的状态。法律制度的不健全，将直接影响处于弱势地位的广大投资者的利益。

也正因为如此，我们看到各种各样不规范的行为，已经或者正在严重损害着投资者的利益，

威胁着中国证券市场乃至中国经济的健康发展。这一问题在最近几年显得尤为突出。比如说

中科技的“高台跳水”、孕栽郑百文和银广夏假账问题的曝光，不仅伤害了广大投资者的感情，
也极大地损害了他们的利益。面对如此局面，身处证券市场的我们，不能置若罔闻。保护投

资者特别是中小投资者的权益，是关乎整个中国证券市场发展的大是大非问题。令人遗憾的

是，在这方面我们还缺乏一套完善的法规。我国证券法的制订和实施仅仅只有两年多的时间，

尚不能充分周到地调整市场上的各种关系。传统的民事法律中也没有明确涉及证券市场相关

民事行为的规定。可以说，证券市场法制建设还仅仅是只有一个基本的框架，许多类似投资

者利益保护的问题尚没有一个细致而有效的规范。因此，本次论坛选题正好切中要害，正当

其时，我们期待着各位专家学者为我们指点迷津。

员怨怨怨年苑月员日，新中国第一部证券法正式实施，标志着我国证券市场的法律法规建设
已经形成了一个基本的框架。目前证券市场的建设，不仅集中关注市场主体及其交易行为，

也正在着手解决一些涉及市场长远发展的深层次问题。这显然是我国证券市场法制建设的一

个重大进步，也将是我国未来证券市场法制建设的重点之一。在证券市场发展到今天这样一

个非常关键的时刻，我们来进一步探讨有关证券市场法律法规的问题是非常有意义的。保护

投资者利益问题是证券市场法制建设的基本课题，它关系到证券市场到底能不能健康持续地

发展。不论这个问题多么复杂，解决起来多么艰辛，需要多少时间，我们都不能回避它。中

国有句古训“水能载舟，亦能覆舟”。在我看来，广大证券市场的投资者，特别是中小投资

者，他们是推动证券市场长远发展的宝贵水资源。他们为整个证券市场的发展已经做出了重

要贡献。如果我们不能建立能切实保护中小投资者利益的制度，那么这些宝贵的水资源总有

一天是要枯竭的。因此，我们非常期望通过此次研讨会的召开，通过在座的各位专家学者和

社会各界长期共同的努力，推动中小投资者权益保护的相关法律法规的出台，尽快为广大投

资者建立起一条保护合法利益的法制长城，为我国证券市场的长期可持续发展奠定更加坚实

的基础。最后预祝此次研讨会取得圆满成功，谢谢大家。

主持人摇下面请清华大学法学院院长、清华大学商法研究中心主任、中国法学会商法学
研究会会长王保树教授致辞。

王保树摇女士们，先生们，各位嘉宾：早上好！
初冬的清华园虽已颇有寒意，却仍然阳光明媚，清华大学商法研究中心举办的“圆员世纪

商法论坛”今天在此拉开了序幕，首届国际研讨会“投资者利益保护：国际经验与中国实

践”也同时隆重地开幕了。首先，我代表清华大学商法研究中心暨清华大学法学院的全体同

仁，向来自境内外的专家、学者，表示热烈的欢迎！对出席本次学术讨论会的佳宾，表示衷

缘第一部分摇会议议程实录



心的感谢！向协办此次学术讨论会的华夏证券公司、台湾喜玛拉雅基金会致以深深的谢意！

“圆员世纪商法论坛”由清华大学商法研究中心主办，是一个促进海内外商法专家、学者
的学术交流，繁荣商法和商法学发展的开放性的学术论坛。从今年开始，论坛的学术讨论会

将连续办下去。它将为海内外商法学者、专家和实务界精英提供一个发表研究成果、讨论共

同感兴趣的重大商法问题的场所。

本次国际会议是“圆员世纪商法论坛”的首届国际会议，中心议题是“投资者利益保
护”。这个议题，既是一个长久不衰的话题，也是一个颇具现实意义的适时的话题。中国从

圆园世纪怨园年代初实行社会主义市场经济以来，投资主体从一元变为多元，特别是随着资本
市场的发展，各种投资主体和投资活动均空前活跃。为使市场经济健康发展，必须充分重视

投资者利益的保护，通过立法、行政、司法协力的方式保护投资者的利益，以充分激发投资

者的积极性并夯实资本市场的基础。

就现实的社会经济生活来说，资本市场特别是证券市场上，侵害投资者利益特别是中小

投资者利益的现象不断发生。因此，必须加大投资者利益保护的力度。目前，中国已经顺利

加入了世界贸易组织，中国市场经济的发展将同世界各国一样融入全球经济一体化的潮流，

投融资的现象将更深、更广地超越物理上的国界，资本的流动将成为非常普遍的现象。在此

情况下，哪里保护投资者充分，哪里投资者利益保护的法律环境好，资本就向哪里流动，最

终提升那里的经济素质与实力。为此，中国已制定和修改多项法律，以充分体现对于投资的

充分保护、国民待遇与最惠国待遇。

本次研讨会的目的在于，从理论与实践的结合上总结经验，进一步探讨保护投资者利益

的理论与法律措施。鉴于投资者利益保护话题的内容十分广泛，本次会议主要从公司法、证

券法的角度展开，就包括投资者利益保护的法律环境、公司治理与投资者利益保护、信息披

露与证券监管、控制股东的义务与责任、健全民事赔偿机制与投资者利益保护等议题进行讨

论。

本次研讨会的主办者是清华大学商法研究中心，它是清华大学的校级研究中心之一，依

托清华大学法学院运作和管理。中心致力于商法的繁荣与现代化，积极组织和推动商法学科

的建设，实行开放式的研究方针。举办“圆员世纪商法论坛”是商法研究中心的众多学术活动
之一。在清华大学和清华大学法学院的大力支持下，本中心将全力以赴，做好本次会议的组

织与服务工作。

我相信，由于各位学者、专家的到来和积极参与，我们的学术讨论一定会很活跃很有成

效。最后，我预祝“圆员世纪商法论坛”的首次国际学术研讨会成功，祝大家在北京及清华园
生活得愉快！

远投资者利益保护
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