
为了全面地、系统地反映当代经济学的全
貌及其进程，总结与挖掘当代经济学已有的

和潜在的成果，展示当代经济学新的发展方

向，我们决定出版“当代经济学系列丛书”。

“当代经济学系列丛书”是大型的、高层

次的、综合性的经济学术理论丛书。它包括

四个子系列：（１）当代经济学文库；（２）当代经
济学译库；（３）当代经济学教学参考书系；（４）
当代经济学新知文丛。该丛书在学科领域方

面，不仅着眼于各传统经济学科的新成果，更

注重经济前沿学科、边缘学科和综合学科的

新成就；在选题的采择上，广泛联系海内外学

者，努力开掘学术功力深厚、思想新颖独到、

作品水平拔尖的“高、新、尖”著作。“文库”力

求达到中国经济学界当前的最高水平；“译

库”翻译当代经济学的名人名著；“教学参考

书系”主要出版国外著名高等院校的通用教

材；“新知文丛”则运用通俗易懂的语言，介绍

国际上当代经济学的最新发展。

出 版 前 言



本丛书致力于推动中国经济学的现代化

和国际标准化，力图在一个不太长的时期内，

从研究范围、研究内容、研究方法、分析技术

等方面逐步完成中国经济学从传统向现代的

转轨。我们渴望经济学家们支持我们的追

求，向这套丛书提供高质量的标准经济学著

作，进而为提高中国经济学的水平，使之立足

于世界经济学之林而共同努力。

我们和经济学家一起瞻望着中国经济学

的未来。

上海三联书店

上海人民出版社
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人 类寻求自我发展的本能，激励着人们对
投资活动的极大关注。但是，选择什么样的

投资体制及其制度安排才能实现经济的稳定

或持续增长，则是经济学家们一直潜心研究

的问题。投资活动的范围规定着理论分析的

边界，可以说，几乎所有能够单独进行经济分

析的理论问题都涉及投资。无怪乎，有人曾

极端地认为，经济学是关于投资的学说。

人们经常使用“投资运行”来描述投资活

动，好像这一概念已无须再作过多的解释了。

其实，经济理论分析赋予的投资运行含义，是

一个既可以从宏观也可以从微观进行分析的

集合性行为。虽然，我们在理论上可以将其

概括为投资活动在制度、主体、行为等方面的

综合，并运用西方经济理论对其展开分析；但

是，仔细考察现实的投资活动，即便缜密地使

用以上方法来“按图索骥”，也难以较为详尽

地解析投资运行。这是因为，现实的投资运

行是由固定资产投资和金融投资两大块构成

序言
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的，变量众多；试图用一种理论进行系统的涵

盖和论证，困难重重。因此，现有的关于投资

运行的分析和研究，通常集中在投资体制、投

资与储蓄、投资主体结构、投资运作机制等方

面。诚然，这些分析和研究无可厚非的属于

投资运行的范围，但要加深对投资运行的分

析，还必须重视投资运行的机理研究。

多年来，笔者一直萌发着写一部关于投

资运行著作的冲动，但由于上述原因而不敢

动笔。经过长期的思考，我感觉到，实现这一

夙愿的一种有效途径，是缩小研究对象的范

围。首先，如果较少考虑已被大量文献研究

过的有关投资运行的内容，而仅仅分析投资

运行过程中存在的某些重要机理，那么，研究

的困难或许要小得多；其次，根据产品和劳务

的增长最终依赖于固定资产投资的实际，我

们可以注重把固定资产投资作为一个相对独

立的区域进行研究，而将金融市场投资放置

于金融体制和结构的框架内来考虑；最后，针

对市场体制下投资运行的纷繁事实，我们在

２



把研究对象圈定于投资运行机理的同时，可

以考虑把分析范围限定于国内而抽象掉来自

国外机构的投资活动。

分析范围的缩小和分析对象的锁定，使

笔者找到了一个大体上能够驾驭的课题：投

资运行机理分析引论。

一位学术界同仁在浏览过本书的大纲

后，曾建议将书名中的“引论”改为“导论”。

笔者没有接受他的建议。因为，在分析对象

之后冠以“导论”二字，一般是以分析对象的

研究文献较多、分析观点和立论依据相对成

熟为基础的；在这种景况下，著者所要做的主

要是系统归纳和有序论证；而对于“投资运行

机理”这样一个研究文献很少的分析对象，与

其用“导论”，倒不如用“引论”更恰当。同时，

笔者在写作的过程中发现，本书关于投资运

行机理的研究，无论是深度还是广度都是不

够的，并且，所论机理之间的关联也谈不上十

分有序和系统；是故，书名中的“引论”二字在

一定程度上蕴涵着抛砖引玉之义，目的是希

３



望经济理论界的高手能进一步完善对它的研

究。

著书立说的常规提醒笔者，别忘了给本

书的中心词“投资运行机理”一个类似于定义

的解释。在本书中，笔者实际上是把投资运

行机理理解为：投资活动在制度、主体、行为

等方面所显现或蕴含的特征、趋向、过程及其

机制的共性构成。就写作的侧重点而言，一

方面是以蕴含于投资运行深处、且需要抽象

思维才能揭示的机理为主，另一方面，凡是其

他文献业已分析过的有关投资运行机理的内

容，本书尽可能不涉及。说实话，笔者有这种

“自我狂妄”式的写作计划的最主要动因，是

力图避免做重复的研究工作。当然，是否达

到了这样的境界，读者是最好的裁判。

不言而喻，探讨投资运行的机理，离不开

对经济体制模式、产业政策、宏观调控手段、

产业结构等其他与投资运行相关的问题的分

析，并且，分析的层面既包括宏观投资运行又

包括微观投资决策。在笔者看来，投资运行

４



机理通常蕴藏于投资与制度、政策、手段、结

构等相互联系的深处，虽然，我们有必要对这

些联系的表象进行分析、进而得出一些有助

于揭示其机理的分析性结论，但就机理本身

的挖掘来说，更需要抽象思维才能把握。本

书所论述的投资运行机理，尽管远远未能穷

尽其机理的全部，并且有些观点很可能是值

得商榷的，但就分析内容来说，它确确实实是

抽象思维的产物，这一点是能够接受读者检

验的。

现代经济分析提倡采用实证方法研究经

济问题。实证分析的主要形式，通常通过搜

集数据并运用模型来进行论证。于是，人们

常常把是否运用数据和模型视为实证分析的

最主要的标志，推崇数据模型已成为经济分

析的一种时尚。的确，模型具有直观性和紧

凑性，迟钝的人脑容易忽视的问题往往一经

模型就能清晰表达，但如果我们完全使用模

型、从而淡化定性的理论实证，那么效果并不

一定很好。因为，就机理的揭示和描述而言，

５
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定性的实证往往要比模型的实证更能全面地

反映机理的过程和特征。

关于分析方法，对以下可能会引起争论

的观点作一些解释也许是必要的。众所周

知，实证分析是以对经济现象或过程作出客

观的回答为准则的，它要求在不包含任何价

值判断的前提下，明确地回答某种经济现象

或过程是什么、不是什么，是怎样、不是怎样

的问题。显然，蕴藏在投资运行过程中的机

理是一种客观实在，洞悉它们需要抽象思维，

而揭示和描述这些客观实在则离不开定性分

析，若完全依赖数据和模型则是一件困难的

事。其实，对投资运行机理的定性分析，只要

不夹带主观价值判断，就可以界定为是一种

理论实证。本书对投资运行机理的研究，是

采取以理论实证为主、模型实证为辅的方法。

研究投资运行的机理构成是一项具有吸

引力的工作。这不仅是因为把它揭示出来可

以展现各种有关投资与政策导向、制度安排、

结构变动、企业决策等宏观与微观画面，更重

６



要的是，我们可以用这些机理为依据来评说

政府的政策导向和现有的制度框架，有根据

地走向规范分析。倘若本书的分析能在一定

程度上达到这样的效果，那便是笔者孜孜所

望的。

何大安

２００３年１２月于杭州桃源春居

７



Ｂａｓｅｄｏｎｐｒｅｓｅｎｔａｎａｌｙｓｉｓａｎｄｓｔｕｄｙａｂｏｕｔｉｎｖｅｓｔ
ｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎ，ｗｈｉｃｈｍａｉｎｌｙｆｏｃｕｓｅｓｏｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｓｙｓｔｅｍ，ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｎｄｓａｖｉｎｇ，ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｐｒｉｎｃｉ
ｐｌｅｐａｒｔｓｔｒｕｃｔｕｒｅａｎｄｄｅｃｉｓｉｏｎｍａｋｉｎｇｍｅｃｈａｎｉｓｍ，

ｂｕｔｄｏｅｓｎｏｔｐａｙｍｕｃｈａｔｔｅｎｔｉｏｎｔｏｔｈｅｍｅｃｈａｎｉｓｍ
ｃｏｎｔａｉｎｅｄｉｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎ，ｔｈｅｆｒａｍｅｗｏｒｋ
ｏｆｔｈｉｓｂｏｏｋｉｓｄｅｓｉｇｎｅｄｂｙｔｈｅｓｅｆａｃｔｓ．Ａｓｆａｒａｓ
ｔｈｅａｎａｌｙｔｉｃａｌｍｅｔｈｏｄｉｓｃｏｎｃｅｒｎｅｄ，ｔｈｉｓｂｏｏｋｅｍ
ｐｈａｓｉｚｅｓｅｘｐｏｓｉｎｇｔｈｅｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｍｅｃｈａ
ｎｉｓｍｉｎｍａｃｒｏｌａｙａｎｄｍｉｃｒｏｌａｙｂｙａｂｓｔｒａｃｔｍｅａｎｓ，

ｂｕｔｔａｋｅｓｎｏｔｍｕｃｈｉｎｔｅｒｅｓｔｉｎｔｈｅｃｏｎｃｒｅｔｅｐｒｏｃｅｓｓ
ｏｆｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎ．Ｃｏｎｃｅｒｎｉｎｇａｎａｌｙｔｉｃｔｏｏｌ，

ｔｈｉｓｂｏｏｋｉｎｔｒｏｄｕｃｅｓｓｙｍｂｏｌｉｃｍｏｄｅｌｔｏｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅ
ｍｅｃｈａｎｉｓｍｃｏｎｔａｉｎｅｄｉｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｔｏａ
ｃｅｒｔａｉｎｅｘｔｅｎｔ．

Ｉｎｍｙｏｐｉｎｉｏｎ，ｉｎａｃｏｕｎｔｒｙｂｅｉｎｇｏｒｂｅｉｎｇ
ａｂｏｕｔｔｏｉｍｐｌｅｍｅｎｔｅｃｏｎｏｍｙｓｙｓｔｅｍｒｅｆｏｒｍ，ｐｒｉ
ｍａｒｙｅｃｏｎｏｍｙｆｕｎｃｔｉｏｎｒｅｇｕｌａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｓｏｃｉｅｔｙ
ｗｉｌｌｉｎｅｖｉｔａｂｌｙｃｈａｎｇｅ．Ｆｉｒｓｔｌｙ，ｔｈｅｓｅｃｈａｎｇｅｓｆｏ
ｃｕｓｅｏｎｔｈｅｓｅｌｅｃｔｉｏｎｏｆｍａｒｋｅｔａｎｄｐｌａｎｅｃｏｎｏｍｙ

ＡＢＳＴＲＡＣＴ



ｓｙｓｔｅｍｍｏｄｅｌｗｈｉｃｈａｒｅｔｈｅｍａｉｎｅｃｏｎｏｍｙｆｕｎｃ
ｔｉｏｎ’ｓｒｅｇｕｌａｔｉｖｅｍｅａｎｓ，ｔｈｅｎｗｉｌｌｆｉｌｔｅｒｉｎｔｏｄｉｆｆｅｒ
ｅｎｔａｓｐｅｃｔｓ，ａｎｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｉｓｔｈｅｉｍｐｏｒ
ｔａｎｔａｓｐｅｃｔｉｎｆｌｕｅｎｃｅｄｂｙｔｈｅｓｅｃｈａｎｇｅｓ．Ｐｒｅｓｅｎｔｌｙ
Ｃｈｉｎａｉｓｔｒａｎｓｆｏｒｍｉｎｇｆｒｏｍｄｏｕｂｌｅｔｒａｉｌｓｙｓｔｅｍｔｏ
ｍａｒｋｅｔｅｃｏｎｏｍｙｓｙｓｔｅｍ，ｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｆｕｎｃｔｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍｉｓｏｒｄｉｎａｌａｎｄａｃｃｏｒｄｓｗｉｔｈｔｈｅ
ｎｅｗｅｃｏｎｏｍｙｓｙｓｔｅｍｉｓｖｅｒｙｉｍｐｏｒｔａｎｔ．Ｉｎｔｈｅ
ｍａｒｋｅｔｅｃｏｎｏｍｙ ｓｙｓｔｅｍ，ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎ
ｍｅｃｈａｎｉｓｍｃｏｍｐｏｓｉｎｇｈａｓｒｅｑｕｅｓｔｔｏｔｈｅｄｅｅｄｏｆ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｍａｉｎｂｏｄｙ，ｂｅｓｉｄｅｓｔｏｉｔｓｓｔｒｕｃｔｕｒｅ．Ｓｏ
ｕｎｄｅｒｔｈｅｃｏｎｄｉｔｉｏｎｔｈａｔｅｃｏｎｏｍｙｓｙｓｔｅｍｈａｖｉｎｇ
ｎｏｔｆｉｎｉｓｈｅｄｔｒａｎｓｆｏｒｍａｔｉｏｎ，ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎ
ｍｅｃｈａｎｉｓｍｈａｓｓｐｅｃｉａｌｒｅｇｕｌａｔｉｏｎ，ｗｈｉｃｈｉｓｗｏｒｔｈ
ｓｔｕｄｙｉｎｇ．

Ｔｈｅｓｔｕｄｙａｂｏｕｔｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｍｅｃｈａ
ｎｉｓｍｉｓａｄｙｎａｍｉｃｄｅｓｃｒｉｐｔｉｏｎ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，Ｉｃｈｏｏｓ
ｅｓｋｅｙｗｏｒｄｓｓｕｃｈａｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｌｏｗ，ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｒｒａｎｇｅｍｅｎｔ，ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｌｏｗｔｒａｐ，ｉｎ
ｏｒｄｅｒｔｏｅｘｐｌａｉｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｍｅｃｈａｎｉｓｍｉｎｔｈｅ

２

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



ｃｏｕｒｓｅｏｆｍａｃｒｏａｎｄ ｍｉｃｒｏｅｃｏｎｏｍｙｆｕｎｃｔｉｏｎ．Ｉ
ｔｈｉｎｋｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｌｏｗｉｓｐｒｉｏｒｄｅｃｉｓｉｏｎ，ａｎｄｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔｓｔｒｕｃｔｕｒｅｉｓｐｏｓｔｅｖａｌｕａｔｉｏｎ．Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｆｌｏｗｃａｎｂｅａｎａｌｙｚｅｄｆｒｏｍｐｏｓｔｅｖａｌｕａｔｉｏｎｔｏｐｒｉｏｒ
ｄｅｃｉｓｉｏｎｆｏｃｕｓｅｄｏｎｔｈｅａｎａｌｙｓｉｓｏｆｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｓｔｒｕｃｔｕｒｅ；ｔｈｅａｎａｌｙｓｉｓｏｆｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｒ
ｒａｎｇｅｍｅｎｔｉｓｒｅｐｌａｃｉｎｇｔｈｅａｎａｌｙｓｉｓｏｆｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｓｙｓｔｅｍ，ｉｔｓｓｔｕｄｙｓｃｏｐｅｉｓｍｏｒｅｅｘｔｅｎｓｉｖｅｔｈａｎｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔｓｙｓｔｅｍ，ｆｏｒｔｈｅｒｅａｒｅｍａｎｙｆａｃｔｏｒｓｏｒ
ｃｏｎｔｅｎｔｓｔｈａｔｂｅｌｏｎｇｔｏｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｒ
ｒａｎｇｅｍｅｎｔｂｕｔｎｏｔｃｏｎｓｉｄｅｒｅｄｂｙｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｙｓ
ｔｅｍ．Ａｔｔｈｅｓａｍｅｔｉｍｅ，ｔｈｅｓｔｕｄｙａｂｏｕｔｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｆｕｎｃｔｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍｃｏｎｓｉｓｔｓｏｆｍａｃｒｏａｎｄｍｉｃｒｏ
ｌａｙ，ｉｔｓｈｏｕｌｄｎｏｔｏｎｌｙａｎａｌｙｚｅｔｈｅｆｒａｍｅｗｏｒｋｏｆｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍａｔｔｈｅａｎｇｌｅｏｆｇｏｖ
ｅｒｎｍｅｎｔｒｅｇｕｌａｔｉｎｇｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎ，ｂｕｔａｎａ
ｌｙｚｅｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅ’ｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｃｔｉｏｎａｔｔｈｅａｎｇｌｅｏｆ
ｍａｒｋｅｔｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｄｅｃｉｓｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍｔａｋｉｎｇａｃ
ｔｉｏｎ．Ｔｈｕｓｗｅｐａｙａｔｔｅｎｔｉｏｎｔｏｔｈｅｒｅｌａｔｉｏｎｎｏｔｏｎｌｙ
ａｍｏｎｇｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎ，ｍａｉｎｂｏｄｙａｎｄａｃｔｉｏｎ，ｂｕｔａｌｓｏ

３



ｂｅｔｗｅｅｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｔｒｕｃｔｕｒｅａｎｄｉｎｄｕｓｔｒｙｓｔｒｕｃ
ｔｕｒｅ．Ｗｅｂｅｌｉｅｖｅｔｈａｔｔｈｅｒｅｅｘｉｔｓｓｉｍｉｌａｒａｎｄｄｉｆｆｅｒ
ｅｎｔｒｅｌａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｌｏｗａｎｄｉｎｄｕｓｔｒｙ
ｓｔｒｕｃｔｕｒｅ，ｆｒｏｍａｎａｌｙｚｉｎｇｒｅｌａｔｉｏｎａｍｏｎｇｉｎｖｅｓｔ
ｍｅｎｔｆｌｏｗａｎｄｓｔｒｕｃｔｕｒｅａｌｔｅｒａｔｉｏｎ，ｕｐｇｒａｄｉｎｇ，ｗｅ
ｃａｎｆｉｎｄｔｈｅｄｅｅｐｅｒｃｏｎｔｅｎｔａｂｏｕｔｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃ
ｔｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍｕｎｄｅｒｃｅｒｔａｉｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｓｔｉｔｕ
ｔｉｏｎａｒｒａｎｇｅｍｅｎｔ．

Ｔｈｅｓｔｕｄｙａｂｏｕｔｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｍｅｃｈａ
ｎｉｓｍｉｎｔｈｉｓｂｏｏｋｄｏｅｓｎｏｔｉｎｄｉｃａｔｅｍａｔｅｒｉａｌｉｎｖｅｓｔ
ｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｐｒｏｃｅｓｓ，ｂｕｔｉｎｄｉｃａｔｅｔｈｅｃｈａｒａｃｔｅｒ，

ｔｅｎｄｅｎｃｙ，ｐｒｏｃｅｓｓａｎｄｔｈｅｍｅｃｈａｎｉｓｍ’ｓｃｏｍｍｏｎ
ｎｅｓｓｃｏｍｐｏｓｉｎｇｔｈａｔｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｃｔｉｏｎａｐｐｅａｒｓｔｏ
ｃｏｎｔａｉｎｉｎａｓｐｅｃｔｓｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎ，ｍａｉｎｂｏｄｙ，ａｃｔｉｏｎ
ａｎｄｓｏｏｎ．Ａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｔｈｅｌｉｔｅｒａｔｕｒｅｗｅｍａｓ
ｔｅｒｅｄ，ｒｅｓｅａｒｃｈｉｎｔｈｉｓｗａｙｉｓｌａｃｋｉｎｇ，ｓｏｓｔｒｕｃｔｕｒｅ
ａｒｒａｎｇｅｍｅｎｔｏｆｔｈｉｓｂｏｏｋｍａｙｎｏｔｏｂｔａｉｎｃｒｉｔｅｒｉｏｎ
ｒｅｑｕｉｒｅｄｂｙｅｃｏｎｏｍｙｓｙｓｔｅｍｔｈｅｏｒｙ．Ｈｏｗｅｖｅｒ，

ａｎａｌｙｔｉｃｔｏｏｌｓａｓｎｅｗｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌｅｃｏｎｏｍｉｃｓ、ｎｅｏ
ｃｌａｓｓｉｃａｌｅｃｏｎｏｍｉｃｓａｎｄＭａｒｘｉｓｍｅｃｏｎｏｍｉｃｓｅｔｃ．ａｒｅ

４



ｈｅｌｐｆｕｌｆｏｒｕｓｔｏｕｎｄｅｒｓｔａｎｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎ
ｍｅｃｈａｎｉｓｍｉｎｔｈｅｍａｒｋｅｔｅｃｏｎｏｍｙｓｙｓｔｅｍ．Ａｌ
ｔｈｏｕｇｈｉｎｔｈｅｗｈｏｌｅｗｅｄｏｎｏｔｔａｋｅａｎａｌｙｔｉｃ
ｍｅｔｈｏｄｏｆｔｈｅｏｒｙｄｅｄｕｃｔｉｏｎ，ｕｓｉｎｇｔｈｅｓｅｍａｔｕｒｅｅ
ｃｏｎｏｍｙｔｈｅｏｒｉｅｓｔｏｅｘｐｌａｉｎａｎｄｊｕｄｇｅｍｅｃｈａｎｉｓｍ
ｃｏｍｐｏｓｉｎｇｉｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｉｓｆｅａｓｉｂｌｅ．Ｏｎ
ｔｈｅｏｔｈｅｒｈａｎｄ，ｔｈｅｒｅｓｅａｒｃｈｉｓｍｏｓｔｌｙｂａｓｅｄｏｎ
Ｃｈｉｎｅｓｅｃｏｎｄｉｔｉｏｎ，ｔｈｕｓａｎａｌｙｓｉｓａｂｏｕｔＣｈｉｎｅｓｅｍａ
ｔｅｒｉａｌｃｏｎｄｉｔｉｏｎｏｃｃｕｐｉｅｓｌａｒｇｅｓｐａｃｅ．

Ａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｒｅａｌｉｓｔｉｃａｎｄｌｏｇｉｃａｌｃｏｎｓｉｄｅｒａｔｉｏｎ
ｏｆｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎ，ｔｈｅａｕｔｈｏｒ ｍａｋｅｓｔｈｅ
ｓｔｒｕｃｔｕｒｅａｒｒａｎｇｅｍｅｎｔｏｆｔｈｉｓｂｏｏｋａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

Ｃｈａｐｔｅｒ１ａｎａｌｙｚｅｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｃｏｎｄｕｃｔｓｔｒｕｃｔｕｒｅｉｎ
ｍａｒｋｅｔｅｃｏｎｏｍｙｓｙｓｔｅｍｆｒｏｍ ｍａｃｒｏｌｅｖｅｌ，ｉｔｅ
ｄｕｃｅｓｔｈａｔｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｃｏｎｄｕｃｔｉｏｎ’ｓｃｉｒｃｕｌａｔｉｏｎｉｎ
ｓｉｄｅｍｅｃｈａｎｉｓｍｃｏｍｐｏｓｉｎｇｈａｓｃｅｒｔａｉｎｒｅｇｕｌａｔｉｏｎ，

ｗｈｉｃｈｉｓｄｅｃｉｄｅｄｂｙｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｒｒａｎｇｅ
ｍｅｎｔ．Ｃｈａｐｔｅｒ２ａｉｍｓａｔｔｈｅｒｅａｌｉｔｙｏｆｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ
ｒｅｇｕｌａｔｉｎｇｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎ，ｉｔｅｄｕｃｅｓｔｈａｔｗｅ
ｓｈｏｕｌｄｄｉｓｔｉｎｇｕｉｓｈｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｌｏｗｏｆｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ

５



ｍａｃｒｏｒｅｇｕｌａｔｉｎｇｔｏｇｅｔｔｈｅｃａｐｉｔａｌｉｎｔｏａｓｐｉｒａｔｉｏｎ
ａｒｅａｆｒｏｍｔｈｅｒｅａｌａｒｅａｃａｕｓｅｄｂｙｍａｒｋｅｔｆａｃｔｏｒｓ．
Ｃｈａｐｔｅｒ３，４ａｎｄ５ｄｉｓｃｕｓｓｔｈｅｓａｍｅｉｓｓｕｅ：ｆｕｎｃ
ｔｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍｂｅｔｗｅｅｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｌｏｗａｎｄｉｎ
ｄｕｓｔｒｙｓｔｒｕｃｔｕｒｅａｌｔｅｒａｔｉｏｎ，ｂｕｔｃｏｎｓｉｄｅｒｉｎｇｔｈｉｓｉｓ
ｓｕｅｒｅｌａｔｉｖｅｔｏａｗｉｄｅｓｃｏｐｅ，ｔｈｅｔｈｒｅｅｃｈａｐｔｅｒｓｄｉｓ
ｃｕｓｓｔｈｅｉｓｓｕｅｆｒｏｍｄｉｆｆｅｒｅｎｔｓｉｄｅ．Ｃｈａｐｔｅｒ６ａｎｄ７
ｄｉｓｃｕｓｓｆｉｎａｎｃｅｍａｒｋｅｔ，ａｎｄｐａｙｍｕｃｈａｔｔｅｎｔｉｏｎｔｏ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍｉｎｄｉｆｆｅｒｅｎｔｆｉｎａｎｃｅ
ｍａｒｋｅｔ．Ｔｈｅｔｗｏｃｈａｐｔｅｒｓｅｄｕｃｅｔｈａｔｆｉｎａｎｃｅｍａｒ
ｋｅｔｉｚａｔｉｏｎｉｓａｎｉｎｔｅｒｇｒａｄｅｆｒｏｍｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｐｒｅｓｓｉｏｎ
ｔｏｄｅｅｐｅｎｉｎｇ，ａｎｄｃｏｎｓｉｄｅｒｓｔｏｃｋｍａｒｋｅｔｉｎｖｅｓｔ
ｍｅｎｔａｓａｐｒｏｃｅｓｓｔｈａｔｉｎｖｅｓｔｏｒｌｉｍｉｔｅｄｒａｔｉｏｎａｌｉｔｙ
ｒｅａｌｉｚｉｎｇｄｅｇｒｅｅｉｓｖｅｒｙｌｏｗｂｕｔｎｏｔｗｈｏｌｌｙａｉｒｒａ
ｔｉｏｎａｌｐｒｏｃｅｓｓ．Ｃｈａｐｔｅｒ８ｄｉｓｃｕｓｓｅｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｍｅｃｈａｎｉｓｍｉｎｆｉｎａｎｃｅｍａｒｋｅｔ．Ｃｈａｐｔｅｒ９ｓｈｏｗｓｅｎ
ｔｅｒｐｒｉｓｅ’ｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｃｔｉｏｎｆｒｏｍｍｉｃｒｏａｎｇｌｅ，ａｎｄ
Ｃｈａｐｔｅｒ１０ｄｉｓｃｕｓｓｅｓｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔａｎｄ
ｍｅｃｈａｎｉｓｍｃｏｍｐｏｓｉｎｇｏｆｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｔｒａｎｓｒｅｇｉｏｎａｌｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔ．

６



Ｓｏｆａｒｓｔｕｄｙｌｉｔｅｒａｔｕｒｅａｂｏｕｔｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃ
ｔｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍｉｓａｃｔｕａｌｌｙｌａｃｋｉｎｇ，ｔｈｕｓｔｈｅｂｏｏｋｉｓ
ｅｍａｎａｔｉｖｅｉｎｓｔｒｕｃｔｕｒｅａｒｒａｎｇｅｍｅｎｔａｎｄｌｏｇｉｃａｌ
ｆｒａｍｅｗｏｒｋ．Ｉｈａｖｅｎｏｔｗｉｓｈｅｄｔｏｓｙｓｔｅｍｉｚｅｔｈｅｏｒｙ
ｏｆｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｍｅｃｈａｎｉｓｍ，ｂｕｔｔｏｓｈｏｗｍｙ
ｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｏｎａｂｏｕｔｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｆｕｎｃｔｉｏｎｆｒｏｍｔｈｉｓ
ｂｏｏｋ．

７



目 录

序言

０

导言

０．１ 体制嬗变与投资运行 １
０．２ 本书关键词之解说 ７
０．３ 本书结构与主要内容 １１

１

宏观层面上的投资运行机理

１．１ 投资制度安排决定投资传导循环的宏观机理 １９
１．２ 投资传导循环结构鸟瞰 ２３
１．３ 投资传导循环的阶段性及其机理特征 ２６
１．４ 中国现阶段投资制度安排的理论分析 ３８

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com


