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为了全面地、系统地反映当代经济学的全
貌及其进程，总结与挖掘当代经济学已有的

和潜在的成果，展示当代经济学新的发展方

向，我们决定出版“当代经济学系列丛书”。

“当代经济学系列丛书”是大型的、高层

次的、综合性的经济学术理论丛书。它包括

四个子系列：（１）当代经济学文库；（２）当代经
济学译库；（３）当代经济学教学参考书系；（４）
当代经济学新知文丛。该丛书在学科领域方

面，不仅着眼于各传统经济学科的新成果，更

注重经济前沿学科、边缘学科和综合学科的

新成就；在选题的采择上，广泛联系海内外学

者，努力开掘学术功力深厚、思想新颖独到、

作品水平拔尖的“高、新、尖”著作。“文库”力

求达到中国经济学界当前的最高水平；“译

库”翻译当代经济学的名人名著；“教学参考

书系”主要出版国外著名高等院校的通用教

材；“新知文丛”则运用通俗易懂的语言，介绍

国际上当代经济学的最新发展。

出 版 前 言



本丛书致力于推动中国经济学的现代化

和国际标准化，力图在一个不太长的时期内，

从研究范围、研究内容、研究方法、分析技术

等方面逐步完成中国经济学从传统向现代的

转轨。我们渴望经济学家们支持我们的追

求，向这套丛书提供高质量的标准经济学著

作，进而为提高中国经济学的水平，使之立足

于世界经济学之林而共同努力。

我们和经济学家一起瞻望着中国经济学

的未来。

上海三联书店

上海人民出版社
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人 类寻求自我发展的本能，激励着人们对
投资活动的极大关注。但是，选择什么样的

投资体制及其制度安排才能实现经济的稳定

或持续增长，则是经济学家们一直潜心研究

的问题。投资活动的范围规定着理论分析的

边界，可以说，几乎所有能够单独进行经济分

析的理论问题都涉及投资。无怪乎，有人曾

极端地认为，经济学是关于投资的学说。

人们经常使用“投资运行”来描述投资活

动，好像这一概念已无须再作过多的解释了。

其实，经济理论分析赋予的投资运行含义，是

一个既可以从宏观也可以从微观进行分析的

集合性行为。虽然，我们在理论上可以将其

概括为投资活动在制度、主体、行为等方面的

综合，并运用西方经济理论对其展开分析；但

是，仔细考察现实的投资活动，即便缜密地使

用以上方法来“按图索骥”，也难以较为详尽

地解析投资运行。这是因为，现实的投资运

行是由固定资产投资和金融投资两大块构成

序言



的，变量众多；试图用一种理论进行系统的涵

盖和论证，困难重重。因此，现有的关于投资

运行的分析和研究，通常集中在投资体制、投

资与储蓄、投资主体结构、投资运作机制等方

面。诚然，这些分析和研究无可厚非的属于

投资运行的范围，但要加深对投资运行的分

析，还必须重视投资运行的机理研究。

多年来，笔者一直萌发着写一部关于投

资运行著作的冲动，但由于上述原因而不敢

动笔。经过长期的思考，我感觉到，实现这一

夙愿的一种有效途径，是缩小研究对象的范

围。首先，如果较少考虑已被大量文献研究

过的有关投资运行的内容，而仅仅分析投资

运行过程中存在的某些重要机理，那么，研究

的困难或许要小得多；其次，根据产品和劳务

的增长最终依赖于固定资产投资的实际，我

们可以注重把固定资产投资作为一个相对独

立的区域进行研究，而将金融市场投资放置

于金融体制和结构的框架内来考虑；最后，针

对市场体制下投资运行的纷繁事实，我们在

２



把研究对象圈定于投资运行机理的同时，可

以考虑把分析范围限定于国内而抽象掉来自

国外机构的投资活动。

分析范围的缩小和分析对象的锁定，使

笔者找到了一个大体上能够驾驭的课题：投

资运行机理分析引论。

一位学术界同仁在浏览过本书的大纲

后，曾建议将书名中的“引论”改为“导论”。

笔者没有接受他的建议。因为，在分析对象

之后冠以“导论”二字，一般是以分析对象的

研究文献较多、分析观点和立论依据相对成

熟为基础的；在这种景况下，著者所要做的主

要是系统归纳和有序论证；而对于“投资运行

机理”这样一个研究文献很少的分析对象，与

其用“导论”，倒不如用“引论”更恰当。同时，

笔者在写作的过程中发现，本书关于投资运

行机理的研究，无论是深度还是广度都是不

够的，并且，所论机理之间的关联也谈不上十

分有序和系统；是故，书名中的“引论”二字在

一定程度上蕴涵着抛砖引玉之义，目的是希

３



望经济理论界的高手能进一步完善对它的研

究。

著书立说的常规提醒笔者，别忘了给本

书的中心词“投资运行机理”一个类似于定义

的解释。在本书中，笔者实际上是把投资运

行机理理解为：投资活动在制度、主体、行为

等方面所显现或蕴含的特征、趋向、过程及其

机制的共性构成。就写作的侧重点而言，一

方面是以蕴含于投资运行深处、且需要抽象

思维才能揭示的机理为主，另一方面，凡是其

他文献业已分析过的有关投资运行机理的内

容，本书尽可能不涉及。说实话，笔者有这种

“自我狂妄”式的写作计划的最主要动因，是

力图避免做重复的研究工作。当然，是否达

到了这样的境界，读者是最好的裁判。

不言而喻，探讨投资运行的机理，离不开

对经济体制模式、产业政策、宏观调控手段、

产业结构等其他与投资运行相关的问题的分

析，并且，分析的层面既包括宏观投资运行又

包括微观投资决策。在笔者看来，投资运行

４
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机理通常蕴藏于投资与制度、政策、手段、结

构等相互联系的深处，虽然，我们有必要对这

些联系的表象进行分析、进而得出一些有助

于揭示其机理的分析性结论，但就机理本身

的挖掘来说，更需要抽象思维才能把握。本

书所论述的投资运行机理，尽管远远未能穷

尽其机理的全部，并且有些观点很可能是值

得商榷的，但就分析内容来说，它确确实实是

抽象思维的产物，这一点是能够接受读者检

验的。

现代经济分析提倡采用实证方法研究经

济问题。实证分析的主要形式，通常通过搜

集数据并运用模型来进行论证。于是，人们

常常把是否运用数据和模型视为实证分析的

最主要的标志，推崇数据模型已成为经济分

析的一种时尚。的确，模型具有直观性和紧

凑性，迟钝的人脑容易忽视的问题往往一经

模型就能清晰表达，但如果我们完全使用模

型、从而淡化定性的理论实证，那么效果并不

一定很好。因为，就机理的揭示和描述而言，

５



定性的实证往往要比模型的实证更能全面地

反映机理的过程和特征。

关于分析方法，对以下可能会引起争论

的观点作一些解释也许是必要的。众所周

知，实证分析是以对经济现象或过程作出客

观的回答为准则的，它要求在不包含任何价

值判断的前提下，明确地回答某种经济现象

或过程是什么、不是什么，是怎样、不是怎样

的问题。显然，蕴藏在投资运行过程中的机

理是一种客观实在，洞悉它们需要抽象思维，

而揭示和描述这些客观实在则离不开定性分

析，若完全依赖数据和模型则是一件困难的

事。其实，对投资运行机理的定性分析，只要

不夹带主观价值判断，就可以界定为是一种

理论实证。本书对投资运行机理的研究，是

采取以理论实证为主、模型实证为辅的方法。

研究投资运行的机理构成是一项具有吸

引力的工作。这不仅是因为把它揭示出来可

以展现各种有关投资与政策导向、制度安排、

结构变动、企业决策等宏观与微观画面，更重

６



要的是，我们可以用这些机理为依据来评说

政府的政策导向和现有的制度框架，有根据

地走向规范分析。倘若本书的分析能在一定

程度上达到这样的效果，那便是笔者孜孜所

望的。

何大安

２００３年１２月于杭州桃源春居
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