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前   言

本书是与上海市高等教育自学考试“投资学”自学考试大纲和教

材相配套的辅导用书。

本书的编写依据 :

1 . 上海市高等教育自学考试办公室颁布的“投资学”自学考试

大纲 ;

2 . 上海市高等教育自学考试办公室指定的教材《现代投资学原

理》(复旦大学出版社 2003 年版 ,万解秋、贝政新编著 )。

本书涵盖了考试大纲中所有的知识点和考核点 ,每一章均按考

试题型编写综合练习题 ,针对性强 ,题量丰富 ,解答准确 ,能确保自学

考生扎实、准确地掌握每一章的内容。

愿本书能使每一位自学考生对通过“投资学”考试充满信心 ,并

获得成功。

编者

2005 年元月
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第一章  现代投资概述

一、学习目的与要求
通过本章的学习掌握各种投资的概念和投资的运行 ,了解投资

的组织管理形式 ,理解各种环境因素对投资的影响。

二、课程内容

第一节  投资的概念

(一 ) 实业投资与金融投资

(二 ) 长期投资与短期投资

(三 ) 政府投资与私人投资

第二节  投资的运行与组织管理

(一 ) 投资的目标

(二 ) 投资者行为

(三 ) 投资的主体

(四 ) 投资的组织管理形式

第三节  投资的环境

(一 ) 金融投资的环境因素及其作用

(二 ) 实业投资的环境因素

(三 ) 实业投资环境的评价

三、考核知识点
(一 ) 投资的概念

(二 ) 投资的运行
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(三 ) 投资的环境

四、考核要求

(一 ) 投资的概念

1 . 识记 :各种投资的概念。

2 . 领会 :各种投资的区别。

(二 ) 投资的运行

1 . 识记 :① 投机的概念 ;② 投资主体的分类。

2 . 领会 :① 投资的目标 ;② 投机与投资的关系 ;③ 政府投资与

企业投资的区别。

(三 ) 投资的环境

1 . 识记 :投资环境的概念。

2 . 领会:① 环境因素对金融投资的作用;② 实业投资的环境因素。

综 合 练 习

一、单项选择题 (从下列备选项中选出 1 个正确答案 ,将标号写在题

后的括号内 )

                        1 .经济学上的投资往往是指 (   )。

A. 金融投资   B. 股票投资

C. 债券投资   D. 实业投资

2 .私人投资的目的是 (   )。

A. 为了向社会提供公共产品和服务   B. 为了建设基础设施

C. 为了发展特殊行业   D. 为了个人和企业盈利

3 .一般来说 ,长期投资是指 (   )。

A. 一年以上的投资   B. 三年以上的投资

C. 五年以上的投资   D. 十年以上的投资

4 .实业投资的“软环境”是指 (   )。

A. 政治因素   
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B. 经济因素

C. 基础设施条件   

D. 法律、政策和社会文化因素

5 .金融投资活动是指 (   )。

A. 购买房屋   B. 购买收藏品

C. 购买金融资产   D. 创办企业

6 .收益与风险之间的关系是 (   )。

A. 收益率高 ,风险高   B. 收益率低 ,风险高

C. 收益率高 ,风险低   D. 以上三个选择都不对

7 .一般来说 ,短期投资是指 (   )。

A. 一年以内的投资   B. 三年以内的投资

C. 五年以内的投资   D. 八年以内的投资

8 .投资者的基本目标是 (   )。

A. 预期收益率的较大化   B. 预期收益率的较小化

C. 预期收益率的极大化   D. 预期收益率的极小化

9 .投资者在投资决策时的基本依据是 (   )。

A. 投资回收期   B. 本金安全

C. 价格波动   D. 收益率

10 .在下列金融工具中原生金融工具是 (   )。

A. 股票   B. 股票指数期货

C. 股票期权   D .货币互换

11 .风险回避型投资者主要是 (   )。

A. 低收入、中老年人   B. 高收入、年轻人

C. 低收入、年轻人   D. 高收入、中老年人

12 .风险喜好型投资者主要是 (   )。

A. 低收入、中老年人   B. 高收入、年轻人

C. 低收入、年轻人   D. 高收入、中老年人

13 .高流动性的资产组合具有两个特点 ,即 (   )。

A. 资产流动性高、投资时间长   
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B. 资产流动性高、投资时间短

C. 资产流动性低、投资时间长   

D. 资产流动性低、投资时间短

14 .投资的“硬环境”是指 (   )。

A. 政治因素   

B. 经济因素

C. 基础设施条件   

D. 法律、政策和社会文化因素

15 .对于投资者而言 , (   )。

A. 获利是可能的 ,亏损是不可能的

B .获利是可能的 ,亏损也是可能的

C. 获利是不可能的 ,亏损是可能的

D. 获利是不可能的 ,亏损也是不可能的

16 .短期投资的特点是 (   )。

A. 资金周转快 ,收益高   B. 资金周转慢 ,收益高

C. 资金周转快 ,收益低   D. 资金周转慢 ,收益低

17 .长期投资的特点是 (   )。

A. 资金周转快 ,收益高   B. 资金周转慢 ,收益高

C. 资金周转快 ,收益低   D. 资金周转慢 ,收益低

二、多项选择题 (从下列备选项中选出 2～5 个正确答案 , 将标号写

在题后的括号内 )

1 .政府进行投资的目的是 (     )。

A. 为了向社会提供公共产品和服务   

B. 为了建设基础设施

C. 为了发展邮政、电信等特殊行业   

D. 为了个人盈利

E. 为了企业盈利

2 .短期投资的特点是 (     )。

A. 资金周转快   B. 流动性高
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C. 预期收益高   D. 风险大

E. 风险小

3 .实业投资的环境因素包括 (     )。

A. 政治因素   B. 经济因素

C. 基础设施条件   D. 政策、法律因素

E. 社会文化因素

4 .实业投资活动包括 (     )。

A. 创办企业   B. 购置房屋

C. 购买收藏品   D. 购买证券

E. 投资人力资本

5 .对于投资者来说 (     )。

A. 获利是可能的   B. 获利是不可能的

C. 亏损是可能的   D. 亏损是不可能的

E. 获利和亏损都是可能的

6 .投机者是 (     )。

A. 风险的回避者   

B. 风险的承担者

C. 市场价格波动的平抑者   

D. 通过承担风险而获取收益的

E. 通过回避风险而获得收益的

7 .长期投资的特点是 (     )。

A. 资金周转快   B .资金周转慢

C. 收益高   D. 风险大

E. 风险小

8 .政府投资与私人投资的区别是 (     )。

A. 投资组织与管理方式不同   

B. 投资出发点和投资目标不同

C. 使命与追求的目标不同   

D. 投资的领域不同
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E. 赢利性与公益性不同

9 .公众投资的特点是 (     )。

A. 规模较小   B. 规模较大

C. 投资选择的范围大   D. 投资选择的范围小

E. 投资形式灵活

10 .金融投资的环境因素包括 (     )。

A. 金融资产的种类   B. 金融资产的数量

C. 金融市场的组织管理   D. 金融机构的组织管理

E. 金融市场的有效性

11 .美国经济学家法玛将证券市场分为三种类型 ,即 (     )。

A. 弱有效市场   B. 半弱有效市场

C. 强有效市场   D. 半强有效市场

E. 较强有效市场

12 .衍生金融工具包括 (     )。

A. 股票   B. 债券

C. 金融期货   D. 金融期权

E. 货币互换

13 .高风险的投资组合往往追求 (     )的资产作为投资组合。

A. 期限长   B .期限短

C. 流动性低   D .流动性高

E. 不确定性大

三、是非判断题 (正确的打“�”,错误的打“�”,写在题后的括号内 )

1 .实业投资形成的是金融资产。 (   )

2 .金融投资形成的是实物资产。 (   )

3 .政府投资的根本目的是提供公共产品与服务。 (   )

4 .投机者在投资者分类中属于风险厌恶型。 (   )

5 .公众投资的特点是规模较小、投资选择范围大、投资形式灵活。

(   )

6 .法律、政策、社会文化因素是投资的“软环境”。 (   )



第一章  现代投资概述

]7    

7 .投资项目所在地区的基础设施条件是投资的“软环境”。 (   )

8 .金融投资是一种依托于商品市场的投资行为。 (   )

9 .金融投资与实业投资之间不存在任何联系。 (   )

10 .投机者的选择是风险偏好型的行为。 (   )

四、名词解释题

1 .实业投资   2 . 金融投资

3 .政府投资   4 . 投机

5 .投资环境   6 . 风险回避型投资行为

7 .风险喜好型投资行为   8 . 证券一级市场

9 .证券二级市场   10 . 弱有效市场

11 .半强有效市场   12 . 强有效市场

五、简答题

1 .简述金融投资与实业投资的关系。

2 .简述投资行为与投机行为的关系。

3 .试分析公众投资的特点。

4 .机构型投资者具有哪两种形式 ?

5 .实业投资的投资环境包括哪些因素 ?

6 .金融投资的投资环境包括哪些因素 ?

7 .投资环境的评价方法有哪些 ?

8 .分析风险回避型的投资选择与风险喜好型的投资选择的区别。

9 .简述资产收益与风险的关系。

10 .简述金融市场有效性的意义。

11 .简要分析短期投资与长期投资的区别。

六、论述题

政府投资与私人投资在投资领域上有何区别 ?
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参 考 答 案

一、单项选择题

1 . D    2 . D    3 . A    4 . D    5 . C

6 . A  7 . A  8 . C  9 . D  10 . A

11 . A  12 . B  13 . B  14 . C  15 . B

16 . C  17 . B

二、多项选择题

1 . ABC  2 . ABE  3 . ABCDE  4 . ABCE  5 . ACE

6 . BCD  7 . BCD  8 . ABCDE  9 . ACE  10 . ABCDE

11 . ACD  12 . CDE  13 . ACE

三、是非判断题

1 .�  2 . �  3 .�  4 . �  5 .�

6 .�  7 . �  8 .�  9 . �  10 .�

四、名词解释题

1 .实业投资 :是指投入货币资金及其他生产要素后 ,形成实业资产

或实物资产的投资活动。

2 .金融投资 :是一种依托于资本市场的投资活动。金融投资形成

的是金融资产 ,即证券或权证形式的收益凭证。

3 .政府投资 :是指政府作为经济主体的投资行为。

4 .投机 :投机是一种期望从投资对象市场价格的变化中获取特殊

利润的投资行为。

5 .投资环境 :是指投资活动所处的外部条件 ,它对投资的进行有着

重要的影响作用。

6 .风险回避型投资行为 :是指投资者对于投资风险采取一种回避

的态度 ,在资产选择上 , 往往是以无风险或低风险的组合为目

标 ,以高流动性的资产作为投资对象。

7 .风险喜好型投资行为 :是一种对风险采取积极介入的投资行为。
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在资产选择上以高风险的投资组合为目标 , 以期限长、流动性

低、不确定性大、收益高的资产作为投资对象。

8 .证券一级市场 :是证券的发行市场 ,是无形市场。

9 .证券二级市场 :是证券的交易市场 , 是已发行证券转手买卖的

场所。

10 .弱有效市场 :是指现在市场的价格只反映过去的价格信息 ,而不

反映未来证券市场价格的变化 , 投资者无法根据现有的价格信

息对未来市场变化作出分析判断。

11 .半强有效市场 :是指现有证券市场价格只反映所有公开的市场

信息 ,而不反映其他的信息 ,投资者根据公开的价格信息不可能

得到额外的投资回报。

12 .强有效市场 :是指证券市场的价格变化反映了所有公开的信息

和内部的信息 ,市场是充分竞争的 ,价格信息完全透明 , 投资者

已不可能利用已获得的价格信息来获得额外的投资回报。

五、简答题

1 . 简述金融投资与实业投资的关系。

答 : 金融投资是一种依托于资本市场的投资活动。金融投资仅

涉及货币和金融资产的交易 ,而不涉及实际的产业经营 ,是一种间接

的投资活动。但是 ,金融投资形成金融资产的过程 ,是货币向资本转

化的过程。而资本的形成是通过金融市场首先形成金融资产 ,市场

再将金融资产转入实际经营过程 ,从而形成产业资本。因此 ,人们购

买股票、债券基金等金融资产 ,虽然不直接与实业活动相关 ,但资本

运动的结果必然进入产业经营领域 ,因而金融投资与产业经营活动

有着间接的联系。因此 ,金融投资与实业投资事实上存在一种相关

的联系 ,两者不同的投资代表了两者不同的资产形成方式 ,在金融投

资形成金融资产的背后 ,仍然存在一个实业投资的过程。这种资金

运动的联系使两者投资在收益和风险上有着难以分割的联系。

2 . 简述投资行为与投机行为的关系。

答 : 投机是投资行为的一种 , 是一种高风险的投资行为。从市
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