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高等院校工程管理专业是教育部颁发的专业目录中新设置的专业。

东北财经大学是全国高校首批设置该专业的院校。该校投资与工程管理

系在经济学、管理学领域，拥有一批教学经验丰富、学术造诣较深的知

名老教授和具有博士学位的中青年教师。在财政部、中国人民银行组织

的历次全国统编教材招标中，曾有多部教材中标，并荣获国家教委、财

政部、中国人民银行的奖励。

根据建设部高等院校工程管理专业学科指导委员会制定的课程体

系，该专业课程由经济类、管理类、工程技术类、法学类四大部分组

成。为充分发挥投资与工程管理系教师在经济学、管理学方面的学科优

势，满足工程管理专业教学的急需，在学校扶持发展学科基金的资助

下，我们组织了部分教师经过两年多的辛勤耕耘，依靠集体智慧推出了

这套圆员世纪高等院校工程管理专业教材。这套教材包括：《工程经济
学》、《房地产经济学》、《工程项目管理学》、《项目融资》、《可行性研

究与项目评估》。这五部教材已于圆园园员年年底由东北财经大学出版社全
部出齐。继上述五部教材出版面世后，我们又陆续推出了《国际工程

承包》、《工程造价》、《房地产投资分析》、《房地产估价》、《工程建设

合同与合同管理》、《城市规划与管理》、《投资经济学》等几部教材。

组织编写这套教材的指导思想是：以马克思主义经济学理论为指
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导，借鉴西方经济学中的合理部分，紧密结合社会主义市场经济的实

践，坚持知识、能力、素质的协调发展，遵循本学科专业自身发展的规

律及特点；在科学界定各门课程内容的基础上，力求编写的教材融理论

性、知识性、启发性和前瞻性于一体，以满足新世纪高等院校工程管理

专业本科教学的需要。

这套系列教材在编写过程中，参考了国内外近年来出版的有关书籍

和刊物，得到了建设部、中国建设银行总行等部门的大力支持。东北财

经大学出版社的领导、编辑为这套系列教材的及时出版提供了必要条

件，做了大量的工作，在此一并致谢。

编写一套真正符合圆员世纪需要的系列教材，是一项艰巨、复杂的
系统工程。由于编著时间仓促，且学识水平有限，书中的缺点和错误在

所难免。竭诚欢迎广大读者批评指正，以便再版时修订。

马秀岩
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摇摇在我国，依照经济理论界对投资的定义，可以编写三种版本的
《投资学》教材。第一种是从经济意义上讲投资，结合我国的实际情

况，编写以实物资本投资为内容的《投资学》，即《固定资产投资学》；

第二种是从金融意义上讲投资，编写以证券投资为内容的《投资学》；

第三种是从经济意义和金融意义兼容的角度上讲投资，编写既包括实物

资本投资又包括证券投资的《投资学》。我们经过认真思考，反复斟

酌，最终决定编写一部以固定资产投资和人力资本投资为内容的《投

资经济学》。做出这样的决定，基于以下三点考虑：

第一，投资经济学是投资学专业的理论基础，它应从宏观角度阐明

投资运行的特征及规律，从而为投资宏观管理与调控提供理论依据。从

宏观上讲投资，按照西方经济学家的说法就是讲实物资本投资，与此相

适应的是《投资经济学》。

第二，最近几年，一些高等学校的教师编写或翻译以证券投资为主

要内容的教材，这些教材均取名为《投资学》，而以实物资本投资为内

容的教材却不多见，尤其是既反映实物资本投资又反映人力资本投资的

教材尚属空缺。同时，在圆园世纪八九十年代出版的《投资学》教材，
其大部分内容已显得陈旧，一些提法已经过时。为更新《投资学》教

材内容，并区别于以证券投资为内容的《投资学》，故本教材取名《投
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资经济学》。

第三，我们也曾经考虑编写一部既包括实物资本投资又包括证券投

资的《投资学》，但下述困惑使我们最终不得不放弃这种想法：其一，

构建全书体系上的困难。从逻辑上看，我们始终认为实物资本投资与证

券投资之间缺乏必然的内在联系，如果硬将二者放在一起，总感到教材

体系上不够严谨。其二，教学执行上的困难。从本科教学的实际出发，

由于受课程学时的限制，如果教材的内容太多，教师既无法全部讲授，

学生也难以全部消化理解。因此，我们编写了以反映实物资本投资和人

力资本投资为内容的《投资经济学》。

本书在编写过程中，始终遵循本科教材应讲清基本理论、基本知识

和基本方法的总原则，并力求做到以下两点：

员郾构建教材新体系。本书与传统教材相比，全书体系有所创新：
第一，现代经济增长理论表明，对经济增长而言，人力资本投资比实物

资本投资更重要。因而，我们把人力资本投资纳入教材之中，并予以详

细阐述。第二，在阐明投资经济学一般理论的基础上，突出两大投资主

体，即对政府投资主体和企业投资主体的投资运行行为、运行方式及特

征，做以全面的分析与介绍。第三，系统介绍了融资的基本方法。将融

资纳入《投资经济学》教材之中，是因为融资乃是投资的基本前提条

件，是完整的投资过程的重要组成部分。

圆郾突出理论特色。本书在编写过程中，充分注意吸收近年来国内
投资理论研究的最新成果；在相关章节中，运用了西方经济增长理论、

新制度经济学理论、发展经济学理论等；对市场经济条件下投资运行的

各种行为侧重从理论上剖析，并结合实证加以说明。

本书可作为高等院校投资学、金融学、财政学和工程管理专业的本

科生教材，亦可供其他专业学生参考。

本书是以东北财经大学教师为主、吸收部分兄弟院校的教师共同编

写而成的。各章执笔人（以姓氏笔画为序）：马秀岩（第员、缘、员猿、员源
章）、卢洪升（第 怨、员园、员圆章）、屈哲（第 圆、源、员员章）、谭小芳
（大连海事大学，第猿、远章）、戴鸿丽（辽东学院，第苑、愿章）。全书
由马秀岩任主编，屈哲、卢洪升任副主编。马秀岩负责全书的总纂和

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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定稿。

在编写本书的过程中，我们参考了近年来出版的有关投资方面的专

著、教材和论文，从中获取了许多有益的知识，丰富了教材的内容，在

此向有关的作者表示深切的谢意。东北财经大学金广建设管理学院院长

王立国教授始终支持与关注本书的编写与出版；东北财经大学出版社有

关同志为本书出版做了大量的细致工作，对此，也表示衷心感谢。

编写一部符合中国国情并具中国特色的《投资经济学》是一项艰

巨的工作，需要理论工作者不断地研究和探索。由于编者水平所限且时

间仓促，书中的缺点和错误在所难免，恳请读者不吝赐教，以便进一步

修订与完善。

作摇者
圆园园苑年愿月
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摇摇摇摇复习思考题

学习目标

本章是本书的

开篇。学习本章应

重点掌握投资的概

念、特征与分类。

了解投资理论产生

与发展的过程。
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员郾员
投资的概念
“投资”一词是人们日常生活中经常听到和用到的名词。市场经济

越发展，“投资”一词用得就越广泛。例如，某公司投资于房地产赚了

许多钱，某人趁股市行情好投资于股票也赚了钱，某人投资建的超市由

于地点不佳，不但没赚钱，反而赔了钱等。日常生活中的例子揭示了投

资的目的是获利，但作为学术用语的“投资”一词，就不能这样简单

地理解了。

要准确地把握投资的概念，应从历史的角度去考察。投资是商品经

济的范畴，人们的投资活动是随着社会经济的发展而产生的。早在原始

社会，由于生产力水平低下，人们只能共同劳动，获取有限的生活资

料，平均分配产品。产品没有剩余，投资活动就无从谈起。随着生产力

水平的提高，出现了剩余产品，特别是商业的兴起，货币的使用，投资

才有了可能。随着商品经济的进一步发展，人们的投资活动也随之产生

和发展。由此可见，投资与商品经济紧密相关。由于西方市场经济国家

的商品经济活动出现较早，“投资”一词作为学术用语，较早地出现在

西方经济学家的各种著作中。

员郾员郾员
西方经济学家对投资概念的表述

摇摇综观西方经济学家对投资概念的表述可以分为三类：第一类是经济
意义上的投资；第二类是金融意义上的投资；第三类是经济意义上的投

资与金融意义上的投资的兼容。

所谓经济意义上的投资，是指实际资本的形成。例如，凯恩斯在

《就业、利息和货币通论》一书中指出，“投资是对现有真实资本财产

的一种增加物，即为建筑新的厂房、新的办公室、交通工具和其他财产

的增加等”。萨谬尔森在《经济学》中指出：“对于经济学家而言，投
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资的意义总是实际的资本形成———增加存货的生产，或新工厂、房屋和

工具的生产。通常一般人所说的投资，是指用钱购买通用汽车公司的股

票，购买街角的地皮或开立储蓄存款的户头。不要把‘投资’这一词

汇的两种不同用法搞混了，如果我从保险柜中拿出员园园园元，把它存入
银行或者从经纪人那里购买一些普通的股票，从经济学上看，投资并未

发生。只有当实物资本品的产生通过建造房屋、生产汽车或类似的活动

产生时，才有经济学家所说的投资。”

所谓金融意义上的投资，即证券投资。美国斯坦福大学教授杜格尔

等人在《投资学》一书中，对投资作了如下定义：“从投资者或资本供

给者的观点看，投资是投入现在的资金以便用利息、股息、租金或退休

金等形式取得将来的收入，或者使本金增值。”另一位美国学者艾米林

认为：“投资可以定义为个人或机构对未来时期内所能产生与风险成比

例的收益的金融资产的购买。”这个金融资产就是指债券和股票等。

现代一些著名的经济学家对投资的概念往往从经济与金融两种意义

上兼容理解。例如，著名经济学家斯蒂格利茨在《经济学》（下册）中

指出：“投资包含了两层意思。家庭认为自己购买的股票和债券是投

资，这称为金融投资。”“购买新机器和建筑物代表企业投资，有时我

们称为实物投资。在宏观经济中，我们所说的投资是指实物投资，而不

是金融投资。”多恩布什和费希尔在《宏观经济学》中也指出：“在日

常用语中，投资常指购买金融的或物质的资产。例如，当某人购买股

票、债券或者住宅时，我们就说他投资于这种资产。不过，宏观经济学

中的投资的用法更为严格，投资是用于增加物质资本存量的支出

流量。”

在西方，一些经济学家又将投资分为广义的投资和狭义的投资。例

如，郧郾酝郾阅燥憎则蚤糟和阅郾砸云怎造造藻则在《投资学》中对投资的定义：“广义的
投资是指以获利为目的的资本使用，包括购买股票和债券，也包括运用

资金以建筑厂房，购买设备和原材料等，从事扩大生产流通事业；狭义

的投资指投资人购买各种证券，包括政府公债、公司股票、公司债券、

金融债券等。”

圆园世纪远园年代初，美国著名经济学家舒尔茨提出了人力资本投资



源摇摇摇摇 投资经济学
圆员世纪高等院校工程管理专业教材

的概念。他认为，在经济增长中，人力资本投资比物质资本投资更重

要。人力资本投资是投资的重要组成部分。把原来已经是广义的投资概

念再拓展到包括人力资本投资，在人类社会进入知识经济时代具有重要

而深远的现实意义。

员郾员郾圆
我国投资概念内涵和外延的演进

在我国，投资概念内涵和外延随着经济的快速发展和投资体制改革

的深化而不断拓宽，这种变化大体经历了两个明显不同的阶段。

第一阶段为新中国成立初期至圆园世纪苑园年代末。这一时期，我国
的经济管理体制基本上借鉴前苏联模式，即实行高度集中统一的计划管

理体制。在此体制下，国家是唯一的投资主体，一切扩大再生产的支出

由中央财政拨款。经济建设的模式是外延式的扩大再生产———基本建

设，因而，投资研究的对象是基本建设投资。基本建设投资是当时投资

管理工作和投资理论研究经常使用的概念。

第二阶段为圆园世纪愿园年代初到现在。进入圆园世纪愿园年代，企业
的技术改造开始逐年增多，为适应管理更新改造资金的需要，员怨愿猿年
国家开始编制固定资产投资计划，将固定资产投资划分为更新改造投资

和基本建设投资。

除此之外，许多学者认为，实施固定资产投资，不论是新建企业，

还是对现有企业进行技术改造，都必须配套投入流动资金，因此，流动

资产投资也应成为投资的一部分，但是我国始终没有建立流动资产投资

的统计制度。至此，在我国，无论是政府的宏观调控，还是实际的投资

管理工作，乃至投资理论研究，所涉及的投资通常是指固定资产投资。

圆园世纪怨园年代初期，随着我国证券市场的建立和发展，证券投资
被纳入投资的范畴中。怨园年代后期，投资的概念又扩展到资产重组、
兼并收购以及金融衍生工具等内容。

本书认为，投资的概念可表述为：投资主体为获取预期的收益，投

入资金或其他资源，使其转化为资产的行为和过程。
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