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美国电影《游轮巨怪》，场面比《泰坦尼克号》还壮观，一

艘比泰坦尼克号还大几倍的当代超级游轮，如一座城堡高

楼，驶向太平洋海域。游轮中有电梯，有大型游泳池，有室内

大型娱乐广场。在娱乐广场中，有韩国少女们载歌载舞，日

本武士们献技献艺，香港富婆们欢畅豪赌。犹如股市不断创

出历史新高，大家喜气洋洋，游客们做梦也料想不到，该船

正在驶向鬼门关。

任凭海上狂风暴雨，惊涛骇浪，由电脑自动控制的这艘

海上娱乐城，稳如泰山。接受泰坦尼克号的教训，备足了大

量设备先进的豪华救生艇，足以分散船上近万人。船主也在

船上，他为该船买了巨额保险，当船行驶到太平洋最深的深

海沟之上方区域，他暗中更换了电脑中的三张光盘，亲自破

坏了该船的电脑自动控制系统，以致雷达失灵，通讯失灵，

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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手动驾驶失效。

这种怪异的举动，犹如股市中的做庄、撤庄行为，企图

在最短时间内，获得利润的最大化。造船后，引诱大家乘船，

犹如做庄后引诱大家跟庄。这船主还算是善庄，夺财不夺

命，如意算盘是让船长安排全体乘客撤离游轮，然后由秘密

派遣的武装快艇，用走私的导弹，击毁游轮，沉入世界上最

深的海底，谁想打捞残片，验明事故真相，下下个世纪吧。

然而，庄家也有失算的时候。游轮的停驶，它的高位盘

整，引起了海底八爪鱼的关注。八爪鱼是什么东西？它的体

型比万吨水压机还庞大，力气比火车头还强大。所谓八爪，

是八条粗如油桶、长如龙门吊的大吸管，一旦吸住人体，把

人的血液、体液、内脏、皮肤统统吸光，剩下血淋淋的骷髅，

吐将出来。它撕开了船的钢铁甲板，所向披靡。用冲锋枪扫

射它，犹如弹弓打大象，它根本不怕。

于是，再美的美女，再壮的武士，再尊贵的富豪，被八爪

鱼囫囵吞枣之后，变成堆积如山的血骷髅。船上的娱乐广场

成了八爪鱼吃人的屠宰场，自助食堂变成了垃圾场。几乎无

人幸免。那艘武装快艇的武装人员，也纷纷落入八爪鱼的魔

爪。船主逃得再快，八爪鱼追他追得比摩托车或消防车还

快。真是人外有人（居然会有鱼吃人），天外有天（连海底都

深藏着阴险的物种），庄外有庄（恶庄吞噬善庄）。

赢家操盘手看完这部电影，再看沪深股市，真是越看越

百感交集。股民的小怨小痛，哪儿比得了被八爪鱼追杀的极
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度惊恐。庄家再狡猾，都得提防天花板被巨爪撕裂，裂缝中

伸出的巨爪吸盘，那花纹是那么精致美丽，八爪鱼的比车灯

还大的大眼睛，碧绿碧绿，像绿宝石那么晶莹。在股市，越是

美丽、晶莹的题材，是否越有“枪手”，暗暗地隐藏在其后？不

到人算加天算的关键时刻，不露峥嵘。
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上市首日据报道，英国科技股 ，就大

便士，比幅下跌，收盘 便士低发行价 。而该股

公开发行时，曾吸引广大投资者踊跃认购，以致限制每人最

股。当时的一级半市场多只能认购 黑市价曾攀高到

便士，比 。此后，随着英国政府警告投资者发行价高出

“科技股的股价可能被高估”，以及美国的纳斯达克指数高

位摇摇欲坠之像日益明显，西方投资者对科技股越来越警

觉，越来越疑虑，导致暴跌。 的主营业务

是，通过互联网出售机票和戏票。客户可以在“最后一分钟”

决定买票还是不买票，可以按优惠价买票。其目标是瞄准

万个家庭的欧洲市场。怪不得它的发行 便价定在

士，老外也挺讲数字迷信的嘛。

无独有偶，纳斯达克的一些网络股，也纷纷跌破发行
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价。童牧野（中国科技大学毕业后，分配到中国科学院某研

究所工作过 年），对这种现象深 年能理解。 月，高

科技含金量极高的美国钇星公司，宣布破产倒闭，特别说明

问题。钇星公司开发的卫星手机，靠天上几十颗通讯卫星，

直接跟手机发生信号传播，哪怕在沙漠、远洋，也能正常通

话。但每分钟通话费和月租费都是普通手机的十倍左右，以

致弄了几年，全球用户才几万人，公司亏损高达几十亿美

元。风险投资者再也不愿追加资金，扔进那个耗资无底洞。

可见，衡量一家世界知名的大公司值不值得投资，不能

光看它的科技含金量高不高，不能光看它是否沾染了最时

髦的各种网络，关键要看它耗钱的速度跟挣钱的速度相比，

谁将最终远远地把谁甩在后面。赢利现状和赢利前景，是稳

健型投资者投资与否的首要考虑。

如今，庄家炒作某个股票，让上市公司在题材上配合一

下，出资几万元或几十万元，搞个网络公司或卖货的网址。

这种事儿，几乎是全球所有的大中型企业都有能力干一干

的，有什么稀奇？消费者如果离店家近，直接逛店购物更快

捷。消费者如果与店家远，上网购物，店家送货上门的人力

费用是可观的开支。今后几年，如果触网的公司，业绩年报

上显示触网的结果老是支出大于收入，如果号称科技板块

的公司，业绩年报上显示老是变相捐钱而不是赢钱，总有一

天，上市公司谈“网”而羞赧，纷纷把公司名称中的“网络”

“科技”两字重新摘掉。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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二级市场的很多散户来电，希望童牧野，替他们呼吁呼

吁：能不能把二级市场投资者享受的新股配售，改进为新股

配售 月的 日星期六他们参与的权证形式？如 年

日星期一获得 月配号， 日星期二公月亿阳配售，

布中签号，当天就得完成配售新股的缴款，该股发行价较

高，每中签 元股，得缴款 。万一某个散户，全部

资金只有万元出头，全都用来买了老股，享受一个新股配

号，居然中了签。中签之日，就是把手中的全部老股统统清

仓，也凑不齐这笔新股缴款，咋办？

如果星期二中签的新股无需在中签之日缴款，而是改

为新股权证，这权证可以上市流通一天，比方说在次日星期

三这天予以流通，那位资金紧巴巴的散户，就可以把权证高

价抛掉。二级市场资金充裕者，在星期三买进权证后，星期
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四参与该权证的新股缴款义务，一点也不耽误新股发行者

的资金募集任务。不过，话说回来，这样做也是有利有弊。虽

然对资金紧缺的部分散户有利了，却对承销商白吞他人无

力缴款的新股中签额度不利了。

如果不改，散户朋友也不要急，市场会出现另一种牟利

机会。整个股市，会有相当一部分配售中签者，被迫平仓老

股筹码，腾出资 月金凑齐新股缴款。 日星期二，上证指

点，收盘红彤数创出历史新高 彤的 点。但是，上

个交易品种，上涨者 个，下海股市 跌者 个，持

平者 个个； 交易品种，上深圳 涨者 个，下股市

个，持跌者 平者 个。基本上是涨跌一半对一半。可见

整个市场尽管靠股票质押办法，打肿脸充胖子，但资金面的

捉襟见肘，仍然让人看了好笑。

最典型的观赏对象是机场转债（ ，它在 月

日这天下探 元，收盘 元。它发行 元，上价

市首日曾上摸 元。它的到期兑付价是 元再加上利

息，它的转股价是每十元面值转换一股虹桥机场。而虹桥机

场 月 日的收盘价在 元。可见， 月 日斩仓斩

在 元的败将或败卒，必有资金方面的难言之痛。童牧

野著作中早就指出：越是安全的品种，越有可能出现斩仓

盘。因为它安全，所以有人敢满仓甚至满仓加透支地超额持

有。只要持续不涨反跌，就能把平仓盘、爆仓盘统统清洗出

来。所以，越是安全的品种，逢低吸纳越要有足够的耐心。
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耐心点吧，如果新股申购和新股配售总是安排在星期

五和星期六申报，那么此后的星期二不论指数是涨是跌，哪

怕指数涨到天上去，您都能从上千个品种中找到一大把平

仓对象。然后您就去沙里淘金吧。
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读者朋友来电问：有些上市公司拖欠银行的巨额债务，

长期还不出来，如果被有关方面允许，搞“债转股”，把债务

转变成银行持有该上市公司的股权，于是股权结构发生变

化，国有法人股的比例增加。但债务减少了，公司轻装上阵，

其股票是否因此而有炒作题材？

童牧野答：这种公司，哪怕股价炒到天上去，稳健型的

股民，最好养成轻易不碰它的良好习惯。

您想，如果倒灶猫先生的企业，从银行获得担保贷款

亿元，后来，担保人先于被担保人破产倒闭。倒灶猫先生呢，

拿这 亿元到证券公司透支炒股，赔了个底朝天，分文不

剩，倒灶猫企业，资不抵债，咋办？若在西方社会，该破产的

企业，依法破产；银行不可挽回的坏账，及时做相应的坏账

处理。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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然而东方社会人情味更浓。如果倒灶猫企业，靠化妆术

蒙混过关，进入沪深股市这个超级化妆舞会，成了上市公

司，此后又搞债转股，化腐朽为神奇。于是，它欠银行的 亿

元烂债，变成了银行对它的 亿股的股权。倒灶猫企业苟延

残喘地活着，活着干啥？

能增发新股向股民再圈点钱，就尽量多圈点。如果此路

实在不通，那就用业绩包装，甚至作业绩伪装，尽量拖延时

间，拖到 年 月 日之后，那时所有的转配股都已上

市流通，该轮到考虑国有法人股的流通试点是否要重新启

动的问题。那些由烂债坏账转变而来的“债转股”，要想办法

让它们上市流通，这个使命完成以后，最好再支撑一两年，

然后宣布倒灶猫企业破产，股民就会吃亏。

好在现在，越来越多的有识之士，在各种场合猛烈抨击

某些“债转股”魔术的用心。一家真正绩优的企业，如果年年

利润不菲，还利息比分红支出更少，是不太肯要求债转股

的。如果国有金融机构，真正看好哪家上市公司的前景，到

二级市场从股民手里买进它的股票好了。有关方面的眼睛

是雪亮的，制定一系列政策法规，不允许这样做，允许那样

做，都有循循善诱的深刻道理。

当人大代表、政协委员，为这些事情拍案陈情，献上保

护股民利益的各种提案，我们股民，也要自珍自重，别把钱

送到股市尽换些“废品”进来。
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月年 日星期一发行的首创股份，只向法人

和一级市场投资者发行，没有二级市场投资者配 月售，

日星期四发行的佛塑股份和赣粤高速，也是只向法人和一

级市场投资者发行，没向二级市场投资者配售。看来，短期

里形成了一个不成文的先例：只有星期五向一级市场投资

者发行的新股，才在星期六向二级市场投资者配售一下。二

级市场投资者对此是有怨气的。但抱怨也没用。从日新月异

的新股发行政策的最新修正案看，不仅大盘股可以让法人

不经摇号就享受大量配 政策，小盘股也可以让法售的优惠

人不经摇号就享受大量配售的优惠政策，而且配售比例大

小，由承销商和众法人协商说了算。

因此，今后如果有哪个最热门的新股，只对千家以上的

法人进行配售发行，完全不对一级市场公众投资者和二级
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市场公众投资者进行摇号发行，也是合法的。当然，承销商

也不敢轻易这样做，否则还真会触犯众怒。过去，很 股多

的发行，就是只对法人私募，不搞一级市场摇号和二级市场

配售。结果，上市后别人不肯接盘：哼！发行您开后门卖，上

市您也开后门卖吧！于是纷纷跌破发行价。

法人可以不经摇号就享受新股配售的优惠政策，彻底

解决了大资金参加新股摇号本来难以凑齐的成千上万个账

户的问题。一般的股民，注册一家私人独资企业，也是法人，

也参加新股配售，行不行？那要看您资金有多大。每家法人

万股以享受新股配售的优惠政策，配售起点为小盘股

上， 万股以上。每个新股的配售，耗资几百大盘股 万元

或几千万元以上。全年上百个新股的配售，该耗资几亿元或

几十亿元以上。所以，家财只有几十万元的中小散户，想成

立私企小法人，参与新股配售，门都没有。至于家财几百万

元或几千万元的普通股民大户，为了全年只享受一次新股

配售，就出资注册私企法人，年年接受工商局、税务局的年

检、查账，好像也犯不着。还不如动用全家所有成年人的股

民账户，一次又一次地静悄悄参加新股摇号。除非将来只搞

法人配售，不搞摇号，到那时再说吧。

家财已经达到几亿元的个人超级大户，成立私企法人

享受新股配售的兴趣，恐怕也不会像大家想象的那么大，毕

竟法人享受的新股配售，比其他摇号中签者所持的公众股

正常上市，要锁定晚流通几个月或几年，是要冒市场不测之
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风险的。而几亿元的银行年息，也已经在几百万元以上，可

以满足全家比较奢侈的生活了。

可见，法人享受新股配售的优惠政策，主要是照顾资金

比较大的国企。这种政策的日益完善，是一种风向标，告诉

识时务者：二级市场的千斤重担，让中小散户去挑吧，让中

小机构去挑吧，指数再怎么创新高，他们都还套着呢，恋恋

不能割舍，他们的资金已在如来佛的手掌，逃不了。至于大

机构的大资金，既然胃口比较刁，而且狡猾，那就来来来，到

新股配售这个股市避风港来吧，大腹便便地尝尝新捞的海

鲜，尝尝，再尝尝。
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从前，山中有只凶猛的老虎，活吞了不知多少人。它见

惯了被它追扑的不幸者的惊恐、绝望的表情。有一天，它遇

见一个疯子，它正要扑咬这个疯子，却发现这个疯子笑得十

分开心。老虎喜欢吃泪人儿，喜欢吃懦弱者，喜欢吃挣扎者。

但这个看着老虎就乐的疯子，让老虎弄不清楚对方到底是

强者还是弱者，是否有特别的阴招。权衡再三，老虎居然不

敢侵犯这个疯子，转身逃窜。

如果股市中的一只只交易品种，是出山的老虎，那它们

喜欢蹂躏的，是那些拼命祈祷利好的可怜巴巴的弱者。弱者

越是抱怨、诉苦，越是被折腾，老虎越是作孽；您越是冲着老

虎乐，老虎倒也服您了。如果您对股市横看竖看，越看越乐，

那您就是让老虎害怕的金刚之身了。比方说，美国纳斯达克

指数拦腰暴跌，乐！上证指数连创新高之日，下跌个股居然
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比上涨个股还多，乐！

股民听说抱紧二级市场股票，可以享受新股配售，但把

二级市场股票抱着抱着，发现更多的新股并不向二级市场

投资者配售。该哭还是该乐？乐！股民提出，散户也应该有

资格成为战略投资者，散户只要声明某某新股不经摇号而

获得配售，也愿意锁定几年再抛，行不行？有关方面不理会，

乐！越来越大的新股比例，配售给大法人，乐！

这有什么好乐的？嗨，您听我说。从今以后，任何大盘新

股，都大比例地让战略投资者和一般法人咬去几大口，剩下

供一级市场摇号的一点点筹码，都变相地成了小盘股。摇不

中，老虎又没咬您。摇中了，上市就是高价，优先让您兑现，

用老虎肉下酒，咬到嘴里全成了大把现金，乐！几年后，轮到

战略投资者的筹码解锁出笼，那时 股的股价不知道是否

已经向下，又该股民喝点虎骨酒了，乐！

月年 日星期一至 月 日星期日，股市休假。

日月 星期六和 月 日星期日，其他行业因调整休

假日而换班换成工作日，股市不搞这么累，统统地照常休

假。于是股市遇到国际劳动节，可以连休 个自然日，搞出

个股市来，是要让大家赚钱的。凡是赚了钱的，应该去消费。

假期越长，旅游生意越红火。走呀走，走进深山老林，遇见老

虎，讲究微笑。路遇不平，笑着过呀！哈哈哈！
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