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上海市市长 i

    上海证券市场顺应我国建立社会主义市场经济体制的大潮而获得了迅速发展，在上海重塑

金融中心的战略进程中，扮演了重要的角色。几年来，上海证券市场为国债的发行和流通，为促

进企业改革和帮助企业的发展融资，为遍布全国的广大投资者开辟投资市场，作出了卓有成效的

努力。’节场规模迅速扩大，市场主体日益多元，服务功能日臻齐全。到1994年底，以其四岁的幼

龄，已跻身为全球80多个证券市场的第30位。回顾1994年上海证券市场，在前两年迅猛发展的

墓础上，进入T调整期，但在调整中仍获得了较大的发展，主要体现在:

    一、市场规模上了一个新的台阶
    到1994年底，在上海证券交易所上市的公司已达171家(其中本市公司94家)，比1993年的101

家增长69%，比1992年的29家增4.8倍。1994年新发行了12家公司的B股，使B股公司达到34家。

上市股本总额达到417.94亿元，分为1993年、1992年的177%和7.9倍;市价总值达2756.17亿元。

上海证券市场1994年无纸化国债发行了185亿元，占全国发行总量的近1/5。证券交易品种达252

个，比1993年的179个增长40%，比1992年的89个增长1.8倍。这252个证券品种分别是:A股169

个，B股34个，国债25个，基金及其他债券24个。

    证券投资者总数已达620万户，比1993年的460万户增长34%，比1992年的130万户增长3.7

倍。B股市场有国际投资人2万多户。大部分B股为欧美地区的基金投资者所拥有。
    上海证券交易所有会员单位550个，比1993年的481个增长14%，比1992年的171个增长2.2

倍;有交易大厅8个，比1993年增加3个;设交易席4101个，已入席使用的3721个，比1993年的1667

个增长1.2倍，比1992年的284个增长12倍。

    1994年上海各类证券累计成交25482.4亿元，比上年增长9.19倍，其中，股票成交额5735.2亿

元，相当于上年的2.3倍，国债成交额19562.6亿元，相当于上年的224倍。

    二、初步实现了由地区性市场向全国性市场的转变

    上海证券市场的各类主体，从原先遵守、执行上海市地方性法规、规章，已过渡到遵守、执行

全国性的证券市场法律、法规，对市场的监管也已过渡到以国务院证券主管部门的统一管理为

主。

    从市场主体的组成看，异地上市分司从1992年的2家，发展到1994年底的77家。在上海证券

交易所550个会员单位中，有501个是异地会员，占会员总数的91%，设在上海的交易席位中有81.

6%为异地会员公司所拥有。与上海证券交易所连接的各证券经营机构设在异地的证券营业网

点已达1700个，是本市网点数的3.8倍。在620多万户各类投资中，异地的投资者占到70%o



    综上所述，上海证券市场已基本由地区性的市场成长为全国性的大市场。
    三、加快了国际进程

    中国经济和上海经济的快速增长，为众多国际投资人所关注，许多世界著名的证券机构和投

资银行纷至杳来，有的已将亚洲及中国业务总部迁到上海。到1994年底，已有15家境外券商在上

海设立办事处，有75家境外券商成为上海B股市场的代理商，有48家境外券商成为B股分销商，境

外券商还取得上海证交所B股专用席位56个。到1994年底，上海已成功地发行了34个公司的B股

(其中一个为湖北省的公司)，共筹集资金15.4亿美元，总市值为116.59亿元人民币。上海B股市场

为国内企业走向国际资本市场幕集资金，同时也为国际投资人通过股权形式直接参与中国优秀

企业的发展，提供了便捷的桥梁。

    四、市场的规范化进一步引起孟视

    上海证券市场在经过数年发展并形成相当规模以后，如何提高市场的规范化和切实加强市

场的监管，正越益引起市场各方面的重视。1994年上海证券市场的规范化和监管工作，主要在以

下两方面有所发展。

    一是市场的法规建设向前推进。证券市场的大法之一《公司法》已于1994年7月1日正式实

施，与该法配套的有关法规，如《公司登记管理条例)、(国务院关于股份有限公司境外募集股份及

上市的特别规定》也已在年内颁布实施，其它如股份有限公司发行优先股、人民币特种股、公司内

部职工股等法规都在加紧制定。证券市场的大法之二《证券法)已经全国人大常委会再次审议，

其中有关内容经完善后，可望在1995年出台。其他有关共同墓金、国债期货交易等法规，也在加

紧制定之中。在证券市场立法工作推进的同时，国家和地方证券主管部门还依据有关法律、法规，

制定并颁布了一系列规范性文件，对各种市场行为予以约束和指导。如中国证监会先后颁布的

《关于执行“公司法”规范上市公司配股的通知》、《上市公司办理配股申请和信息披露的具体规

定》等;上海市证券管理办公室制定并颁布的有《关于上市公司股东大会议事规则的指导意见》、

《关于上海证券市场信息传播管理的若干规定》、《关于严格执行上市公司不得买卖本公司股票法
规的通知》等。这些规范性文件在实践中都收到较好的效果。

    二是加强市场的行政执法工作。其中包括:加强对证券市场违规案件的查处，如中国证监

会和上海市证管办联合对某证券经营机构在自营中利用内幕消息进行内幕交易的行为进行严肃

查处，最后作出没收非法所得1671万元、罚款200万元和暂停自营业务的行政处罚;加强对上市公

司信息披露和证券市场信息传播的管理，前者主要由中国证监会和上海证交所负责进行，后者主
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要由上海市证管办会同有关部门进行。通过有效的监管工作，1994年公司信息传播的不规范和市
场各种谣言盛行的状况有教大改观;认真做好股民信访和投诉接待工作，1994年上海市证管办共

处理来信200多件，接待股民500多人次，其中一部分作为举报违规的线索深入进行查处，大部分

作为纠纷案件进行了调解，一定程度缓解了投资者与证券经营机构或上市公司之间的矛盾。

    近年来，在国家和地方政府的组织推动下，经过各方努力，上海证券市场得以迅速发展。它

不仅为经济建设筹措了资金，更为探索社会主义市场经济体系和建立现代企业制度创造了条件，

提供了宝贵的经验。实践已经证明，上海证券市场的建立和发展，与建立社会主义市场经济体系

的大目标相吻合，也符合上海建立“一个龙头、三个中心”的发展战略。

    我们在充分肯定上海证券市场几年来取得成绩的同时，不能不看到这还是一个年轻的新兴

市场，还有许多不成熟、不完善的地方。对市场由区域性演变为全国性过程·去然产生的许多新

情况要有充分的认识，对市场规模快速发展与市场监管相对滞后的不协调也应有充分的认识。

我们要由前几年突出数量发展，转到着重加强市场整体素质的提高。要化大力继续维护公开、公

平、公正的市场原则，加强对证券市场的监管，确保服务于社会主义市场经济的上海证券市场继

续健户 隐定地得到发展。

    编-A《上海证券年鉴》，准确详尽地记载上海证券市场发展的业绩，包括经验和教训，是很有

必要、很有意义的工作。在此，对于为《上海证券年鉴》付出辛劳的全体人员表示感谢和慰问。

1995年6月

中共中央政治局常委、中央书记处书记胡锦涛视察上海证券交易所
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第一篇 上海证券市场大事记

1994年 1月

1日 市场证管费今起调整为0. 02%o

3日 华新水泥、福建水泥、河北威远、成都工益、江苏悦达、昆明机床、济南百货A股上

      市

      鞍山合成股票除权

5日 友谊华侨B股上市

      中铅B股除』息除权

      氮碱B股除息

6日 山西汾酒、河南神马、东方集团A股上市

      上海石化1亿元面值、安徽马钢1.2亿面值A股分段上市

10日 第一铅笔、抓碱化工股票除息除权

      成都量具股票除权

      飞乐股份公告其公司及关联公司已持有飞乐音响股份18. 30o

12-x13日 ’93上市公司工作会议
14日 杭州解百、鞍山一工、华北制药A股上市

17日 四川峨铁、四川金顶、四川广华股票除权

18日 工缝股份B股上市

28日 厦门厦工、鞍山信托、良华实业、永久股份、耀皮玻璃、隧道工程、天津劝业A股

        上市

31日 上菱电器B股上市

      即日起上海石化纳入股价指数计算范围

      北京天桥、申华实业股票除权

24̂-31日 1994年半年期国债无纸化承销发行日

1日 上海证券交易所吸收河南省国际信托投资公司等20家证券经营机构为会员

1̂-15日 1994年一年期国债无纸化承销发行日

2日 抓碱B股除权

3日 东方企业集团公告其持有东方集团股份股份30. 57 Yo

4日 物贸中心、万象集团、益民百货、时装股份、兰生股份、友谊华侨A股上市

8日 李祥瑞理事长、尉文渊总经理赴京出席上海证券交易所无偿长期资助中央交响

      乐团签字仪式

14日 中纺机、大众出租、第一铅笔职工持股上市

      即日起场内申报全部采用六位证券代码

14̂ 18日 抓碱B股配股权证上市

24日 农垦商社、上菱电器、商业网点、雨城0-庙、界龙实业、第九百货、东方明珠、黄河

      机电、哈夭鹅、成都商场、凌桥股份A股上市

      电话拨号系统(DIAL-UP)开通启用
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