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进入２１世纪世界经济复苏艰难然而我国随着改革开放继

续深化捷报频传?北京申奥成功?上海犃犘犈犆会议召开?加入

犠犜犗和申博成功等都如愿以偿我国在国际上的地位迅速提高?

这些重大国际事件对我国融入世界经济体系将起到巨大的推动作

用?中国政治稳定经济持续发展激发了全世界到东方这片热土

的投资热情?中国内地的高速公路网?铁路运输网?信息高速公路

等多方面的建设水平直逼发达国家的水准基础设施建设?软件环

境建设和高速增长的经济吸引了全球的跨国公司?世界５００强有

一半以上的公司来中国直接投资或设立了分支机构连世界银行

旗下的国际金融公司犐犉犆也到中国抢滩?中国吸引外资的数量

已连续多年稳居世界第二?这充分表明中国良好的投资环境得到

了世界的公认?

外商投资企业已成为我国经济不可或缺的组成部分?截至

２００１年１０月底我国共批准外商投资企业３８万多个合同外资

金额７３１９亿美元实际使用外资３８５９亿美元?外商投资工业企

业的产值已占到我国全部工业产值的四分之一以上而外商投资

企业进出口约占我国外贸进出口总额的一半以上也是当前最有

增长潜力的出口主体?２００１年上半年我国外商投资企业出口增

量占全国出口增量的８９．５％?国有大中型企业?外商投资企业和

民营企业构成了我国当前经济发展的三架马车其中外商投资企



业发展速度最为迅猛?据统计２００１年１月至１０月全国新增外

商投资企业２万多个比上年同期增长１７．５％合同外资金额５５２
亿美元同比增长２６．９％实际使用外资金额达到３７３亿美元同

比增长１８．６％?我国经济能够持续高速发展外商投资企业的作

用不可低估?我国鼓励外商投资的政策丝毫没有改变最近国家

又出台了鼓励外商投资企业技术投资的优惠政策?我国加入

犠犜犗金融?电信等许多高垄断行业将在短短的几年内向外资开

放预示着外商在我国直接投资的高潮即将来临?

外商投资企业快速发展而我国配套法规相对滞后因此带来

了一些问题?外商投资企业利用转让定价向境外转移利润就是其

中最为突出的问题之一?跨国公司总是以利益最大化为原则受

利益的驱动转让定价问题便与跨国投资相伴而生只要有对外直

接投资就避免不了转让定价问题?由于转让定价具有不透明性

无论是高价转让还是低价转让总会给一国的税收造成损害?外

商投资企业在我国利用转让定价手段将利润转移出境的报道屡见

不鲜外商投资企业的虚亏现象普遍存在?不管外商投资企业向

外转移利润的动机何在对我国造成损失的事实不可否认?外商

投资企业对外转移利润不仅减少了我国的税收而且造成我国投

资环境恶化的假象不利于我国进一步吸引外资?我国治理转让

定价的法规相对落后远未达到成熟标准而且由于执法的力度不

够客观上纵容了外商投资企业非正常转让定价的蔓延?因此对

转让定价课题的研究不仅有利于我们对治理转让定价问题有清晰

的认识而且对政府制定吸引外资的政策有直接的参考意义?

本书是王顺林的博士学位论文?作者对外商投资企业转让定

价问题进行了较长时间的跟踪研究提出富有新意的见解和研究

２ 外商投资企业转让定价研究
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结论?该论文围绕我国外商投资企业亏损严重的现象指出这是

外商投资企业利用转让定价抽逃利润的结果?在把吸收外资作为

对外开放基本策略的同时研究外商投资企业转让定价的现状?机

制和治理对策有着重要的理论意义和现实意义?论文运用实证

研究的方法对我国外商投资企业利用转让定价向国外转移利润

作了定量分析并引进模型分析了转让定价的影响因素在指标

的确定?数据的整理等方面做了不少开创性的工作?论文研究了

所得税?关税对转让定价的影响得出了我国外商投资企业转让定

价的税务动机不明显应从非税务动机方面找原因的结论该结论

有一定的新意对调整我国的外资政策具有启发意义?论文还对

我国加入犠犜犗后的转让定价调整政策作了论证认为选择价格

调整法比利润调整法更有利于贸易保护和出口激励为我国今后

制订相关的政策提出了建设性的意见?

转让定价问题在发达国家同样让税务当局头疼不已?它不可

能消灭只能够规范?在 犠犜犗环境下我国需要借鉴国际惯例

制订合理的转让定价税制加大执法力度减少人为因素做到依

法办事?我们相信通过有效的措施治理外商投资企业的转让定

价问题会逐步走向规范?

陈建安

２００２年１２月
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本书摘要

本文以外商投资企业的转让定价为研究对象?转让定价是指

关联企业之间进行商品?劳务?资金和无形资产等内部转让的定价

行为?外商投资企业已成为我国经济中的重要支柱对我国经济

改革和发展做出了重大的贡献?但是外商投资企业亏损问题日

显突出不容忽视?本文通过实证分析论证了转让定价是外商投

资企业虚亏实盈的重要原因?

本论文的主要内容包括四个部分外商投资企业转让定价的

现状研究?机制研究?转让定价治理的国际比较和 犠犜犗环境下我

国治理转让定价的对策研究?

第二章采用定性和定量相结合的方法对外商投资企业转让

定价的现状进行研究?外商投资企业比国有或国有控股企业具有

多方面的优势但其亏损面却高于国有或国有控股企业?通过对

外商投资企业亏损的决定因素分析得出结论进出口比例是与亏

损面惟一高度正相关的因素?由此推知转让定价是外商投资企

业高亏损的决定因素即通过进出口把利润转移出境造成企业亏

损?对外商投资企业转移利润的定量判断是现状的实质性描述?

定量分析表明１９９４?１９９９年外商投资工业企业平均每年对外

转移的利润高达１０００亿元以上?

对外商投资企业转让定价机制的探讨是问题的深化?第三章

对外商投资企业转让定价的动机进行了实证研究发现避税不应



是外商投资企业转让定价的主要动机其动机可从规避政治风险?

规避汇率风险和侵占中方合资合作者的利益等方面来解释?外

商投资企业转让定价动机的强弱影响到转让价格偏离正常价格幅

度的大小动机越强转让价格偏离正常价格越远?跨国公司制定

转让定价战略也要考虑其他因素如股权结构?所得税率以及关税

率对转让价格的均衡点产生的影响?理论分析表明在一定条件

下合资企业中的外方股份比例越高其利用转让定价向国外转移

利润的动机越弱?因此从税务角度讲我国在选择外商投资方式

时可鼓励发展外商独资企业?

发达国家对转让定价问题已有几十年的研究?参考国际惯

例有助于研究适合中国国情的治理政策?第四章对转让定价调

整的常用方法进行了归纳介绍了犗犈犆犇和美国这两大最有影响

力的转让定价税制并对我国现行转让定价法规及其效率进行

评价?

我国加入犠犜犗外商投资环境更加宽松２００１年外商直接投

资额比上年有了大幅度提高?在此新形式下如何选择治理转让定

价的政策实现国家和社会利益最大化值得深入研究?第五章讨

论了犠犜犗环境下贸易保护和出口激励与转让定价调整方法选择

的关系我国采用价格调整方法比利润调整方法更有利于我国经

济发展?最后对我国外商投资企业转让定价问题提出了相应的

建议?

２ 外商投资企业转让定价研究
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书书书

第一章　导　论

第一节　研究的对象和范畴

本书以外商投资企业的转让定价为研究对象?转让定价

犜狉犪狀狊犳犲狉犘狉犻犮犻狀犵是一种企业行为指关联企业之间进行商品?劳

务?资金和无形资产等转让的定价行为?外商投资企业是行为的

主体转让定价是行为的具体内容?这里首先对行为的主体和行

为的范畴给予明确的界定?

我国的利用外商直接投资的基本形式是建立合资经营企业

犜犺犲犑狅犻狀狋犞犲狀狋狌狉犲狊?合作经营企业犜犺犲犆狅狀狋狉犪犮狋狌犪犾犑狅犻狀狋犞犲狀

狋狌狉犲狊和外商独资企业犜犺犲犠犺狅犾犾狔犉狅狉犲犻犵狀狅狑狀犲犱犈狀狋犲狉狆狉犻狊犲狊

统称外商投资企业犜犺犲犉狅狉犲犻犵狀犉狌狀犱犲犱犈狀狋犲狉狆狉犻狊犲狊习惯上称

为?三资?企业?

中外合资经营企业是指中国的公司?企业或其他经济组织与外

国公司?企业和其他经济组织或个人在我国境内共同设立和经营的

企业?合资各方的权利和义务对等利润按出资比例进行分配?

合作经营企业是国际上通常所说的契约式合营企业?合作各

方的责任?权利?义务以及投资方式?合作条件?收益分配?风险分



担?经营管理方式和财产归属等事项均由合作各方协商谈判按

平等互利原则在合同中予以规定?中外合作经营企业一般由外方

提供资金?技术和设备中方合作者提供场地?厂房?设施和劳

务等?①

外商独资企业是外商在中国境内设立的企业拥有全部股权

独立地进行经营享有全部经营成果承担全部经营风险?

本书所指的外商投资企业包括外国投资企业和港澳台投资企

业在统计年鉴中都有对应的资料?外商投资企业和外国企业

犉狅狉犲犻犵狀犈狀狋犲狉狆狉犻狊犲狊是有区别的?外商投资企业是指在中国境

内设立的中外合资经营企业?中外合作经营企业和外商独资企

业②?所谓外国企业是指在中国境内设立机构?场所?从事生产?

经营和虽未设立机构?场所而有来源于中国境内所得的外国公

司?企业和其他经济组织?

国外跨国公司在中国的投资经营活动可以具有法人资格表

现为外商投资企业的形式也可以不具有法人资格以外国企业的

分公司或分支机构的形式在中国境内从事经营活动?跨国公司以

利润最大化为目标无论是外商投资企业还是中国境内的外国企

业都有利用内部转让定价转移利润的动机?由于数据的局限本

书以外商投资企业的转让定价作为研究对象而不把外国企业的

转让定价问题纳入研究范围?但这并不表明中国境内的外国企业

不存在随意的转让定价?本书对外商投资企业转让定价的部分理

论模型对外国企业也同样适用?
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沈中民?外商投资企业管理与监督?北京中国财政经济出版社１９９３年?
?中华人民共和国外商投资企业和外国企业所得税法?第二条?



转让定价是关联企业之间进行商品?劳务?资金以及无形资产

等内部转移的定价行为?理解转让定价的关键是把握关联企业的

概念?关联交易指关联企业之间的业务往来?１９９８年国家税务

总局公布的?关联企业间业务往来税务管理规程试行?简称?规

程?对关联企业的认定有明确的规定??规程?第四条指出企业

与另一公司?企业和其他经济组织以下统称另一企业有下列之

一关系的即为关联企业

１相互间直接或间接持有其中一方的股份总和达到２５％或

以上的２直接或间接同为第三者所拥有或控制股份达到２５％
或以上的３企业与另一企业之间借贷资金占企业自有资金

５０％或以上或企业借贷资金总额的１０％是由另一企业担保的

４企业的董事或经理等高级管理人员一半以上或有一名常务董

事是由另一企业所委派的５企业的生产经营活动必须由另一

企业提供的特许权利包括工业产权?专有技术等才能正常进行

的６企业生产经营购进原材料?零配件等包括价格及交易条

件等是由另一企业所控制或供应的７企业生产的产品或商品

的销售包括价格及交易条件等是由另一企业所控制的８对

企业生产经营?交易具有实际控制的其他利益上相关联的关系包

括家属?亲属关系等?我国对关联交易的认定标准与国际惯例基

本一致?

转让定价问题并非跨国公司才存在国内的关联企业同样存

在?关联企业的概念既可运用于跨国经营的企业也可运用于国

内经营的企业?近十年来由于我国证券市场飞速发展上市公司

通过关联交易控制利润日益成为社会关注的焦点?但本课题研究

外商在华投资企业与其国外母公司或关联企业之间的转让定价问
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题而不把国内关联企业之间的转让定价纳入研究范围?

第二节　研究的理论意义和实践意义

由关联企业的概念可知只要一家公司投资设立子公司就出

现了关联企业必然存在关联交易?我国经济体制改革出现了一

大批集团公司上市公司的关联交易问题已成为国内经济领域讨

论的热门话题?对于外商投资企业的关联交易和转让定价问题

的讨论一直在持续但与外商投资企业的转让定价相关的许多

问题还有待深入研究?迄今为止的研究主要涉及外商投资企业

转让定价的存在性?转让的方式方法?我国的应对之策等方面?

而从宏观经济层面上研究外商投资企业转让定价问题的论著还

比较缺乏?

上市公司的转让定价问题涉及控股股东是否侵占小股东的利

益关系到我国证券市场的规范发展的前途在大力发展资本市场

的今天格外引人注目?而对于外商投资企业的转让定价问题涉

及国家的税收和中方合资者的利益也是十分重要的?但由于我

国现在正处于吸引外资的阶段政策的主流是如何把外资请进来

即所谓?筑巢引凤?而不是要挑外商投资企业的?毛病?把外资
?吓跑??选择这个专挑外商投资企业?毛病?的题目似乎不合时

宜?然而外商投资企业的转让定价问题的确又大量存在孙学文

研究员曾大声疾呼①我国政府应采取有力措施治理肆意的转让

定价行为?
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