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１　　　　

引　言

山西票庄在中国近代经济史上占据很重要的地位。从时间
上说，它有一百多年的历史。从地理上看，山西票庄的势力范
围，北起莫斯科、库伦、蒙古；南至云南、广东、新加坡；东
至日本；西达新疆、四川。以山西的祁县、平遥、太谷三县的
商人为中心，支配这么广大的营业地域，经过这么长久的时间，
这种经济制度很有研究的价值。
我国旧式的经济制度，重信用，轻组织，资本虽小，营业

甚大，一切都是以人为中心，鲜有业务的保障。经济的活动建
筑在家族主义的基础上，山西票庄可以说是这种旧式经济制度
的典型。票庄虽有它的独创价值，巧妙的营业方法，可是不适
合近代的社会，终致倒闭失败。我们研究山西票庄，就可以看
出旧式经济制度的弊端及其应该改革的地方。
还有一点我们应当注意，就是山西票庄对于中国国民经济

生活贡献甚大。我们研究山西票庄可以知道商业与金融的关系，
可以明白旧式资本与旧式官僚的结合。票庄营业以汇兑为主，
所以受交通工具的影响。票庄兜揽国库官款，颇有变态国家银
行的意味。票庄推行票据制度，开近代银行业的先河。清末，
票庄曾一度执全国金融界的牛耳。这些功绩，不能磨灭。
山西票庄的重要性，已如上述，为什么到现在我们还没有

看见一本山西票庄史呢？这是因为我国商业习惯谨守秘密，缺
乏记载，山西人经营票庄，更是如此。作者这几年来，四处搜
罗关于山西票庄的材料，所得都是断简残篇，并且大半是辗转
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抄袭的。三年前到太原及票庄总号所在地———祁县、平遥、太
谷实地调查，票庄遗老所能供给的材料，也是一些零碎的传闻
及片断的记忆。去年在日本的时候，又极力向各经济调查所及
各专家索取有关票庄的文献，所得的结果也是很少。现在把这
几年所收藏的材料，略加整理，付印发表，借以就正于海内外
专家。希望这本极不完全的初稿，能够引起硕学鸿儒的注意，
不久或有一本比较完满的山西票庄史出世，以慰研究中国近代
经济史人们的热望。

民国二十五年五月序于北平燕京大学
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１　　　　

总　序

山西是中国商业文明的重要发祥地，山西商人是中国经济史上的劲

旅，明清晋商更是因创造了货通天下、汇通天下的历史奇迹而成为当时中

国十大商帮之巨擘。历代晋商及其成就的辉煌事业虽然早已渐次消逝，但

他们从崛起到兴盛、由兴盛而衰落的史实却蕴藏着丰富而绚烂多彩的知识

瑰宝，在经济、管理、社会、艺术、法律等多学科领域都具有重要研究

价值。

学术界对晋商的关注始于清末民初。民国时期，涌现出了一批关于晋

商———特别是票号———的史料汇编、调查报告、论文、论著，比如李宏龄

的 《同舟忠告》（民国六年太原监狱石印）和 《山西票商成败记》（民国六

年太原监狱石印），韩业芳的 《山西票庄皮行商务记》（民国十年煤油印），

双一的 《中国各省钱业调查录·山西省》（《钱业月报》第二卷第十二号），

严慎修的 《晋商盛衰记》（民国十二年铅印），东海的 《记山西票号》（《银

行周报》第一卷第七、八号连载），范椿年的 《山西票号之组织及沿革》

（《中央银行月报》第四卷第一号），卫聚贤的 《山西票号之起源》（《中央

银行月报》第四卷第六号）、《山西票号之最近调查》（《中央银行月报》第

六卷第三号至第七卷第二号连载）和 《山西票号史》（中央银行经济研究

处，１９４４年出版），秦省如的 《山西票庄在今昔经济上之地位》（《钱业月

报》第十五卷第七号），陆国香的 《山西票号之今昔》（《民族》第四卷第

三期）和 《山西之当质业》（《民族》第四卷第六期），蒋学楷的 《山西省

之金融业》（《银行周报》第二十卷第二十一期），侯兆麟的 《近代中国社

会结构与山西票号》（《中山文化教育馆季刊》１９３６年冬季号），李渭清的
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《山西太谷银钱业之今昔》（《中央银行月报》第六卷第二号），陈其田的

《山西票庄考略》（商务印书馆，１９３７年出版），等等。这些文献既为后来

的研究奠定了重要基础，本身也具有一定史料价值，堪称经典。然而，这

些文献原件印行、出版的时间均已久远，现存世稀少，且纸张脆化，墨色

退变，会越来越严重地限制着其对后人学习、研究的作用。

山西财经大学是国内建校时间最早的财经类高等学校之一，是从乔家

大院走出来的商科大学。经济学、管理学始终是学校的优势学科，晋商研

究始终是学校科研工作的特色之一。近年来，学校为了提高教育质量、突

出办学特色，更好地适应社会主义市场经济体制对商科大学教育教学模式

的要求，明确将传承晋商文化、弘扬晋商精神、构建学科体系、培养商科

英才作为办学指导思想，并加大了各项投入，在科学研究、课程改革、教

材编写、博物馆建设等多方面取得了一定成果。为了便于学界同仁学习和

研究，把晋商文化教育和晋商史学研究工作推向深入，我们对民国时期出

版的有关文献进行了搜集整理，编辑成册，资助出版了这套 “晋商研究经

典文库”。

文库首批共有五册，分别是：

卫聚贤著 《山西票号史》。根据中央银行经济研究处１９４４年版重印。

原书为繁体竖排，重印时改为简体横排。另外，原书末附录有１１篇 （包

括文后附文共１５篇）文稿，为了方便读者查阅，并出于对原作者的尊重，

我们在编辑时将这些文稿抽了出来，汇集在本文库之 《晋商研究早期论集

（一）》中，本书末只列有附录文稿的目录，不再重复文稿内容。

陈其田著 《山西票庄考略》。根据商务印书馆１９３７年版重印。原书为

繁体竖排，重印时改为简体横排。

《中国实业志·山西省·金融》。根据 （民国）实业部国际贸易局编

《中国实业志·山西省》（华丰印刷铸字所１９３７年版）第八编 “金融机关”

重印。

《晋商研究早期论集 （一）》。汇编了关于山西票号的调查报告、论文、

信函、演讲稿等共计２９篇。

《晋商研究早期论集 （二）》。内容包括专门讨论山西金融业的论文、
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调查报告，涉及山西票号的论文、调查报告，关于汉口、库伦、营口等晋

商活动重镇的商业金融问题的调查报告和论文，作为票号衰落时期背景知

识的有关文献，共计３７篇。

需要特别说明的是，为尊重历史事实，保持原书风貌，在本文库的编

辑加工过程中对原书的文字表述、体例、年代及数字表示、计量单位等均

未作改动。此外，本文库的出版纯为学术研究之目的，加之出版在即，时

间紧迫，虽经编委会一再联络，亦未能与上列个别著作权人及单位取得确

切联系，相关事宜请致信本文库之编委会。

希望本文库的出版对社会各界有所裨益！

杨怀恩　原梅生

２００７年１２月３１日
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第一章　山西票庄起源的传说

山西票庄的起源，传说不一。根据各种文献及口传所说的，可以分作
四种：①隋末唐初说；②明朝中叶说；③明末清初说；④清朝乾嘉说。这
四种传说都没有充分的证据，也没有详细注明传说的来源，简直是无法考
究。我们以存疑的态度，一一叙述于后，希望将来能够得到相当的材料，
可以估定这几种传说的价值。

第一节　山西票庄起于隋末唐初说

清末的时候，上海著名的传教士艾约瑟博士 （ＤｒＪｏｓｅｐｈＥｄｋｉｎｓ）替
海关外人编著 《中国金融财政史料》丛书，第三本叫做 《中国银行与物
价》，书未完成身先死，残稿由其友人在他去世那一年 （一九○五年）替
他发表，内容未经整理颇见凌乱。关于山西票庄有几条零碎的记载。第一
条以北京的四恒当做山西票庄，这是错的 （参阅第四章第三节）。第二条
提到山西票庄起于纪元后六百年，即隋末唐初，说：“山西票庄财富的基
础从很早起就建筑在盐铁上头，这种宝贵的物产，自山西出口，甚为丰
富，有二千年的历史。前几年在山西发现罗马的钱币，大概是罗马商人在
山西买铁做货样所给的。山西商人游行远近各地，招揽生意。因为营业发
达，他们就成为银行家。二千年前，气候较为温和，中国的丝是山西的一
种出品。但盐铁的重要性，可以汉朝的盐铁论为证。……古代的山西商人
输送货物于邻省———直隶、山东、河南和陕西。他们从纪元前六百年 （周
定王七年）起就做这种买卖，纳税或以当时新铸的钱或以金银。但是到纪
元后六百年唐朝时候，因山西商人积蓄甚富及用纸盛行，他们就成为银

需要全本请访问 www.ertongbook.com
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行家。”
“山西票庄从甲省到乙省汇兑，只收三厘以下的汇费。西历一二○○

年 （宋宁宗庆元六年），北京已经成为首都 （应指金都于燕而言）始用煤
炭。山西煤炭加增山西商人及银行家的利润。他们的资金堆积，不但扶助
政府，而且利及各地商人。”（注一）
艾氏的书出版后十年，一九一五年，又有一个外国学者瓦格尔

（ＳＲＷａｇｅｌ）著 《中国金融与银行》 （ＣｈｉｎｅｓｅＣｕｒｒｅｎｅｙａｎｄＢａｎｋｉｎｇ），
第四章中国的银行，对于山西票庄竭力赞扬，甚至说：“近代汇票和贴现
的办法，是山西票庄首先倡用的。他们教世界上的人类，如何由甲地送钱
到乙地，或由甲国到乙国，不必搬运现银。他们采用支票方法———当然不
是现代的支票而是一种纸票，使人到外埠去的时候，不必携带现银，只带
一张纸票，到处都有购买力。”（注二）关于山西票庄的起源，瓦氏抄袭艾
氏的传说，但未注明出处。文字几乎完全相同，不必重译。（注三）除了
附和山西票庄起于西历六百年之外，瓦氏还说中国古代各省赋税，或以货
物，或以银两，输送北京 （应改为京都），依靠银行转运。“山西银行家，
其历史极有趣味，从西历九百年 （唐昭宗光化三年）就已经起手经营这种
事业。”（注四）“到十一世纪 （宋朝），山西票庄从实际上看来，很像国家
银行了。”（注五）
再过十年，一九二三年，马寅初先生 《论吾国银行业历史上之色彩》，

是一篇专门研究山西票庄的文字，虽未注明出处，内容与瓦格尔的书颇有
雷同。不过马先生对于山西票庄的起源，删掉瓦氏师承艾氏所肯定的时
期，只笼统地和西洋银行比较如下：“今之谈银行业者，每谓欧美银行组
织完备、发达迅速，而吾国之银行业尚属幼稚无足述者。殊不知吾国银行
业极盛之时，英、美、德、法诸国尚在草昧时代，几不知银行为何物也。
尝考吾国银行业发轫于山西，盖山西出产以盐铁为大宗，丝煤次之，自给
之外余额悉运销于外省者，换得之现银，不可无特殊之机关以任运送保管
之责，于是山西票庄兴焉。山西帮之成为银行家者，固自然之结果，亦环
境使然也。”（注六）又说：“山西票庄既遍设分庄于各处，公私汇款当然
由其独揽，其汇划之唯一武器则为汇票，英语谓之ｄｒａｆｔ。此项汇票随在
可以兑现，几无所往而不有购买力，票庄汇票之所以可贵在此。当汇票盛
行之时，英、美各国尚不知汇票为何物，若谓汇票系山西票庄所发明亦不
为过。”（注七）
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我们在这里所要研究的是山西票庄起源的问题。艾氏、瓦氏和马氏都
说票庄的兴起是山西商人往外发展的必然结果。这种论断自经济立场看来
颇有见地。但是有几个问题是必须讨论的。第一，山西商人是从什么时候
开始往外发展呢？艾氏举山西发现罗马钱币，想象大概是罗马商人来山西
买铁。瓦氏把这事当做历史的证据。据我们看来，欲以此事证明山西商人
年代的久远，理由很不充足。罗马钱币不一定是罗马商人带来买铁的，或
系后来过路人所遗失。且古代交通甚为不便，从山西带铁到罗马去似乎不
大可能。艾氏及其他学者主张，山西商人从纪元前六世纪起 （周朝）输货
于邻省可能性较大。我国古代经济中心是在黄河流域，山西虽以尚武称
世，但其四围邻省都是富庶的地方。纪元前二百四十年，吕不韦以阳翟大
贾做秦相 （阳翟即今河南禹县）。河南大贾可以到陕西做官，则山西商人
运货于邻省不是不可能的事。这种推测如果有理的话，那么山西人对外省
贸易最少也有两千多年的历史。第二，山西商人既然有这么长久的历史，
在什么时候，他们因为营业上的需要才兼办银行业务呢？艾氏断定为纪元
后第六世纪 （隋末唐初），并举出两种原因，山西商人经商致富，资金雄
厚及纸币盛行，二者均系票庄成立的重要条件。瓦氏一面附和艾氏山西票
庄起于第六世纪 （隋末唐初），一面说：“……山西票庄从十世纪起 （五代
宋初）到一九一一年才消灭……” （注八）自相矛盾且前后相差四百年！
到底唐朝有无山西票庄是个绝大的疑问。查中国汇票的起源创始于唐宪宗
时。据 《新唐书·食货志》说：“宪宗以钱少复禁用铜器。时商贾至京师，
委钱诸道进奏院及诸军、诸使、富家，以轻装趋四方，合券乃取之，号飞
钱。”（注九）这些商贾及富家是否为山西人，史无明文不易断定。马寅初
先生想汇票是山西票庄发明的，不是根据唐书恐是沿用瓦氏的言论。瓦氏
对于中国历史的知识至为模糊，不若艾氏远甚。艾氏述译飞钱制度颇详，
指为官办并未与山西票庄混为一谈。据我们的意见，以唐朝的飞钱做山西
票庄的起源未免过于穿凿。第三，山西商人及山西票庄，什么时候与政府
发生关系？瓦氏谓山西票庄在西历九百年 （唐昭宗光化三年）即已代营国
库，由各地轮送金银货物入京，到十一世纪 （宋代）俨然是国家银行。唐
朝赋税贡物由诸道轮送中央政府，虽有转运使的组织需要商人包运，事甚
可能，但是山西票庄经营斯业苦无证据。至于以山西票庄为宋代的国家银
行，恐怕是交子和会子制度的错误。
唐宋山西票庄的传说，事极渺茫，不易研讨。诸氏所说的有许多地方
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是牵强附会，不足凭信。我们特意举出，留待研究中国古代经济史家的
修正。

第二节　票庄起于明朝中叶说

上海 《银行周报》登载东海先生记 《山西票号》一文，说山西票庄是
在明朝中叶兴起的。“当时成立未久，势力犹尚薄弱，营业区域仅限于北
京之少数地方。及至李闯之乱消灭殆尽。”（注十）日文 《支那杂志》《山
西票庄》一文，也有同样的意见， “山西票庄的创业，虽起于明朝中叶，
但是当时的力量很微弱，不甚可观”。（注十一）这两篇文章，虽同主张票
庄起于明朝中叶，可是没有举出什么证据，而且两位作者自己认为不甚重
要，恐怕也是不可靠的传说罢。

第三节　票庄起于明末清初说

还有一种传说，时代和上面所说的相接而流播很广，便是明末清初
说。据此说，山西票庄的起源资本是从李闯王得来，顾炎武定章程造成票
庄三百年的伟大基业。我们姑举下面几条来做此说的代表：

（一）《支那经济全书》论山西票庄的起源说：“据说开始是山西的康
氏。清初顺治年间李闯王造反不利败走时，所有的金子携带不便，便把军
中所有的金银财宝放在康氏的院子里而去。康氏忽拾得八百万两，因此将
从来谋一般人便利的山西汇兑副业改为本业特创票号，至是该地的巨商都
是康姓。”（注十二）中文译本，申引其意，改数目字加上地理的方位演绎
如下：“……其始康姓者，于清初顺治年间闯贼以兵不利败走，遂以频年
窃取之金银财货悉置于康氏之家，全为康氏拾得突成巨富传说约有千万
两。由是极力经营商业，始于山西省垣，设立票庄以便交通，颇获厚利。
复以东南之商业频繁，遂扩张其势力于东南各大商埠，亦颇获利。于是山
西之豪富效之，遂视此为专业，逐次推广。今日清国之各商埠，几无处不
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有山西票庄之营业云。”（注十三）
（二）徐珂的 《清稗类钞》说：“相传明季李自成掳巨资，败走山西。

及死，山西人得其资以设票号。其号中规则极严，为顾炎武所订。遵行不
废，称雄于商界者二百余年。”（注十四）

（三）商务印书馆的 《辞源》票号条文与 《清稗类钞》相同，略改几
个字而已。 “相传明季李自成掳巨资，败走山西。及死，山西人得其资，
以设票号。其号中规则极严密，相传为顾炎武所订。遵行不废，故能称雄
我国商界者二百余年。”（注十五）

（四）上海 《申报》五十年纪念册张一麐先生 《五十年来国事丛谈》
一文也提到山西票庄的起源如下：

“莫打鼓来莫打锣。
听我唱个因果歌。
那李闯逼死崇祯帝。
那文武百官一网罗。
那闯将同声敲夹烙。
霎时间金银堆积满严阿。
冲冠一怒吴三桂。
借清兵驱贼出京都。
贼兵舍不得金银走。
马上累累 ‘没奈何’（金银大块名）。
一路追兵潮涌至。
把金银向山西境上掩埋过。
贼兵一去不复返。
农夫掘地富翁多。
三百年票庄称雄久。
不成交法孰磋磨。
相传是亭林青主两公笔。
这一桩公案确无讹。”（注十六）
（五）上海东亚同文书院木村欣一教授的 《支那政治地理志》，也主张

山西票庄起自明末清初。“票庄的命运是与清朝相终始。其中详细的情形，
虽然不得而知，但是明末清初的时候，天下大乱，山西人在直隶经营颇获
巨利，乃交结清廷官吏，一手包办全国国库，代为运送中央。……”又
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说：“清朝兴起之后，山西人有姓康的，与新兴政府结托，承继明代的汇
兑事业。后来得到族人及同乡的援助，业务益见广大。……”（注十七）
除了上面所举的几种资料之外，其他中日文的书籍杂志附和山西票庄

起于明末清初说，不胜枚举。单就我们所引的五种材料来说，《支那经济
全书》最早，出版的年代是在明治四十年，即一九○七年，以后其他日文
书籍所记载的，大半是根据这部书而来的。《清稗类钞》出版在民国六年，
即一九一七年，比 《支那经济全书》迟十年，书中只提李自成的巨款，而
把数目字取消，只说山西人而不提康氏，恐怕是自 《支那经济全书》演绎
而来。但是顾炎武与票庄的关系，却是 《清稗类钞》的创见。
关于明末清初说，我们应当注意的有三点：第一，李自成的巨款沦为

票庄的资本；山西康氏用李氏的款项创设票庄；顾炎武拟定票庄的规则。
李自成携带巨款西行，我们有明史二则为证。周奎传： “李自成逼京师，
帝遣内侍徐高，密论奎倡动戚输饷。奎坚谢无有。高愤泣曰，后父如此，
国事去矣。奎不得已捐助万金，且乞皇后为助。及自成陷京师，掠其家得
金数万计。”（注十八）又李自成传： “……动戚文武诸臣奎、纯臣、演、
藻德等，共八百余人，送宗敏等营中拷掠。责赇赂，至灼肉折腔，备诸惨
毒。藻德遇马世奇家人泣曰，吾不能为若主，今求死不得。贼又编排甲，
令五家养一贼，大纵淫掠，民不胜毒，继死相望。征诸动戚大臣金。金足
辄杀之。……自成自永平奔还京师悉熔所拷索金，及宫中帑藏器皿，铸为
饼，每饼千金，约数万饼，骡车载归西安。”（注十九）张一麐先生解释自
成挟金遁走，金重马乏，清兵追逐又急，中途遗金山西很多。载归西安，
恐怕只有一小部分而已。到底自成所挟走的巨款，有多少到西安，有多少
中途遗弃山西，不得而知。据 《明季实录闯贼逆天始末》顺治元年，四月
初，记李自成谈话：“又常曰十个北京不及一个陕西，故所掠金银尽搬驼
西去，其志可知矣。”（注二十）此事在清兵入北京前一个月，金是不会送
给山西人的。《明史李自成传》载四月二十二日自成在山海关战败，奔远
京师，载金饼归西安，二十九日僭帝号，五月二日清兵入京师，前后相去
十日，金饼尽可从容运过山西。自成走的时候是且走且战，先到定州，清
兵追到，西走，后来中流矢创甚，西逾故关入山西，清兵东返，李自成走
平阳。可见打仗是在北京与山西间这一段，山西至西安间因为清兵东返，
假如金饼还未运到，尚可平安搬运。清兵攻潼关是在九个月之后，如有遗
金山西也可索还，谁敢抗拒悍贼呵。退一步来讲，数万金饼如真遗落山
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西，一定是四散，不会以八百万放在康氏家里，做票庄的资本。
第二，康氏首创票庄，很少根据，较难研究。《支那经济全书》盛赞

这位姓康的隆运，集山西全省的精华于一家，历二百年而不衰，大有山西
票庄的历史简直就是康氏的家乘。（注二十一）可是我们细查近代山西票
庄各号资本主的名单及富人表，找不出一个姓康的来。东亚同文会出版的
《第一回支那年鉴》（明治四十五年，即一九一二年）有一张山西资产家一
览表，历举三十几个户名及资产额，独不见康氏的名字。《清稗类钞》也
有一张山西富商表，似乎根据 《支那年鉴》而删掉二十万以下的十几个名
字。康氏仍未列入。不过表前小引有这样一句话：“山西富室多以经商起
家。亢氏号称数千万两，实为最巨。”（注二十二）平常北方人提到豪富常
说，“山东孟，山西亢”，或谓 “南季北亢”。据说山西这位富户亢氏系以
盐米致富。这样看来，《支那年鉴》的康氏恐怕是亢氏之误。这位亢氏既
已经商发财，自然不必借用李闯的遗金来做票庄的资本。我们猜想亢氏经
营商业，间或尝用汇兑方法，甚至替人汇款，也是可能。但是有什么证据
呢？日人论山西票庄的起源，除了 《支那经济全书》及 《支那政治地理》
外，很少宗奉亢氏 （或康氏），这两部书所载的传闻，恐怕也是无法证明
的臆说罢。
第三，顾亭林与山西票庄的关系，是个很有趣味，同时也很复杂的问

题。据书本记载，有下列三种。《清稗类钞》：“……其 （指山西票庄）号
中规则极严密，为顾炎武所订。” （注二十三）商务印书馆的 《辞源票号
条》：“其号中规则极严密，相传为顾炎武所订。”（注二十四）《辞源》虽
未注明出处，似引 《清稗类钞》而加上 “相传”二字，表示不如清稗那么
肯定了。张一麐先生 《五十年来国事丛谈》说：“作者于民国三年，因事
与山西票庄相往来。一日问其掌柜曰，日本人辑 《支那经济全书》，虽一
纸白契，或一张收条，皆不惮烦琐为之钩摹证明。独徽州当铺与山西票
庄，竟无从得其章程。当铺姑勿论，试问票庄何以有不传之秘？掌柜 （亦
士而商者忘其名）答余曰，此贵省顾亭林先生所定之不成文法，而以口授
不以笔传者也。先生游太原，与傅青主先生最友善。是时山西富人多赀
财，二先生乃为酌定票庄制度，以操纵全国金融，不愿宣之笔墨以招当世
之忌。”（注二十五）是则傅青主与顾亭林同为山西票庄的立法人。
我们在山西调查时，也常听见顾亭林与票庄的关系，可惜没有得到什

么证据。遍查亭林先生 《遗集》、《日知录集释》、《日知录之余》、《天下郡
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