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一、商业信用与工商汇票的流通

工商业发展遇到资本困难

多年。明代中叶以中国封建社会延续了 后，伴随着资本

主义萌芽的发生和经济的发展，因沿袭了数千年的低价值的铜钱

货币制度已经与经济发展不相适应，因而中国的货币制度过渡到

银两货币与铜钱货币并行的制度。白银是高价值的货币，一两一

般合铜钱一千文。商品大宗交易和国家财政收支，多以银两货币

计价、计算和收付；商品零售则以铜钱货币计价和收付。因为银两

货币与铜钱货币的兼行，在商民中发生了银两与铜钱的兑换需求，

故在嘉靖至万历年间（ ，中国产生了兑换银钱的钱庄。

不过，最初不叫钱庄，而叫“列肆兑 “、钱桌”钱者”“、兑钱铺” ，

①刘应秋：《与大司徒石东泉书》，见《刘文节公集》，卷一。见《明经世文编》，六，

第 页。

《明熹宗实录》，卷七十六，天启六年九月丁丑。

《崇祯长编》，卷一，崇祯十六年十一月己酉。又见《东华录》康熙朝，卷四十四。

第一章　　山西票号发生前中国

社会经济发展状况
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直至 ，而年左右），在北方才 把它叫做“钱铺”清代乾隆初年（

江南地区分别叫“钱庄”或“钱店”。钱庄是经营特殊商品（货币）的

商业企业，因而商业资本演进为货币经营资本和商品经营资本两

种。商品经营资本由来已久。货币经营资本则是明代后半期才有

的。货币经营资本之所以属于商业资本范畴，因为货币兑换和其

他商品买卖关系一样，是商品（货币）从一个商品（货币）所有者手

里向另一个商品（货币）所有者的转移，商品（货币）每经过一次买

卖（兑换）活动，商品（货币）所有权发生换位，故称商业资本。

中国货币经营资本与欧洲货币经营资本产生的条件不完全相

同，但最初的组织形态却是形似的，而对其称谓却又差别很大。在

欧洲，由于国际贸易的发展和各国铸币不同的兑换需求而产生货

币兑换业，意大利商人兑换货币的组织形态，一开始是坐在一条长

凳子上办理货币兑换业务，所以商人就把他们称为 。意大

，原意是长凳利文 ，但又是“银行”一词的来源。在中国，则

是因国内贸易的发展和银两与铜钱两种货币兑换需求而产生货币

兑换业，则称其为“列肆兑钱者”“、兑钱铺”“、钱桌”“、钱铺”“、钱

庄”“、钱店”等等。不同国家对同一种事物命名的不同，是受不同

国家文化和习惯制约的，但并不等于意大利兑换货币的被称为

，它就是现代意义上的银行。不管意大利和中国对货币兑换

业称谓有何等不同，但它们最初一个坐长凳、一个摆钱桌兑换货

币，其组织形态则具有同类型的性质，说明它们早期都处于萌芽状

态 。

中国货币兑换业，是由钱庄和银号组成的。钱庄是买入铜钱，

收进银两，兑出铜钱，周而复始，赚取银钱比价差额谋取利润的。

银号是以足纹银兑换不同成色的块银和碎银，并加工铸造银元宝，

①田懋：《平钱价疏》，乾隆二年，见《皇朝经世文编》，卷五十二。
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或元宝银兑换碎银，从收取费用和成色中谋取利润的。钱庄是新

发生的，银号可能是由以前首饰铺转化而来的。

由“列肆兑钱者”“、钱桌”发展到“钱铺”“、钱庄”，经历了

多年的时间。钱庄和银号，在国内分布是不同的。长江以南，除广

州和汉口有银号以外，绝大多数城镇没有银号，银钱兑换和银两兑

换都是由钱庄或钱店一身承担的。在北方多数城镇既有钱铺又有

银号，而银号的称谓也不尽相同，有的叫“银号”，有的叫“炉房”，而

北京城又同时有“银号”和“炉房”。当一个城镇银号家数众多时，

为了祭神和议事，银号就建立了自己的会馆①；同时，因为其经营

以白银为对象，因而成为工商业中一个独立的行业，被称为“银

行”。中国历史上的这种“银行”可能产生较早，但绝不是经营

存、放、汇业务的银行。可是，当代有人把这种“银行”与现代银行

混同 ，实在值得人们思起来，说中国在南宋和清初就有了银行

考。

北方的钱铺和银号发展起来后，在为商民兑换货币中，又看到

商民大额兑换铜钱、银两时用于清点铜钱、银两，鉴别小钱（和钱）、

辨别银两的成色和搬运的困难，于是又产生了为商民鉴发凭帖取

①北京城银号在康熙五十一年 建立银号会馆，名“正乙祠”，见李华编《明

清以来北京工商会馆碑刻选编》，第 年版；广州页，《正乙祠碑记》，文物出版社，

在康熙年间银号也建立了会馆，名“忠信堂”，《广州之钱庄》，载《钱业月报》，第 卷

号，民 日。国 年 月

大同下华严寺藏，道光十五年（ 《重修下华严寺碑记》捐银的行业有：棉

米行、银行、木布行、粟店行、钱行、碾行、当行、油行、南宫行、估衣行、口袋行、 店行、

帽行、毡行、毛袄行等行业。

③卫月望：《银行的起源 ，该文载：南宋景定二》，载《山西财经学院学报》

）建宁府修志时年（ 就记载了“今银行、花行、鸡行⋯⋯皆市也”；《中国近代金融史》

和五十二第 页说“：康熙十四年（ 年（ 广州就有‘银行会馆’的字样，‘银

行’一词亦即滥觞于此。”也就是因为“忠信堂”银号自己称其为“银行会馆”。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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钱、取银的帖子，俗称钱票和银票。比如，一两白银换一千文。每

斤两；每斤文铜钱重一钱二分，一千文即重 。两，即合

斤若兑十千或数十千，即重 或重数百斤，清点和搬运都消耗很

多时间和人力。所以有人说：“货物交易在千文者尚系现钱过付，

若数十数百千以上，不特转运维艰，并盘查短数，收剔小钱，尤非片

刻所能完竣。” 于是，钱铺和银号根据商民大额兑换银钱清点搬

运的困难，签发银钱票为商民服务。当钱铺、银号签发银钱为商民

提供便利后，银钱票在北方地区畅行起来。有的说“：余昔尝闻，乾

嘉之时，南北贸易繁盛之地，有数银号，其所出之银钱各票，南可用

之于北，北可用之于南。” 比如，有一宗交易“，计物给值，共银一

万四千三百两，芦先给银票一万两，令先到看水银店认明收清” 。

“北京东四牌楼万兴钱铺出（钱）票达二十万吊之多，其他中等钱铺

少亦不下数万吊。单近年关闭钱铺的钱票，即有数百万吊。” 这

是因为钱铺和银号信用卓著，持票兑银钱无误，故“银与票相准，无

或失信后时，于是，豪商大贾，从而信之，竞取票为轻赍之计，或遂

以票相授受” 。

应该说，银钱票主要流通于我国北方地区。长江以南，除福建

福州等有钱票流通外，绝大多数地方没有银钱票，而主要流通外国

的，在中国海上贸易中输入的货币是银元。故在乾嘉以来，中国除

流通银两、铜钱货币外，又出现了一个“北票南洋”的货币市场。北

票，即银钱票。南洋，即外国银元。外国银元，俗称“番银”。

在研究工商业经营资本困难出现之前，之所以要叙述明中叶

①清档，山西巡抚申启贤道光十八年九月二十五日奏折。

《皇朝经世文编》，卷二十二。

《信征续集》，卷上，引自彭信 页。威《中国货币史》，第

清档，御史祥璋道光二十年三月二十 九日奏折。

页，道许 《钞市论》，第 光二十六年刊印。
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以来中国实行银两货币和铜钱货币并行的货币制度，以及由此而

发生的银两与铜钱货币兑换的需求，及银两、铜钱货币的清点和携

带不便而钱铺和银号签发银钱票，是要说明在商品生产和交换发

展的情况下，一切事物发生的客观经济规律。换句话说，也就是当

工商业在发展中遇到货币兑换和清点搬运困难之时，就必然会产

生钱铺、银号和签发银钱票，为工商业发展提供服务和便利的客观

规 律。

工商业发展中的困难一个接着一个，旧的矛盾解决了，新的矛

盾又发生。当明末清初伴随着商品生产的扩大，工商业又有了进

一步的发展，特别是那些南货北运和北货南运长途贩运大商业的

发展，开始又遇到经营资本的困难。

所谓经营资本的困难，即出现了自有资本与经营所需资本不

平衡的矛盾。也就是说，工商业自有资本少，而经营所需资本多，

自我无法解决，开始有了借贷要求。如果说在此之前工商业完全

是靠自有资本经营的话，那么，自有资本与经营所需资本不平衡矛

盾出现后，不仅在封建社会，而且在资本主义社会，工商业之所以

都要借贷，都是由这一矛盾决定的。

工商业自有资本与经营所需资本不平衡的矛盾之所以发生在

明末清初，第一，自从明中叶发生资本主义萌芽至此时，制瓷、铁

冶、木材、造纸、丝织、棉纺织、制糖、制茶、榨油、碾米、酿酒等等工

业部门都出现了大作坊和工 十、百场手工业，它们雇用有二三 八十

甚至几百名的工人。 如广东佛山“炒铁之肆有数十，人有数千。

一 砧，一砧有十余人”肆数十 。山西潞泽地区“潞之西山中 ，有苗

氏者，富于铁冶，业已数世矣，多致四方之贾。椎、凿、鼓、泻、担、

彭泽益编：《中国近代手工业史资料》，第一卷

彭泽益编：《中国近代手工业 史资料
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挽，所藉而食之 。江苏苏州既是南北货的集散市场，者，常百人”

又是棉布加工手工业相 ，有棉当发达的城市，康熙三十二年（

家 ，而为布商加工棉布的踹坊 ，染布布商店 工匠“不下万余”

家。几十家布商控制着踹坊和染坊生产，工匠作坊 “应听作为

稽查，作头应听商家约束”“，其踹布工价，照旧例每匹纹银一分一

厘”，完全是资本主义的一种生产关系。

第二，明代以及清初国内形成众多的大、中、小市场，特别是形

成了北京、苏州、佛山、汉口 个区域性的特大市场。在各个市场

上，既聚集着晋、徽、陕、粤等各个地方的商人，又出现了一个商号

在几个市场上设庄和同帮同行业在各市场上设庄的情况。如，“汉

口不特为楚省咽喉，而云南、贵州、四川、湖南、广西、陕西、河南、江

西之货，皆于此转输焉，虽欲不雄天下，不可得也。天下有四聚，北

则京师，南则佛山，东则苏州，西则汉口。然东海之滨苏州而外，更

有芜湖、扬州、江宁、杭州以分其势，西则惟汉口耳”
。

工商业出现经营资本困难之时，我国并没有产生为工商业融

通资本的信用组织。这时，中国的典当业 当铺，从南北朝产生

以来，至清康熙二十四年（ ，但其，全国已有当铺 家

并不为工商业融通资本，因而工商业创造了商业信用，自己解决自

己的资本困难。

①唐甄：《富民》，见《皇朝经世文编》，卷七。

《明清苏州工商业碑刻集》，第 页，江苏人民出版社， 年版。

《明清苏州工商业碑刻集》，第 页，江苏人民出版社， 年版。

《明清苏州工商业碑刻集》，第 页，康熙九年十月碑刻，江苏人民出版社，

年版。

⑤刘献廷：《广阳杂记》，卷四。

《古今图书集成》，第

主要分布直隶、江苏、山西、山东、陕西、安徽、浙江、河南、湖北等

甘等 省和地方尚无当铺。

册，当税统计。以每当年纳税白银五两，折合家数。

个行省，云、贵、川、
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工商业创造商业信用和会票

工商业经营资本困难，总的说是由工商业自有资本与经营所

需资本不平衡矛盾决定的。既然如此，那为什么工商业还能创造

商业信用，自己解决自己的资本困难呢？这是因为，虽然全体工商

业处于自有资本与经营所需资本不平衡的矛盾之中，还因为工商

业自有资本量也是不平衡的，表现为有的企业自有资本较多，有的

企业自有资本较少。因而自有资本（包括商品）较多的企业资本暂

时有余，有的企业自有资本暂时不足；而在一个企业中，由于商品

生产和销售的季节性因素，有时资本不足，有时资本有余。因而，

在工商业中间，就有了借贷的需求和提供信用的可能性。

所谓商业信用，就是工商企业的一方以商品形态向另一方提

供信用，俗称“商品赊销”。商业信用行为发生后，或者收受信用的

一方向提供信用的一方签发汇票约定何时付款；或者提供信用的

一方为收受信用的一方签发汇票要求付款。

商业信用，尽管企业账簿上有记载，但就研究历史上商业信用

的人来说，是看不见摸不着的，因此，要研究我国商业信用的发生，

只能从有无工商汇票的流通去考察。因而，马克思说：商业信用的

“代表是汇票，是一种有一定支付期限的债券，是一种延期支付的
，

证书 。

中国工商汇票，明末和清代称为“会票”，史籍有记载，但长期

没有会票实物。 年，史学工作者发现和公布了 张会票实

物 ，才使人们了解了会票的形式与内容。

这 张，计银两张会票，分别签发于康熙一十二年（

①马克思：《 页资本论》，第三卷，第

刘 等辑录：《清初京师商品会票》，载《文献》杂志，

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com
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两；康熙二十三年 两；康熙二十五年张，计银两（

张，计银两 两。其 张是两个商人之间拨兑的，中，

共银 两，康熙二十 两，会五月，这张会票银三年（

款用途注明为“将鼎谦号布价兑付”，是商业信用的典型说明；另

张会票是为第三者汇兑的银两 两。所有会票，都是某一个商

人签发，要京师前门外打磨厂“日成祥”布店内某一个商人兑付。

签发会票人地址不详，收藏这些会票的是安徽休宁县渭桥谢氏。

张。由此可知，谢氏可能也是经营谢氏一门签发会票 棉布的商

人。如，谢惟宽签票要舍弟谢定五兑，谢禹九签票要家叔惟挹兑，

谢定五签票要舍弟于三兑。

会票是白纸竖写，为便于了解，举几例（改为横书）：

立会票吕子嘉今收到

处实兑纹银壹仟两整。其银约至都中日成字号许明远

处，四月终兑，无误。立此会票存照。

平日成布法每百两亏五钱左右兑。

康熙二十二年二月　　　　　　日　　　　立会票吕子嘉

立会票谢惟宽收到

处九八色银三百两整。其银至京中前门处日成布店内舍

弟谢定五验票，将鼎谦号布价兑付，无误。此照。

其平照封来钱法左右兑。

康熙二十三年五月　　　　　　日　　　　立会票谢惟宽

立会票吕玉衡今收到

处银壹百贰拾两整。其银至北京前门外打磨厂长巷头条胡同

日成布店舍亲谢周生处，见票兑付，无误。此照。
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平照市口法左右兑。

立会票吕玉衡
康熙二十五年三月日

见票黄禹山

立会票吕子嘉今会到

处实兑足纹银陆拾两整。其银约至都门日成布店内舍

亲谢定五见票即兑，无误。立此存照。

京平日成号法左右兑。

康熙二十二年十二月二十一日　　　　立会票吕子嘉

上列 张会票的款式与内容如此。从这些会票看到：第一，立

会票人有“今收到”“、收到”“、今会到”不同的文字和写法，说明是

收到或会到兑付人的银两，不管其银两用途为何，都是立会票者向

兑付人签发的票据。即使第二张明明写着“将鼎谦号布价兑付”，

也是谢惟宽签发要其舍弟谢定五兑付的。谢惟宽，似乎就是谢鼎

谦。在谢鼎谦和谢惟宽立的会票中，所加盖的印章，惟宽盖“春草

堂”印章，鼎谦既盖“春草堂”印章，又盖小长方形“惟宽”印章。正

是根据会票这些内容，所以，我们说工商会票有的是提供商业信用

一方签发的。第二，此时的会票，分为即期会票和远期会票两种。

即期会票为“验票兑付”“、见票兑付”“、见票即兑”。远期会票为

“二月签票”和“四月终兑”。虽然即票和期票已经区分开来，由于

兑付者兑付能力的制约，还存在着名实不尽相符的情况。 张会

票中，批注有兑付日期的有 张，占 。其 中， 张，期票即 票

张。在即票中，从签发会票日到兑期日，约有

多天之差，最多天数比最少天数多三倍多。在期票中，有 张会票

是同一天签发的（康熙二十五年四月），约定“六月内兑付”，实际兑

付时间为 天。第三，在封建社会，称量银两的天平砝
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码，全国各地极不相同，因此，会票中兑付的“平法”有 成布法”、

“封来钱法”“、市口法”“、照市法”“、封进钱法”“、封来铜法”“、兆贞

法 成布法”为多。不论哪种平砝，兑付时，两种平砝还没”等，以

有准确的差数，而是“每百两亏五钱左右兑”“、每百两亏六钱左右

兑”“、左右兑”“、左右兑每百两轻六钱”等。这里 成要提到的是

布法”。在官平大于市平、市平又千差万别的情况下，大的工商业

为使自己有一个称量银两的统一砝码和正确核算资产负债实绩，

自置平砝，俗称“本平”。日成布砝，就是日成祥布行的本平。本

平，是在平砝不统一中求统一的一种进步，而进步中又使全社会平

砝更加多了起来。

总之，在工商业遇到经营资本困难时，工商业从自身发展出

发，创办了商业信用，是中国信用制度的一个伟大变革，在消费信

用（当铺及民间借贷）基础上，有了从属于工商业的信用方式，具有

了资本主义的性质。

除上列康熙初期会票说明商业信用已经产生、发展外，在随后

清代实录也有商业信用的“会票期票”的记载。新疆天山南的叶尔

羌（今莎车）、和阗（今和田）盛产玉石，早期禁止开采和商贾贩运。

但是，由于贩卖玉石高利润诱使，商人和地方官总是不断违禁贩卖

玉石。乾隆四十二年（ ，在阿克苏的山西商人张銮与叶尔羌

办事大臣管家李福勾结，由阿克苏起程贩运玉石 个车，行程

月，于乾隆四十三年（ ）四月抵达苏州， 车玉石共卖得纹银

余两，在上船返回时，被官府查获“，已查有账本可据，而

李福等人船中，搜获现银仅二万四千余两，其余会票期票所开亦止

四万六千余两，较所卖十二万八千余两原数缺少一半。” 我们这

里不管其贩卖玉石的利润多大，也不管查获银两数与实卖银两数

《清 六八，乾隆四十三年十月丁卯。高宗实录》，卷
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相差几何，单就“其余会票期票所开亦止四万六千余两”，就足以说

明其商业信用的性质。这宗商业信用，张銮、李福两人为卖货的一

方，买玉石一方因资本不足签发给会票期票，令张銮、李福凭票去

兑换现银（当然何地兑现不明。或许购货方是山西商人的字号，签

发给会票期票到山西老号或资本主家去兑现，所以，张銮等把它带

到船上返籍）。

还应该看到，当商业信用发生和工商会票流通后，一些商号不

仅代人会兑银两，而且会票也用来清算债务。这除了上列康熙初

张会票期 中有 张张 “、是 潘代他人（分别为“岑年翁处 处” ”

张）会兑银 两外，还有许多记载：

徐阶（ ，明朝大臣，字子升，华亭人（今上海淞江）。

在他开设的商铺中，曾代人会兑各会票。“克温乘间诏之曰：闻君

将于某日归，而孤身涉千里，得无患盗乎？我当为君寄资徐氏官肆

中，索会票若券者，持归示徐人，徐人必偿如故，是君以空囊而赍实

资也，长途可帖然矣。”

陈子 ，南明官吏，字人中，号大樽，华亭人。他龙（

在《钱币论》中说“：今民间子钱家多用券，商贾轻赍往来财用会，此

即前人用钞之意也。” 这里“，商贾轻赍往来财用会”，就是指会

票。

陆世仪（ ，字道威，江苏太仓人，是明末清初一位

学者。他在《论钱币》中，记述到苏州一带的世家，与在京师的苏籍

商人之间由苏向京师拨兑银钱的事，商人出的票即称会票。“今人

家多有移重资至京师者，以道路不便，委钱于京师富商之家，取票

《云间据目钞》，卷三，《记祥异》。

王鎏：《钱币刍言》，《先正明言》。

此为试读,需要完整PDF请访问: www.ertongbook.com



第 12 页

至京师取值，谓之会票，此即飞钱之遗意。”

何焯　 ，字屺瞻，号茶仙，江苏长洲人。在他著《义

门读书记》中，多次提到由家向京师会钱供他读书，所开出的会票

都是由苏籍在京商号拨兑的。

张集馨 ，字淑云，江苏仪征人。在自订年谱中，

记述嘉庆十五年（ ，他三叔“进京与邑人郑健堂之子平山诸生

借银二千两，又与西贾借银数千两，捐纳双月知县，会票来家兑

还” 。

综上所述，商业信用发生和工商会票流通后，商人和商铺都在

为他人会兑银两，而且记载反映在江苏、安徽与京师之间，从明末

到清嘉庆十五年连续不断，少说已有 多年的历史。在上述记

载中，有人把明末清初工商会票，比做“前人用钞之意也”和“此即

飞钱之遗意”。钱钞，远的不说，明洪武年间曾印钞。钱钞和会票，

都是用纸印刷和书写的，携带方便，这大概就是把会票比做“前人

用钞之意也”的缘故。至于说会票“此即飞钱之遗意”则需略作说

明。

“飞钱”，发生在唐宪宗执政的元和初年（ “时商贾

至京师，委钱诸道进奏院及诸军、诸使富家，以轻装趋四方，合券乃

取之，号飞钱。”飞钱是我国异地拨兑铜钱的起始，具有汇兑的性

质，说会票是飞钱的遗意，是合理的、恰如其分的，毫无疑义。但

是，飞钱是唐王朝因铸币紧缺，在禁钱出境的特殊环境下的产物，

并不是商品经济发展的必然现象，它是一种偶然现象，是官府（各

道驻京的进奏院）与商人之间的拨兑，所以维持十数年也就销声匿

《皇朝经世文编》，卷五十二，钱币上。

页，张集馨：《道咸宦海见闻录》，第 中华书局 年点校本。
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明末清初的工商会票，尽管也为他人汇兑和拨兑银两迹了 ，但它

主要是商品经济发展中由于商业信用的发生而形成的，是商品经

济发展的必然产物，所以，从明末清初一直延续下来，它在性质是

不能与飞钱同日而语的。

商业信用的作用与局限性

商业信用在资本 前述资主义再生产过程中具有重要的作用。

料说明这种作用。棉布 两商人谢定五，用谢惟宽赊销给价值

的棉布 商人张銮，扩大了其经营棉布的量。 等贩运大量玉石至苏

州，购货方因自有资本不足，给张銮开出 余两的会票期票，

实现了扩大商品经营的目的。正因为如此，马克思说：随着“大规

模的和供应远地市场的生产，会把全部产品投入商业手中；但是，

要一国的资本增加一倍，以便商业能够用自有的资本把全国的产

品买去并且再卖掉，这是不可能的。在这里，信用就是不可避免的

了；信用的数量和生产的价值量一起增长，信用的期限也会随着市

场距离的增加延长 在这里是互相影响的。， 生产过程的发展促使

大，而信用又引起工信用扩 商业活动的增长”

但 是， 张会票和张銮所得的会票期票，从其发生者的关系

上看，多是涉及同行业、同乡里范围之间 的事，反映了 商业信用发

展中的狭窄性和局限性因为同行业，才能以商品形态提供信用，

是合理的。但仅限于同乡里 的家族亲戚、朋友之间，就显得狭窄

了。 张会票，吕子嘉签发 张，兑付者是许明远兄、潘禹宜长

兄、谢定五长兄、舍亲谢定五；谢惟宽（含谢鼎谦）签发 张，兑付者

是舍弟谢定五、舍亲程彦升；谢定五签发 张，兑付者是舍弟于三；

吕玉衡签发 张，兑付者是舍亲谢周生、许明远兄；许信有签发

克思：《资本论》 页，人民出第 卷 版第 年版
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张，兑付者是家叔惟挹张，兑付者是许明远；谢禹九签发 ；吕子龄

张签发 ，兑付者是谢定 张，兑付者是明远舍五兄；许有光签发

张，兑付者弟；周文伯签发 是杨符先仁兄。所有这些都是封建意

识作用的结果，只对家族、亲戚、朋友等信任不疑，才相互提供信用

和签发会票，以人为转移，而不是以物为转移，反映着地方观念、家

族观念等意识。

商业信用的局限性，在于它并不能增加工商业经营资本的总

量。甲方对乙方提供信用，表示甲方资本量的暂时减少；乙方从甲

方那里取得信用，则表示资本量的暂时增加。这一增一减相抵，总

资本量没有任何增加或减少，于是，商业信用并不能解决工商业自

有资本与经营所需资本不平衡的矛盾。正像马克思说的那样：“在

这里，信用的最大限度，等于产业资本的最充分的动用。” 因此，

工商业自有资本与经营所需资本不平衡矛盾要得到解决，单商业

信用是不行的，必须有赖于银行信用。

二、中国银行业 账局的发生与发展

商业信用基础上必然产生银行

商业信用的存在，标志着工商业经营资本发生困难。商业信

用尽管可以解决某些企业临时调节资本的困难，使其资本困难一

时得到缓解；但由于商业信用的局限性，并不能使工商业经营资本

总量有所增加，所以，自有资本与经营所需资本的不平衡矛盾依旧

没有解决，因此，在商业信用基础上必然要产生银行或银行信用，

马克思：《资本论》，第三卷，第 页，人民出版社， 年版。
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这是由资本主义生产发展的规律决定的。

银行或银行信用之所以能使工商业经营资本困难得到调节，

在于银行通过开展存款业务，把社会上各阶层闲散货币和工商业

的闲置资本集中起来，形成一个巨大的货币量；通过贷款，使工商

业经营资本总量得到增加，与其扩大的生产和交换基本相适应。

在商业信用基础上产生银行或银行信用，在经济学和史学界

没有人提出异议。但是，银行是在资本主义生产发展在哪个阶段

产生的？认识差别却是很大的。在我国，受前苏联政治经济学教

科书的影响，形成一种占统治地位的、机械唯物主义的观点，认为

资本主义机器工业出现后才会产生银行信用。持这种观点的同志

在研究中国银行史的时候，只承认清咸丰年以后中国有了机器工

）成立的中国通商银行，是中国历史上第业，光绪二十三年（ 一

家银行；在讲授货币信用理论时，把银行信用（即借贷资本）的产

生，总要与机器工业的固定资产折旧基金提取相联系，认为只有固

定资产折旧基金的存入银行才构成借贷资本第一位的、首要来源，

而且是从借贷资本的来源讲借贷资本形成的；似乎没有固定资产

折旧基金的存入银行就不会有借贷资本，当然也就谈不上银行或

银行信用的产生了。在他们看来，借贷资本是典型的资本主义生

产方式（机器工业）建立后的产物，没有产业资本的发展，借贷资本

的形成是不可能的。甚至认为，借贷资本必须在资本主义社会的

基础上产生和发展，它十分典型地体现着资本主义生产关系。统

治中国经济理论 年的这个观点，实际上与经典作家的理论和中

外历史都是相悖的，是不可取的。

资本主义生产关系，按照它发展的历史过程，马克思把它区分

为包买商、工场手工业、机器工业三个发展阶段。机器工业是资本

主义生产关系的完整形态（或者典型形态）。由资本主义萌芽到机

器工业，要经过几个世纪才能完成。当机器工业还未出现，资本主
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义尚处在工场手工业阶段时，由于发展中遇到经营资本困难，就产

生了银行或银行信用，而绝对不是机器工业出现之后才产生银行。

马克思指出：“信用制度本身是产业资本的一种形式，它开始于工

场手工 既然，马克思说，随着大工业而进一步发展起来。” 银

行开始于工场手工业阶段，在大工业阶段又得到进一步发展，那为

什么我国有人要坚持有了机器工业才会有银行，而不去阐述马克

思观点呢？这只能说是片面接受前苏联政治经济学教科书观点和

没有去深入研究马克思理论的缘故。

之所以说是片面地接受前苏联政治经济学教科书的观点，是

因为这本书把借贷资本（也就是银行或银行信用）体现资本主义生

产关系问题给弄错了，或者弄倒置了。借贷资本体现资本主义生

产关系，按照马克思的观点，是由银行放款决定的，而该政治经济

书却说是由产业资本固定资产学教科 折旧基金存入银行来体现

的，即由银行存款决定的

银行存款，不论是来自产业资本固定资产折旧基金还是来自

商人、贵族 官吏的货币存入，对银行或借贷资本的性质都是没有

关系的，它不能体现资本主义的生产关系。人们知道，所谓生产关

系，是反映剥削与被剥削的关系。试问，产业资本固定资产折旧基

金存入银行是反映什么剥削关系，难道是产业资本家剥削银行家

来体现资本主义生产关系吗？显然不是，问题在于银行把集中起

来的存款，在它用于放款的时候，看它是借给谁使用。如果把从产

业资本那里集中的存款借给贵族、官吏、市民或小生产者使用，借

款只发挥货币作用（购买生活资料或挥霍），体现着货币资本家剥

削居民的关系，取得的利息是社会财富的再分配，它虽是银行而资

本发生的作用实际是高利贷资本（消费信用）的性质；反过来说，如

克 卷，第思：《剩余价值理论》，第 页，人民出版社， 年版
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果把从贵族、官吏等那里集中的货币存款借给产业资本和商业资

本家用于生产和交换，职能资本家经过生产和交换过程取得利润，

借款就发挥资本的作用，为职能资本生产剩余价值，体现着资本家

剥削工人的关系，而银行取得的利息是剩余价值的一部分，这是借

贷资本体现资本主义生产关系的惟一的、最重要最典型的表现。

所以说，区别高利贷资本和借贷资本的性质不在于存款来自何方，

而在于银行放款是借给什么人去使用和借款发挥“货币”作用还是

发挥“资本”的作用。关于这一点，马克思论述得极其明白和清楚，

可惜我们有的学者没有去研究。马克思说：“就生息资本是资本主

义生产方式的重要要素来说，它和高利贷资本的区别，决不在于这

种资本本身的性质或特征，区别只是在于，这种资本执行职能的条

件已经变化，从而和贷款人相对立的借款人的面貌已经完全改变。

即使得到贷款的产业家或商人是没有财产的人，那也是由于相信

他会用借来的资本执行资本家的职能，占有无酬劳动。他是作为

可能的 这也就是说，产业家和商人借款属资本家得到贷款的。”

于借贷资本，即银行信用；消费者（官吏、小生产者等）借款属于高

利贷资本。都与其资本来源没有任何关系。

下面再来看一下世界银行业产生的历史：

世纪被认为是荷兰在 经济发展的模范国家，生息资本从属

产业资本和商业资本也是在工场手工业阶段开始的。“在荷兰，商

业信用和货币经营业已经随着商业和工场手工业的发展而发展，

而在发展过程中，生息资本已从属于产业资本和商业资本。这一

点已经表现在利息率的低微上。” 所以， 年有阿姆斯特丹的

银行问世。

卷，第
， 年版

卷，第
，

年版

马克思：《资本论》，第 页，人民出版

克思：《资本论》，第 页，人 版
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