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股票价格走势图形学

在本书的开篇章节中，笔者想结合自己学习过程中的

感受，讲述股票分析方法的学习渐进过程，由于关于股票分

析的技术理论非常多，如果没有掌握学习的层次与顺序，则

往往事倍功半，总也掌握不了要领。其实在学习股票的技术

分析方法中，最基础性的分析方法就是股票价格走势图形

学，下面我们就结合具体的实例来向大家介绍股票价格走势

图形分析法。

股票价格有升有跌，粗看似杂乱无章，毫无规律可言，

但实际上股票价格的走势图形，就象一只无形的手在画图，

其中有数学、几何学、心理学等等潜在的影响力都绘在股票

的价格运行轨迹中。由于证券市场是首先在西方资本主义国

家诞生的，所以证券分析理论首先诞生在西方，其中最朴素

的方法就是经过国外许多技术分析专家多年的观察与总结

后，归纳出的走势图形分析法。

我们在本章节所要学习的股票价格走势图形学，主要以

利于我们可以比较清晰的分析股票价格的走势，进而通过图

形分析有利于我们预测未来的股票价格走势，在高度风险的

上篇
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股票市场中获取收益。股票价格走势图形学是股票分析的基

础方法，它的特点是直观，并且若投资者熟练掌握运用自如

后，有着其他许多方式所不具备的快速反应能力，往往许多

的技术分析大师只要看一眼股票的技术图形后，就马上可以

作出是长线投资、还是立足中线、或短线介入、是决定继续

持股、还是马上卖出离场的判断。所以普通投资者若想学好

风险市场的技术分析方法，首先就应学习基础的图形分析，

只有先学习了图形分析学后，能够快速识别股票价格走势的

各类图形，则在风险无处不在的资本市场中，就多了一个有

力的武器，再辅之以许多的其他理论后，无疑就为您在股票

市场上取得最终胜利增添了胜算。

股票价格由跌转升、由升转跌或出现大幅上升或大幅下

跌，或长期盘整等等其运行形成了各种不同的股价形态，而

大多数都可归为一些具体的几何图形，只是有些比较标准，

有些存在变形与延伸。常见的股票走势技术图形分为三大

类：一，转势走势图形，常见的转势图形有头肩形，双重顶

或 底 （ 底和 头）三重或多重顶和底，圆弧顶和圆弧底，

潜伏底， 形反转等等。二，股价整理图形，常见的整理形

态有三角型、旗形、楔形等等。三，股价运行图形，这种图

形介乎转势图形与整理图形之间，是股票价格运动趋势较长

时间内的一种运行图形，最常见的就是上升通道、下降通

道、股票箱等等。
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第一章　　转势走势图形

第一节　　头肩顶与头肩底

在各种各样的股票价格走势图形中，最常见的图形就是

头肩形股价走势，几乎任何一幅长期走势图中都有头肩形走

势，因此头肩形走势值得技术分析者最为关注，而头肩形走

势发出的买卖信号的可靠性较高，对后市最具预测功能。所

以学习股票技术分析的投资者应对头肩形加以关注，并熟练

掌握此图形的识别与应用。随后我们还要介绍头肩形与其他

技术分析理论的联系，这将在后面章节中论述。头肩形是转

势类型的图形，当股票价格波动从上涨趋势转为下跌趋势而

出现的头肩形，叫做头肩顶。顾名思义，此图形中的形态重

点是确定和分析顶部，在实战中提示投资者对此类图形走势

的股票卖出或不可介入。当股票价格波动从下跌趋势转为上

涨趋势而出现的头肩形，叫做头肩底。此图形重点是确定和
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分析底部，提示投资者对此类图形走势的股票买入或继续持

有。

头肩顶

头肩顶形态我们先看图形示例，如图（ 中所

示，其主要构成的技术名词有左肩、头、右肩、颈线、回抽

等，此外股票的成交量在其中也有特殊的作用。

头肩顶形态及成交量变化示意图

图

左肩：当股票价格从低点开始上升，此时成交量

显著增加，而回落时往往成交量也并不是十分明显萎缩，此

阶段在整个股价形态中属高成交量区域，而其内在因素显

示：市场多方预期股票价格还会上涨，因而大量买入，而空
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方在高位获利了结，此时由于多方介入量大，并且多空双方

的角色转换非常快，卖出的空方由于感到可能判断失误而转

变为多方，买入的多方由于获利而转变为空方，多空双方的

较量非常的激烈，所以成交量一直很难迅速萎缩，而这个过

程中多方由强大逐步转到空方开始反击，所以在此阶段过程

中形成了整个头肩顶型态的左肩和左颈线的点位。

头：随后多方又掌握局面，股票价格又重新向上，

股票价格比左肩更高，但由于看好此股的多方大多已在前期

买入，后续的多方并不多，所以成交量相比左肩减少了许

多，随着价格的上涨，空方的力量再次强大，有些原来的坚

定多方随着价格的攀升获利甚丰而在此时转变为空方，卖出

力量加大使股票价格见顶回落，形成此次股票走势形态中的

最高价区域。股票价格在高位回落，直至在左颈线支持位附

近才又获得买力支持。形成了头部和右颈线支持位。

右肩：股票价格大幅上涨后，累积的空方力量开始

占据上风，形成了股票价格走势的头部，但多方的力量并没

有枯竭，当股票价格回落到前期支撑位附近时，受到多方买

力的支持再次上升，由于现在股票价格比最高位时低，但仍

然处于相对高位，此时错过了前两次高点出货机会的市场敏

感者会大举出货，往往此时的市场状况也今非昔比，许多投

资者对后市开始不看好，因而有货的出货，无货的也不愿买

入，造成成交量比前期有较大萎缩，股票价格无法达到上次

的最高价便回落，此时右肩形成，当股票价格在较长期的走

势中出现这样的走势形态，可以预期头肩顶走势将完成。在

理论上标准的头肩顶形态应当左右肩大致对称，但市场中形

需要全本请访问 www.ertongbook.com
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成的左右肩往往不对称，根据经验数据：右肩高于左肩往往

市场并不坏，而右肩低于左肩往往随后的走势不太妙。

颈线：在整个头肩顶的走势中，两个肩与头部之间

的回调低点连接的直线就称之为颈线，把头肩顶图形整体看

作一个人形，相应有头肩结构，而此线就相当于一个人脖颈

的位置所以形象地称之为颈线。在实践中的颈线可以是水平

的，但大多有一定的倾斜。股票价格跌破颈线，就确认了头

肩顶形态被突破，股价随后往往有大幅下跌。

）回抽：股票价格跌破颈线支撑位后，此时意味着所

有头肩区域以上买入的投资者都被套牢。则股票持有者的整

体心态变坏，股票的逢高卖出压力加大，原来起支撑作用的

颈线位此时也就变成了压力位了（则原来逢低买入的获利者

此时也变成了套牢者，随时都会逢高卖出），此时若股票价格

出现回升，则往往只上升到颈线的延长线附近，这叫回抽，

这也常是投资者最后的卖出机会，随后股价大幅下挫的可能

性极大，但在实践中股票价格向下跌破颈线位时，若成交量

相对放大，则股票价格出现回升走势，“反抽”的机会则较

小。

头肩顶形态是顶部形态，投资者关注此形态主要是为了

在顶部区域卖出股票，要避免在顶部区域买入股票，因为许

多时候股票价格处在顶部时，在市场中的气氛是股票诱惑力

最大的时候，各种传媒都在关注议论，并且往往市场中的股

评对其还有更高价位的预测分析，此时股票价格飘红上涨，

而潜在的庄家主力却在出货⋯⋯，所以投资者学习识别此形

态主要要防止在过热的市场气氛中在顶部买入股票。另外还
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需注意头肩顶图形中的下跌突破颈线位往往并不需要较大的

成交量的配合。所以往往头肩顶图形在形成过程中不易识

别，投资者也不易提高警惕。一旦看清楚时往往股票价格还

有较大跌幅，所以投资者对此应提高认识。

图

头肩顶形态还具有测量功能，也就是预测股票价格的涨

跌幅功能。头肩顶形态的股票价格突破颈线位后的跌幅最少

为头部至颈线的垂直距离，由于头肩顶的形态是先行出现，

所以这就有了预测的功能。也就是说，至少股票价格在跌完

了这最低跌幅后，才有可能反转上升，掌握了这种度量的功

能，投资者就不急于逢低吸纳。但对于这种测量功能，在股

票市场实际走势中我们发现规模较小的头肩顶这种量度跌幅

往往是成立的，比如图（ 中视股 ）的份（

走势就是明显的头肩顶并完成了量度跌幅，在实战中如果头
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图

肩顶图形规模较大、时间较长的话，下跌往往并不完成量度

跌幅，如图（ 豫白鸽 的走势图就并不完

成量度跌幅，在 年的股市中这种例子非常普遍，

而且这种大型的头肩顶往往都是多头多肩型的结构。另外还

有很多的头肩顶图形右肩不明显，出现的是“溜肩膀”如图

）粤富华（ ）的走势图，而 ）托图（

普软件 的走势图也是这种头肩顶的走势。头肩顶形

态在 年的股票市场中非常普遍，年、 在周线走势

图上我们可以找到很多的例子，近几年标准的头肩顶形态比

较少见，由于庄家操盘更加明显，简单的顶部 头肩图形

顶被各种复杂的顶部构造所取代，但头肩顶形态的精髓并没

有改变，这一点希望投资者在分析股票的过程中细细观察与

体会。
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头肩底

头肩底形态我们先看图形示例，如图（ 所示，

主要构成的技术名词也有左肩、头、右肩、颈线、回抽等组

成，它正好是反过来看的头肩顶形态，所以有许多与头肩顶

类似法则，只不过是相反的。

头肩底形态及成交量变化示意图

图

左肩：当股票价格从高点下降，此时成交量显著

萎缩，往往此时的下跌幅度会很大，市场空方预期股票价格

还会下降，止损卖出，而多方只是且战且退在低位吸纳，由

于空方大量卖出，股票价格跌幅巨大后，多方组织反击使股

票价格明显出现回升，但此时空方实力还是很大，多方只是

逢低吸纳和套牢者低位摊薄成本的买盘，所以股票价格又见

高回落，此阶段形成了整个型态的左肩和左颈线的点位。
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头：随后空方又重新掌握局面，在前期没有卖出股

票的投资者又开始卖出，股票价格又重新向下，往往此时还

有大势恶劣相配合，股票价格跌出比左肩更低的价位。随着

股票价格的下跌，逢低买入盘和低位摊薄买入盘以及由于股

票价格的大幅下跌带来的价格吸引力增大等诸多因素，多方

的力量开始强大，有些原来的空方随着股票价格的下跌也就

不忍再卖出股票，而价位低廉的股票自然就有吸引力，空方

就转变为多方，买入力量加大使股票价格见底回升，形成了

此次股票走势形态中的最低价区域。股票价格在低位上涨，

直至在左颈线压力位附近才又获得较大卖压，股价又一次回

落。形成了头部和右颈线支持位。

右肩：随着股票价格的再次下跌，股票价格又处于

低位，此时错过了前两次低点入货机会的市场敏感者会大举

买入，而此时的市场整体状况往往也有了很大的变化，经过

大幅下跌股票价格缩水后，许多投资者开始改变对后市不看

好的认识，开始大量买入，此时成交量比前期有较大放大，

往往形成右肩，此时可以预期头肩底走势将完成。

颈线：在整个头肩底的走势中，两个肩与头部之间

的回升高点连接的直线称之为颈线，在实践中的颈线可以是

中视股水平的，如图（ 份（ ）的价格走势

图，但市场中多数头肩底的颈线大多有一定的倾斜，如图

。如果股票价格放量升破颈线，就确认了头肩底

形态成立，并确认了股票价格走势的形态突破和转势，随后

股票价格往往有大幅上涨的行情出现。

回抽：股票价格升破颈线压力位后，此时意味着所

需要全本请访问 www.ertongbook.com
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有颈线下头肩区域买入股票的投资者都将获利。此时股票持

有者的整体心态变好，逢低买入股票的力量强大，原来起压

力作用的颈线位此时也就变成支撑位了，此时若股票价格出

现下跌，往往只下跌到颈线的延长线附近，就会遇到强大的

买盘，这叫回抽，往往是投资者最佳的买入机会，随后股价

图

图
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极有可能出现大幅上涨，在实践中股票价格向上升破颈线位

时，若成交量放得很大，有时并不出现反抽的机会。

头肩底形态是底部反转形态，投资者关注此形态主要是

为了在底部区域买入股票，要避免在底部区域卖出股票，因

为许多时候股票在底部时是最折磨人的时候，整个市场已经

麻木了，各种传媒上都是风声鹤 并议论还要跌到哪里，而

潜在的庄家主力却在悄 ，比如我们可以参看图悄入货

中视股份 月至 月年） 年在

之间的走势图，就可以发现构造非常明显的头肩底的走势形

态，并且其具有明显的回抽走势。还有许多的头肩底走势是

倾斜的走势形态，其中的颈线也是倾斜的，大家可参看图

双鹤药业同期的走势图。所以投资者学习识别此

形态主要在低迷的市场气氛中寻找在底部买入股票的机会。

头肩底形态还具有测量功能，也就是预测股票价格的涨

跌幅功能。头肩底形态的股票价格突破颈线位后的涨幅最少

为头部至颈线的垂直距离，另外有时升幅符合 倍的垂直距

离。由于头肩底的形态是先行出现，后出现上涨，所以若识

别出了头肩底就使得投资者能够预测随后的涨幅。投资者可

以及时介入，获取投资收益。

头肩底和头肩顶是完全相反的但非常相似的股票价格走

势形态，在图形分析中主要的差别在于成交量，前面我们已

经提到头肩顶的向下突破不必有成交量来配合，就可确认，

通常在头肩顶形态中最大的成交量是在左肩的形成过程中。

但头肩底图形中，股票价格在突破颈线位时若没有较大的成

交量来配合则无法确定随后的涨势，也许股票还需要再盘整
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一段时间。所以其最大的成交量应出现在右肩的形成过程

中。股票技术图形的形成往往与大盘的走势有非常大的关

系，而且同样的技术图形往往是大量地出现，也就是说如果

市场出现头肩底的走势并不是只有这一只股票，同期往往有

许多只同样类型的股票，市场不断地一时流行头肩底一时流

行 底，或又出现大批的圆弧底等等，这一点投资者在分

析大盘走势与个股的关系时要非常注意。

第二节　　　　三重顶及多重顶

三重顶

三重顶及多重顶是头肩顶的一种变形走势，由于市场中

的多种因素的干扰，使得股票价格走势在构筑顶部时往往趋

于复杂，并不出现标准的头肩顶，大多数的顶部以变形的头

肩顶形态出现。三重顶顾名思义就是有三个头，市场中有

“三头”的称谓，股票走势一旦形成三重顶，往往随后的下

跌幅度与时间都是比较大的，三重顶的压力是很大的，大多

数情况是主力在高位完整地出了货，在沪深股票市场中有代

表意义的图形当属世纪星源 ） 年 月底至 月在

间的走势图，如图（ 所示。当时作盘主力在市场

上大肆宣扬世纪星源的利好消息，同时以连续涨停板的凶悍

手法快速将股票价格从 元多一直拉升到 元多，此时市
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图

场中关于其业绩极佳，某主力将把股价作到 元的传闻不

断，此 元之间大幅震荡，时世纪星源的股票价格在

做出一副好像在 元下蓄势，随时准备突破的架势，引诱

广大的散户投资者买入，熟不知暗中造市的庄家却在大量出

货，不久事实真像出来了，世纪星源的基本面情况非常的

差，大大低于市场预期，由于此时主力出货已经基本完毕，

大量股票筹码已散户投资者手中，所以在此利空消息的打击

下，大家争先恐后地卖出股票，无奈此时已没有接盘，只能

卖到跌停板上，一路空跌下去⋯⋯股票价格一直跌到

元钱才初步止跌，许多在股票高位时受到主力散布的虚假消

息诱惑而买入的散户投资者因此而损失惨重。

像这样的三重头的走势，在以前的期货市场中很常见，

投资者如果辨别不清的话，容易造成巨大损失，类似的图形

在股票市场中还有许多，但其他的跌幅较小些，比如
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多重顶

多重顶是不规则的头肩顶的总称，由于股票市场不是纯

净的市场，它往往受到多种因素的干扰，所以股票走势在筑

顶的时候由于人为因素和其他各种因素的扰动，所以大量的

股票往往构筑的是不规则的顶部，这些顶部统称为多重顶，

如图（ 中的蓝田股份（ ）在 年 月

月的走势所构筑的就是多重顶，当然我们还可以将其归

为后面要讲到的下降三角形的头部。类似的多头形态我们还

就走出了一个年 月航天机电（ 小型的三重头。图

华资 ）在 月 月的走势年实业（

形态也是一个三重头。

图
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可以看图（ 托普软件（ 的多头形态走势图，

同样我们可以将其归纳为收敛三角形的头部形态。另外图

）东方航空（ 由多种头部图形复合出的复

合头部。还比如有一 豫白鸽头双肩式，如图（

）大型头肩顶形态中的头部可以将其细化为一头双肩

型，而前面图（ 豫白鸽 的大型头肩顶形态，我

们还可以将其称为多头多肩式的头部图形。

虽然上面的顶部图形众多，但它们都有一定的共性与规

律，首先它们都有一条颈线，所以投资者在分析股票走势

时，尤其股票价格经过大幅涨升后，有构筑顶部的可能时，

更要注意颈线的作用，跌破颈线位时即使没有成交量配合，

往往也意味着顶部（至少是中期顶部）构筑成立。此时投资

者要做的就是远离此股票，至少要几个月以后再重新考虑是

图
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